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EEEUENGE aires, 1 7 NOV 2015

VISTOD el Expadients N® S01:0384361/2012 del Registro dal
MINISTERIO DE ECONOMIA ¥ FINANZAS PUBLICAS, ¥

CONSIDERANDO:

Que, en las operaciones de concentracién economica en las
que intervengan empresas cuya envergadura determine gque deban
reallzar la notificacion prevista en el Articulo 8° de la Ley M? 25.156,
procede su presentacion y ftramitacion por los obligados ante Ia
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo
desconcentrade en la orbita de la SUBSECRETARIA DE COMERCIO
INTERIOR de la SECRETARIA DE COMERCIO del MINISTERIO DE
ECONOMIA ¥ FINANZAS PUBLICAS, en virtud de lo dispuesto y por la
integracién armoénica de los Articulos 6" a 16 y 58 de dicha ley,

Que conforme surge del Formulario F1 presentado por la firma
SUPERCABLECAMNAL S.A., a continuacion se detallaran los datos Y
hechos alli vertidos,

Que con fecha 29 de marzo de 2000, la firma SUPERCANAL
g A. solicité su concurso preventivo de acreedorss ante el Juzgado
Nacional da Primera Instancia en o Comercial N° 20, Secretaria N° 40,

Que el dia 19 de abril de 2000 el mencionado Juzgado ordeno la

apertura del concurso preventive referido previamente.
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Que el dia 4 de noviembre de 2005, la firma SUPERCANAL S.A
efectud la presentacién de la Propuesta de Acuerdo Preventivo, y el dia
21 del mismo mes se presentaron las conformidades suficientes para
considerar aprobada la misma

Que la propuesta se unificd para todo el agrupamiento
empresario y s& encontraba dirigida a los acreedores quirografarios.

Gue dado el cardcter de la operacién descripta, que constituye
el cumplimiento de una propuesta concursal homologada judicialmente,
el Juez del concurso ordend su notificacién ante la COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA

Que de acuerdo al Formulario F1 mencionado las partes
manifestaron que "De |la Propuesta surgla que todas las socledades que
formaban el agrupamiento de SUPERCANAL HOLDING S A., MIRROR
HOLDING S.R.L., y sus subsidiarias, a excepcidon de DTH 5.A., Cable
Televisora Color S.R.L., BTC S.A vy Tele Imagen Codificada S.A., se

reorganizarian y fusienarian en Supercanal S.A., como sociedad

continuadora”

PROY-801
13849 Que la firma SUPERCANAL S A, en dicha instancia, quedara
controlada por las firmas G UNO S.A. con el SESENTA Y SIETE COMA
I] VEINTIUNO POR CIENTO (67,21 %) de su capital social, y TRIBUL S.A.

con el VEINTIOCHO COMA CINCO POR CIENTO (28,5 %) de su capital

zocial

Que asimismo, en dicha instancia, se efectia una quita sobre al
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pasivo total verificado de todas las empresas del agrupamiento y se

establece una deuda remanente que sera cancelada en cuotas
trimestrales y conseculivas.

Que verificada el pasive total consolidado de todas las
empresas del agrupamiento, nete de la quita y de la deuda remanente,
s determing su cancelacién mediante la entrega de acciones de las
firmas SUPERCANAL S.A., BTC S A y TELE IMAGEN CODIFICADA S.A.
a wuna socledad anénima a constituirse entre los acreedores
quirografarios.

Que dicha sociedad recibird el nombre de SUPERCABLECANAL
S.A.

Que en definitiva, gquien tendra la posesion del GRUFOQ
SUPERCANAL, sera la firma SUPERCABLECANAL 5.A., que se compone
de todos los acreedores quirografarios de la firma SUPERCANAL S.A. y
las demas concursadas del mismo grupo gue poseeran lenencias

atomizadas y ninguno ejercerd el control de dicha sociedad coemo

PROY-S01 rasultado de esta transferencia

1318 49 Que la reorganizacion fue llevada a cabo en diferentes elapas,

cada una de ellas analizadas por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA

\,‘ DE LA COMPETENCIA en el Dictamen N® 1183 emitido el dia 11 de

noviembre de 2015,

Que las empresas involucradas notificaron en tiempo y  forma

la operacidén de concentracién econdmica conforme a lo previsto en el

e
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Articulo 8° de la Ley N° 25158, habiendo dado cumplimiento a los
requerimientos efectuados por la mencionada Comisién Nacional,

Que la operacion notificada constituye una concentracian
scondmica en los términos del Articulo 6%, incisos a) y c) de la Ley N°
25.158.

Ctue la obligacién de efectuar la notificacion obedece a que el
volumen de negocios de las firmas involucradas y los objetos de las
gperacicnes, a nivel nacional supera el umbral de PESOS DOSCIENTOS
MILLONES ($ 200.000,000) establecido en el Articule 8% de la Ley N°
25,156, y no se encuentra alcanzada por ninguna de |as excepciones
previstas en dicha norma,

Que en virtud del apalisis realizado, la COMISION NACIONAL
DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluye gue la cperacion de
concentracién econdmica notificada no infringe el Artleulo 7° de |a Ley
N® 25.156, toda vez gque de los elementos reunidos en el expediente

citado en el Visto no se desprende que tenga entidad suficiente para

PROY - 201 restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda resultar
13649 perjuicio al interés econdmico general,

E Que, por este motivo, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA
}_\( DE LA COMPETENCIA aconseja al sefior Secrataric de Comercio

autorizar de acuerdo a lo previsto en el Articulo 13, inciso a} de la Ley
N°® 25.156 hacer, la operacién de concentracion econdmica consistente

en la fusion de l|as firmas SUPERCAMNAL HOLDING 5 A.. MIRROR

o
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HOLDING S.R.L., y sus subsidiarias a excepcion de las firmas DTH S.A.,
CABLE TELEVISORA COLOR S.R.L., BTC SA, y TELE IMAGEN
CODIFICADA S.A., en lz firma SUPERCANAL S.A., como sociedad
continuadora: para luego, las firmas controlantes de ésta, TRIBUL 5.A.,
G UND S.A. v los restantes accionistas de dicha firma, transfieran sus
participaciones a la firma SUPERCABLECANAL S.A.

Que asimismo, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETEMNCIA, aconseja al sefior Secretario de Comercio hacer saber a
las partes notificantes que: en el supuesto que la firma UNO MEDIOS
S5.A., 0 qulen esta designe, ejerza la opcldn de compra otorgada por la
firma SUPERCABLECANAL S.A., establecida en la Propuesta de Acuerdo
Preventivo, segin la cual, por el término de CINCO (5) afios a partir de
la homolegacion, dicha firma podra adquirir el total de las acciones de
las firmas SUPERCANAL S A.. TELE IMAGEN CODIFICADA S.A. y BTC
S.A., v en el caso de cumplirse con los presupuestos de los Articulos &°

y 8° de la Ley N° 25.156, se debera efectuar |la correspondiente

FHU‘E"EN notificacién de la operacidon de concentracién econdmica;, y en el

13

49 supuesto de ¢gue l|as tenencias accionarias resultantes de las

obligaciones negociables en manos de la firma BANK OF NEW YORK

MELLON gueden en manos de un Unico o varios accionistas de modo tal
gue cuenten con el control o una Influencia sustancial sobre la firma
SUPERCABLECANAL S.A., estos deberan notificar la operacion de

concentracién econdmica toda vez gue se den las condiciones

J&
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sstablecidas en los Articulos 6° y 8° de la Ley N® 25.158.

Que el suscripto comparte los tarminos del Dictamen N° 1183 de
fecha 11 de noviembre de 2015 emitido por la mencionada Comision
Macional, al cual cabe remitirse en honor a la brevedad, y cuya copla
qutenticada se incluye como Anexo y forma parte integrante de la
presente resolucion,

Ciue ia Direccién General de Asuntos Juridicos del MINISTERID
OE ECONOMIA ¥ FINANZAS PUBLICAS, ha tomado la intervencién gue
la compete

Que el infrascripto resulta compelente para el dictado del
presente aclo en virtud de lo establecido en los Articulos 13, 18, 21 y 58

de la Ley N* 25156 y el Decreto N° 357 de fecha 21 de febrero de 2002

y sus modificaciones.

Par ello,

EL SECRETARIO DE COMERCIQ

PROY -804

136419

RESUELVE:
ARTICULD 1°.- Autorizase la operacidn de concentracién economica

consistante en la fusion de las firmas SUPERCANAL HOLDING 5.A.,

MIRROR HOLDING 5.R.L., y sus subsidiarias a excepcion de las firmas
DTH S.A.. CABLE TELEVISORA COLOR S.R.L., BTC B.A., ¥ TELE
IMAGEN CODIFICADA S.A., en la firma SUPERCANAL S.A., como

sociedad continuadora, para luggo, las firmas conirofanies de ésta,
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TRIBUL S.A., G UNO S.A. y los restanies accionistas de dicha firma,
transfieran sus participaciones a |a firma SUPERCABLECANAL B.A., de
acuerdo a lo previsto en el Articulo 13, inciso a) de la Ley N* 23.150

ARTICULO 2°- Hégase saber a las partes natificantes que: en &l
supuesto gue la firma UND MEDIOS S.A., o guien esta designe, ejerza la
opcién de compra otorgada por la firma SUPERCABLECANAL S.A.,
astablecida en la Propuesta de Acuerdo Preventivo, segun la cual, por el
tarmino de cinco afos a partir de |a nomologacién, dicha firma podra
adquirir &l total de las acciones de las firmas SUPERCANAL S A, TELE
IMAGEN CODIFICADA S A y BTC S.A. y en el caso de cumplirse con
los presupuestos de los Articulos 6° y 8° ds la Ley N° 25,156, se daheré
afectuar la correspondiente notificacion de la operacion de concentracion
econdmica: y en el supuesto de que las tenencias accionarias
resultantas de las obligaciones negociables en manos de la firma BANK
OF NEW YORK MELLON gqueden en manos de un unico 0 Varios
accionistas de modo tal gque cuenten con el control o una influencia
sustancial sobre la firma SUPERCABLECANAL S A, estos deberan
notificar la operacion de concentracion economica toda vez gque se den
las condiciones establecidas en los Articulos 6% y 8” de la Ley M® 25.156.
ARTICULO 3°.- Considérase parte integrante de la presente resclucidn,
al Dictamen N° 1183 de fecha 11 de noviembre de 2015 emitido por la
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo

desconcentrade en la &rbita de la SUBSECRETARIA DE COMERCIO

Yo
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INTERIOR de ia SECRETARIA DE COMERCIO del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, gque &n DIECINUEVE (19) hojas
autenticadas se agrega como Anexo a la presente medida.

ARTICULO 4°.- Notifiguese a |as partes interesadas.

ARTICULO 5° - Registrese, comuniguase y archivese.

RESOLUCIONN® § § 5




o “2~ ./ {ES COPIA EIEL
Ol o Foomoonis y Fnamans Fidlises DEL ORIGINAL |5 g 5
Ot sl Bwasnta Jetigany e S

Expediante N°* S04 039436172012 (CONG. 1026} SFEA-LD-YD-SC
DICTAMEN CONGENT. N* AAG®

BUENOS AIRES, (11 WOy _ . 3

SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su consideracién el presente dictamen referido a Ia operacidn de
concentracion econdmica que tramita bajo el Expediente N° 501:0394361/2012 dei ragistro dal
MINISTERIC DE ECONOMIA ¥ FINANZAS PUBLICAS caralulade: “SUPERCABLECANAL

S.A., G. UNO S.A. TRIBUL S.A. SINOTIFICACION ART. 8 DE LA LEY 25.156 (CONC.
1026)",

I. DESCRIPCION DE LA OPERACION ¥ ACTIVIDAD DE LAS PARTES',

L A, El Concurso

1. La presente operacidn prassnia slgunas consideraciones previas gque deben tenarse
Fresente para su entendimienio,

£ En tal sentido, con fecha 20 de marza de 2000, SUPERCANAL SA. (en adelante
"SUPERCAMAL") solicité su concursa preventivo de acreedares ante el Juzgado Nacional
de Primera Instancia en lo Comercial N*. 20 5 cargo del Or. Radl Teilade, Secrataria N° 40

a carga del Dr. Femando Perillo, quien amitic |a resolucian de apertura del mismo con fecha
18 de abril da 2000.

3. Endeha procedimiente, ol 4 de noviembie de 2005, SUPERGCANAL efactud la prasentacian
de la Propuesta de Acuerdo Prevantivo (agregada a fs. 120/120), v el dia 29 del miams mes

) &2 prasentaron las conformidades suficlantes para considerar aprobada la misma. La
2k Propuesta se unificd para todo e Bgrupemiento empresario y 8 encontraba dirigida a los
acresdaores quirografarios,
13848

4. Dada &l ::.amcter;’% la Operacidn descripta, que constituya &l cumplimiento de una
_ propuasta concursal I:u'm;hqada judicaimente, &l Juez del concurso ordend sU notificacitn
[ L]

s La Descrpckin de la operatidn vl scividad de las Patas han sido prasenindas & esta Comigisg de Deferda da b
ammpetencli con slcance de decarciin jueds; tda ver qum 13 misms fusrs praporsionada per o sofictartes oa forma fala o
7 Incnmpieta podrin ser impugniadas pokteriommants en sade adrerisirativa {Cont. Arcuio 14 da la Lay N* 25 1
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ante &5a Comision. En ese sentido la Camara Macional de Apelaciones en lo Comercial a
raves de sentancla de fecha 30 de oclubre de 2008, manifestd: * . wii) Debera, con
caracter pravio v en las oportunidades legadmente previstas, efectuarsa la notificacion a la
Comisién Nacional de Defensa de |a Competencia contemplada en ol art. B de la ley
25.158".

3. Ante el pronunciamiento ratificatorio de la homalogacidn de la Propussta dictada por la
Sentencia, Lehman Commarcial Paper Inc, Credil Lyonnais 5.4 Barclays PLC, Goldenires

Credil Master Fund Lid. v Cradit Master Fund Il Ltd. interpusieron recurso extraordinario
federal.

8. Con fecha 20 da septiembre de 2012 sa rasolvio rechazar tal recurso en virtud de gue en &l
pranunciamiento el Tribual “ha decidide cusstiones de derecho no federal sometidas &l
deracho comdn y al derecho procesal Y. paor ende, ajenas —como principio- al recurse
extracrdinario que contempla el art, 14 de 1a ley 48",

L.B. La Propuasta - Operacién

7. L8 Propuesta presentads ¥ homologada por el concurso establece due fodas las
sociedades que formaban & agrupamiento de SUPERCANAL HOLDING S.A., MIRROR
HOLDING SR.L. v sus subsidiarias, a excepcién de DTH S.A., CABLE TELEVISORA
COLOR SR.L, BTC 5.4, ¥y TELE IMAGEN CODIFICADA S.A. sa reorganizarian ¥
fuslonarian en SUPERCANAL, coma sociadad continuadora.

8. SUPERCANAL, en dicha Instancia, quedard controlada par las firmas G UNO S.A. (en
adelante "G UNC") con el 67.21% da su eapital social, TRIBUL 5.A. {en adelante *“TRIBUL"}

: con el 28 6% de su ital social,
PROY-S01 N

1 3 84 g 8. Asimismo, en dicha instancia, se efectia una quita sobre el pasivo total verificade de fodas
las empresas del agrypamiento ¥ s eslablece una deuda remanente qQue sera cancelada

en cuctas trimestraleg v consecutivas. Verificado al pasivo total consclidado de todas las

empresas del agruparhieqto, neto de la quita y de la deuda remanante, se determing su

cancelacion medignte| 14 entrega de acciones de SUPERCANAL, BTC SA. y TELE
IMAGEN CODIFIQADA #, & una Socledad Andnlma a constiuirse entre ks acreadores
\ ;

%
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quirografanos. Dicha Sociedad recibird el nombre SUPERCABLECANAL 5.4, (en adelanis
‘SUPERCABLECANALT),

En definitiva, quién tendrd la posesion del grupo conocido como SUPERCANAL sera la
firma SUPERCABLECANAL, que sa compone de todos los acreedores quirografarios de
SUPERCANAL v las demds concursadas del GRUPO SUFPERCANAL gue poseeran

tenencias alomizadas y ninguno ajercers & conral da dicha sccledad como resultade de
esta ransfarencia.

Asimismo, se deja aclarado que Eduards Marcelo Vila y Garlos Esteban Cvitanich, segan Io
informado en &l Formularia F1 {fs. 5 \a. y &), actian en cardcler de socios fundadores de
SUPERCABLECANAL, por lo que su calidad de controlanies de la adguirente solo muestra
un pasq intermedio entre la formacidn de SUPERCABLECAMAL (en la que los socios
fundadores se encuentran actuando en baneficio de los acreedores quirografarios por
mandato judicial de conformidad con la propuesta concursal) y la Integracién final de |a
dicha sociedad luego de cumplida la mencionads propuesta, en virtud de bo cusl, todos los
acreedores quirografarios de SUPERCANMAL ¥ |28 demds concursadas del grupo
SUPERCANAL poseeran lenencias alomizadas ¥ ninguno ejercerd el conired de dicha
sociedad como resuliado de esta transferencia

Asimismo, esta reciganizacion fue llevada 8 cabo en etapas, tal como se verd a
cortinuacion,

I. € Empresas absorbidas por SUPERCANAL.

13
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En una primer etapa SUPERCAMAL ¥ las siguientes sociedades del grupa: ARTY 5.4,
{sernvicio televisitn pre-paga por vinculg flsico - Avellaneda y Reconguista, Provincia de
Santa Fe); HORIZONTE 5.R.L. {servicio telavisian pre-paga por vincule fisico = Paimira,
Provincia de Mendoza); SUCANAL S.R.L. {servicio lelevision pre-paga por vincula fisico —
Lujan de Cuyo, Provincia de Mandoza) ANTEMA TELEVISION COMUNITARIA S.A,
{servicio televisian paga por vinculo fisice — Trelew, Provinca de Chubut); INVERSORA
ANTENA {'.‘.-DMLIHIT# MTRELEW 5 A (controlante da la anterior sociedad i ncionada);
ATELCO 8.A, {survr i l;ﬁ::isiﬂn pre-paga por vi fisico — Comodora Rivadaviz con

II

|
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exlensidh & Rada Tily, Provincla de Chubut); INVERSORA ATELCO COMODORO S.A.
(controlante de la anterior sociedad mencionada); CABLE TELEVISORA COLOR
MERCEDES S R.L (servicio lelevision pre-paga por vinculo fisico - Villa Mercades,
Provincia de San Luls) CABLEDIFUSION SA. (no es licenciataia de cabia);
TRANSCABLE SA. (servicio television pre-paga por vinculo fisico — Presta sarvicio en;
Viedma con extension 8 Carmen de Patagones, Trelew con extension a Puerto Madryn y
Rawson, y an Comodoro Rivadavia); SAN MARTIN DE LOS ANDES TELEVISORA COLOR
S.A. servicio television pre-pega per vinculo fisice — San Martin de [os Andes, Provincia de
Neuguén); AT SAT SR.L. (servicio television pre-paga por vineulo fisico — Lules, Provingls
de Tucuman). A.CV, CABLE VISION SR.L. (gervicio lelevisién pre-paga por vinculo fisico
— Aguilares, Provincia de Tucuman): MONTEROS TELEVISORA COLOR SB.L {servicio
televisiin pre-paga por vinculo fisico — Monteros, Provincia de Tucuman}; 5. M.R. 5.4, (no
es5 ficenciataria de cable); TELEVISORA AUSTRAL 5.4 (semvicio tEbE'-'lB-HﬁI‘I pre-paga por
vinculo fisico - Ushuaia, Provincia de Tiera del Fuega): ¥ GﬁBLEMAH 8.4 (3anicio
televisidon pre-paga por vinculo fisico - Rlo Gallegos, Provincia de Santa Cruz), se
fusionaron mediante la abscrcion de las (fimas por parte de SUPERCANAL con efecio al
1" de enero de 2000 (ks que s& denominard “Primera Fusiéa").

Asimismo, contempordneamente CABLE TELEVISORA COLOR 3.R.L. (denominada
"CTCT), socedad que presta el servicio de cable en las localidades de San Rafael, San
Carlee, Tupungalo, Tunuyén y Malargle, todas Provincia de Mendors, sbsorbid a CABLE
TELEVISORA COLOR PEHUENCHE SR.L., quien también presta al servicio da talevigion
pre-paga por vinculs fisico, en la localided de Malargte, Provincia de Mendoza,

- En una segunda etapa, que tuvo electo a partir dal 1° de enero de 2008 , SUPERCAMAL y

I3 sigulentes sociedades del grupe: SUPERGAMAL HOLDING S A, {s0ociedad hokding que
fue s canlrulame de SUPERCANAL hasta su fusién con la misma) SUPERCANAL
INTERNACIONAL 8.A. (hoiding), TELEVISORA DEL OESTE §.A. (servicio televisisn pre-
pega por vinculo fisico — Cludad de San Juan, Sarta Lucla, Rawson, Rivadavia y Caucate,
Prov. de San Juan), NUEVA VISION SATELITAL SR.L. (servicio talevisian pre-paga por
vinculo fisico — Fgimalia, Prov. de Tucuman), ACONQUIJA TELEVISORA SATELITAL
=.R.L. {sarvicio lelén pre-paga por vincule fisico — San Miguel da Tucuman, con
extensiin & Alders  ‘Be\a Vista, Tafi Viejo, Yerba Buena, Banda del Rio Sall, vy las
Talitas, Prov. de Tueuhyén), MIRROR HOLDING S.R.L. (holding, no es licencigtaria), MSO

'1\- [

o \
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SUPERCAMNAL S.A. (holding, no es licenciataria), COMUNICACIONES AUSTRAL S.A.
(holding, no es lcenciataria) v SCH S.Afholding, no es licenciataria) se fusionaron
medianta la absorcion de las (timas por parte de la primera.

16. Al final de esta ssgunda etapa SUFERCANAL tendra el control directo e indirecto dal grupo
SUPERCANAL, y sara controlada a =u vez por G UND (87%) ¥ TRIBUL (28 ,5%).

17. G UNG pertenece a los Srse. Danial Eduardo Vila ¥ Alfrado Luis Vila Santander, con al 50%
dz las acciones cada uno.

- 18. TRIBUL perfenace a |a sociedad TECAN AUSTRAL S.A., quien poses el 99, 16% de sus
BCCiones

l. D. estructura resultante de SUPERCABLECANAL.,

19. Una vez que se hayan efectuade las fusionas descriplas y ademads cierlas reorganizaciones
socletarias, la nuava firma denominada SUPE RCABLECAMNAL, cuyos eccionistas serdn los
Sres. José Luis Manzano {75%), Meil Arthur Bleasdale (7.5%) v los Acreasdorss
Quirografarics (85%), tendra el control de SUPERCANAL con &l 99,8% de sus acciones, de
TELE IMAGEN CODIFICADA S.A.. con el 18.08%, y de BTC 5.4, con el 68,56%).

20. Cabe aclarar que los Acreedores Quirografarios son un total de 215, en donde al dnico que
tiene una parficipacion de relevancia es el BANK OF NEW YORK MELON, con &l 76,5% de
las acciones, el cual segin lo mantfestade por las partes a fa, 317 wta,, dicho banco actia
como Trusiee y agente de registro bajo [as Obligaciones Megochables emiidas por
SUPERCANAL por un valor nominal de US$ 300.000.000 de conformidad con &l “Indenfura”
celebrado entra SUPERCANAL HOLDING 5.4, SUPERCANAL ¥ THE BANK OF NEW
YORK con fecha 13 de mayo de 1998, Lag Obligaciones MNagociables se encuentran

PROY 501 depositadas en el sistema de depdsito colective de The Depaositary Trust Company ("DTCY)
en la cludad de Nueve York y registradas a nombre de los participentes en =l sislerna de
138489 DTC que & su vez mantienen posiciones en las Obligaciones Negoclables en cuslodia a

favor de bancos, custodios ¥y agentes de bolsa que & su vez mantienen posicionas en las

Obligaciones Megociables a favor de los tenedares benefisiarios de lag mismas,

21. Segon lo informado pof Igs \partes, dada la estructura de los sistamas de dapdsite colectivo
y &l "secrato hsnnai!‘ia"l.llfn & posible para SUPERCANAL acceder & unllisiada da log

W
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tenadores beneficiarios dae lss Obligaciones Negociables. En oportunidad de produckse &
canje de 8z socionee referidas en la presente oparacion por cada una de las Obligaciones
Negociables, entonces, 8 ravés de los mecanismos de canje y del sistema de depdsito
colectivo de DTC se entregarén las acciones a cada uno de los tenedores bensficiarios y,
en dicha oportunidad, se matedalizard el listado definitive de los accionistas representados
fiduciariamente por THE BANK OF WEW YORK MELLON. Asimismo, dadas las
caracieristicas del mercado de las Obligaciones Negociables los notificantes sostienen gue
no existen lenedores beneficiaros que consoliden tenencias de conlral.

.BTC S.A. presta servicio de cable en la cludad de San Carlos de Bariloche, Provincis de

Rio Megra

TELE IMAGEN CODIFICADA 5.4, presta sendcle de cable en la localidad de Santiago ded
Estero, con extension & Beliran, Clorodomira, Ferndndez, Forres, La Banda, Loreta, Vilmer
v Villa Atamasqui, todas de la Pravineia de Santiago del Estero.

 SUPERCAMAL a su vez controdars directamanta gl 100% de la flrma SAN LUIS CABLE

5.A .,y CABLECORP S.A., ambas sociedades holding.

. Ademas, SUPERCAMNAL tendra control directo de: 75% de TILISARAD GIRUCUITO

CERRADO S.A. (serviclo de cable en Tilisarao ¥ Nechel, Pcia de San Luis);, 97,256% de
ARLINKE 5.A. (servicio de Internet); 100% de CABLECORD 5.4 (se dedica a contratar
sefiales para ofras empresas del grupo), 75% de CONCARAN VIDEOQ CABLE S.A.
(Concarand, Pcla, de San Luis);, 100% de SURCOR TV S.A. (Cludad de Cérdoba); 85% de
GRUPC POSADAS S.A (Laboutaye, Poia de Cordoba); 99,99% de TELEVISION

REGIONAL CENTRO S.A. (Ciudad de La Rioja); vy 99,98% de DTH S.A. (socledad sin
actividad),

Asimisme, SUPERCANAL tendrd parficipacién dirscta en: VIKURA TV S.A. (Vikufa
Makena, Pcia. de Cérdoba) con el 50% de las acciones; BTC 5.A. con &l 0,91% de las
acciones; GABLE T LEVISORA COLOR 8.4, (San Rafasl, Poia. da Mendoza) con el 15%
de las accicnes, TIE GEN CODIFICADA S.A. con el 1,44% de las acciones; y SAN
LUIS CTV 8.A. (C d E.arl Luis) con al 33,34% de las acciones.

=0
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27, Por un lado, SAN LUIS CABLE S.A. a su ver tendré el 50% de RED HORSE 5.A. (sociedad
da Gral, Lavalle, Provincia de Cdrdoba), e 50% de JUSTO DARACT IMAGEN
S.A(socledad de JUSTO DARACT, Prov. de San Luks), el 54,75% de TAJAMAR
SISTEMAS ELECTROMICOS S.A. (Ala Gracia, Provincia de Cardaba), v @ través de esta
dlbrma, &l 100% de les acclones de MUNDO TV 5.R.L. (La Bolsa, Pcla. de Cordobal).

28. Por el otro fado, CABLECORP 3.A. tiene el control directo de TCC TUCUMAN CABLE
COLOR .4, (Cludad de San Miguel de Tucuman y alrededores) con el 98,13% de las
accicnes; FIBRA IMAGEN RIO IV S.A. (Rio IV, Pcia. de Cdrdoba) con el 99.62% de las

3 accicnes; : TEVECOROP S.A, (Ciudad de Mandoza) con al 80% de las acciones; y de

' TELEVISION PLUS S5.A. (60% de acciones), sociedad holding, que controla a su vez al

100% de CORDOBA CABLE §.4. (Ciudad de Cdordoba).

29_Asimismo, CABLECORP S.A. poses una participacion del 50% de RTC 5.A que presia el
sanvicio da cable an la lecalidad de Reconquista v Avellaneda, Provincla de Santa Fe.

. E. OPCION DE COMPRA

30. Finalmenia, |a Propussla de scuerdo Preventivo establece fa opcidn de compra otorgade
por SUPECABLECAMNAL a favor de la firna UND MEDIOS S5.A o quien este dasigne,
segun la cual, por &l @rmino de cinco afos & partir de la homologacion podra adquirr el

. lotal de las acclones de SUPERCAMNAL, TELE IMAGEN CODIFICADA S.A yBTC 5.A

31. Vale decir gus UND MEDIO 5.4 es controlada por G UNO 3.4, con el 90% de su
composicion sccionaria, encontrandose &l 10% restants en poder de UNO 5.A., sociadad
gue también pertanece & los Sres. Daniel Eduardo Vila y Alfredo Luls Vila Santander, en un
609 cada uno.

PRON - 1
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32. Dicha operagcién no s parte de |la presente notificacion, por lo que no Se tendrd en cuenta a
efactos de efeciuar gl andlisis de estructura, por lo tanto, de efectuarse la misma y darse los

notificacion dqlla opefatin de concentracion econdmica.

presupuestos gdel srftrzsh 6* y B* de la Ley 26.156, daberén efeciuar la co ndiente
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Il. ENCUADRAMIENTO JURIDICO

33. Siendo que la operacion notificada consiste en la fusién de sociedades, 0 que constituye
una concenfracidn econdmica en los tdminos del aticule B® inciso a) v ¢) de la Ley de

Defensa de la Competencia, con efectos en el mercado local (arficulo 3° de la Ley N°
26.158).

34, Por litimao, la obligacidn de efectuar la notificackbn obedece a que sl volumen de negocios
de |las firmas involucradas, supera én el &mbilo de la Argentina, &l umbral de $200.000.000
(doscientos milones de pasos) exigido en el articulo B° de la Ley N® 25,1586,

lii. PROCEDINIENTO.

36. EL dia 16 de octubre de 2012 se recibid la presentacion efectuada por el apoderade de
SUFERCABLECANAL, G UNO y TRIBUL, con el Formulario F1 de nofificacion de
operaciones de concentracion econdmica, que dio inicd al presenta expadianta.

6. Con fecha 24 de octubre de 2012 esta Comision Nacional hizo saber a las partes
notificantes que previe & lodo proveer debian adecuar & presentacion a lo dispugsto en la
Resolucion SDCyC N 40/2001 (B.O. 22/02/01), y que hasta tanto no adecuaran la misma

no se daria tramile nl comenzaria a comer &l plazo previsto an el articulo 13 de la Ley
25.156.

37, El dia 5 de diciembra de 2012 los nolificantes, efectuaron una presentacion en funcidn del
requermiento efectuado por esta Comision Macional.

PROY-501 38. Con fecha 10 de diciembre de 2012 se hizo saber a las partes notificantas que previo a
todo proveer debian adecuar |a presantacion a lo dispuesto en la Resolucidn SDGYC N®
1 3 H S H 40/2001 (B.O. 22/02/01), y que hasta tanto no adecuaran la misma no se darla tramite ni

comenzaria a correr &l plazo previsto en el articulo 13 de la Ley 25.156.

requerimiento efectu

39, El dia 25 de enero 013 los nolificanies, efecluaron una presentaclion funcicn del
r asla Camisidn Naclonal,
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40. Con fecha 1B de febreo de 2013 esta Comisidn Macional hizo saber a las partes
natificantes que previo a todo proveer deblan adecuar la presentacion a lo dispuesto en ka
Resalucién SDCyC N° 4002001 (B.O. 22/02/01), y que hasta ianto ne adecuaran la misma

no se daria tramite ni comenzaria @ comer el plazo previsto en 8l ariiculo 13 de la Ley
25.186.

41.El dia 5 abril da 2013 los notificantes, efeciusron una presentacién en funcién del
requarimiento efectuado por esta Comision Macional.

- 42, Con fecha 15 de abil de 2013 analzada que fuers la informacion y documentacion
aporiada por las partes notificantes, esta Comision Macional considero que el Formulario
F1 se encontraba incomplato, por lo que se procedid a efectuar las comespondientes
obsarvaciones, haciendo saber a las mismas que &l plazo del aticulo 13 de la Ley N°
25,156 comenzaba a comer a parlir del dia habil posterior a su presentacion y quedaba
suspendido hasta tanto no se diera cumplimiento a las observaciones realizadas. Dicho
proveido fue notificado a las parles en la misma fecha,

43, E| dia 24 de mayo de 2012 los nolificanies realizaron una presentacion en relacidn al
requerimianto efectuado por esta Comision Nacional,

44 Con fecha 25 de junio de 2013 asta Comision Macional considerd qua an meérito de las
presentaciones efectuadss por lBs partes con fecha 24 de mayo de 2013, ta informacion

- scompafiada se encontraba incompleta, por lo que se procedio a realizar observaciones,
continuando suspandido el plazo establecido en el Arfculo 13 de la Ley 26.156.

45 El dia 7 de sgosto de 2013 loa nofificantes realizaron una presentacidn an relacién al
reguearnmiento efectuado por esta Comision Naclonal,

PROY -S0
46, Con fecha 11 de septiembre de 2013 esta Comisién Nacional considerd que en manio de

1384 9 las presentacionas efectuadas por las parles con fecha 7 de agosto de 2013, la informacion

acompafiada se encontraba Incompleta, por lo que se procedio a reslizar observaciones,
continuando suspmdidn el plazo establecido en &l Artlcule 13 de la Ley 25.158.

47. Asimiemo, con fecha tﬁu sﬂTmm de 2043 en virtud de lo astipulado por gl ariculo 16
de la Ley 25.15, a é a la AUTORIDAD FEDERAL DE SERVICIOS DE

\ | i
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COMUNICACION AUDIOVISUAL (AFSCA) la Infervenclén que ke compete en ralaclén a la
oparacidn de conceniracidn notificada an el presente expedienta.

El dia 23 de octubre de 2013 los nolificantes realizaron una preseniacidn en relacion al
requarimiento efectuado por esta Comsidn Nacional.

Cen fecha 3 de diclembra da 2013 ssla Combsién Naclonal considerd qua en mérito de |as
presentaciones efectuadas por las partes con fecha 23 de octubre de 2013, la informacidn

acmpaiads sa encontreba incompleta, por kb que se procedid & realizer observaciones,
continuando suspendido el plazo establecido en el Articulo 13 de la Ley 25.156.

El dla 20 de enero de 2014 los notficanies realizaron una presentacidn en relacion al
requerimiento efectuado por este Comision Macional.

Con fecha 31 de marzo de 2014 ests Comisién Macional considerd que en mérito de las
presentaciones efeciuadas por las pares la informacikin acompafiada se encontraba
Incompieta, por lo que se procedid a realzar observaciones, confinuando suspendido el
plazo establecido en el Articulo 13 de la Ley 25.156.

El dia 18 de mayo de 2014 los notficantes reallzaron una presentacidn en relacion al
requarimiento efectuado por esta Comisidn Naclonal.

.Con facha 26 da junio de 2014 asta Comision Nacional considerd que en mérito de les

presenfaciones efectuadas por las pares la informacion acompafiada se encontraba

incompieta, por lo que s procedid @ reakzer observacionss, continuando suspendido el
plazo establecido en el Adiculo 13 de la Ley 25.150.

El dia 12 de agosto de 2014 ks notificantes realizaron una presentacion en relacion al
requerimiento efectuado por esta Comisidn Macional.

Con fecha 25 de septembre de 2014 esta Comisédn Nacional considerd que en meérito de
las presantaciones e adas por las partes la informacidn accmpafiada se encontraba
incompleta, por lo Iqiua dit a realizar ocbservaciones, continuando suspendido el
pfazo establecido (« &l i3 de la Ley 25.156.

/
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55, Asimismo, con fecha 26 de sepliembre de 2014 se rellert a la AUTORIDAD FEDERAL DE
SERVICIOS DE COMUNICAGION AUDIOVISUAL (AFSCA) la Intervencion que le compets
an virtud del artlculo 18 de la Ley N" 25,156,

£7. El dia 10 de noviembre de 2014 los notificantes realizaron una presentackin en relacien al
requerimiento efectuado por esta Comision Maclonal,

58. Con fecha 5 de snero de 2015 esta Comision Nacional considerd que en maérto de |as
pressntaciones efectuadas por las pertes |a informacion acompafiada se enconiraba
incompleta, por o gue s procedid a realizar observacionas, continuando suspendido el
plazo establacido en &l Arlculo 13 de la Ley 25.156.

56 El dia 23 de febrero de 2015 los nofificantes realizaron una presentacion en relacian al
requenmiento efectuado por esta Comision Nacional-

80, Con fecha 30 de marzo de 2015 asla Comiskdn Macional considerd que en mérito de B8

presentaciones efectuadas por las paries la informacidn acompafiada se enconireba
incompleta, por lo que se procedic a raalizar obearvaciones, continuando suspendido el
plazo esiablecido en el Articulo 13 de ia Ley 25.158.

&1. El diag 14 de mayo de 2015 los notificantes realizaron una presentacidn en relackn al
requerimiento efectuada por esta Comision Nacional.

g2 Con fecha 2 de julio de 2015 esta Comision Nacional considend gue en mérito de las
presentaciones efecluadas por las panes la informacidn acompafada se encontraba

incomplsta, por lo que se procedid a realizar obsevaciones, continuando suspendido el
plaro estableckdo en el Articulo 13 de la Ley 25.158.

§3. El dia 10 de julio de 2015 las panes notificantes efeciuaron una preseniacion a los efectos
de dar cumplimianta a o requeride oportunamente por gsta Comision Maclonal,

64, El dia 16 de jubs da 2015 las partes natiflcantes ejecutaron una preseniacion completando
la Informacian previamente presentada.

5. Con fecha 4 de agosto/ds 2015 ingresd la Nota N 237 AFSCADGANRISGANMS, remilida
por la Dra  Ang’ Marig-\ialle, Subdirectora General de Asunios Juriditos, de |a
AUTORIDAD F?DEH SERVICIOS DE COMUNICACION AUDIOWVISUAL [AFSCA),
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en refacién a ko dispuesic por el articulo 16 de la Ley N® 25158, medianta |4 cual se
manifiesta que: *|...) se informa que en &l marco regulatorio da la Lay N° 28.522, la
reorganizaciin y fusidn de las firmas SUPERCANAL HOLDING S.A., MIRROR HOLDIMG
8 R.L y sus subsidiarias, en SUPERCANAL 5.A. han sido analizadas y tenidas en cusnta
al tiempo de declarar admisible —por Resolucion N° 196-AFSCAM4- la propussia

presentada por SUPERCANAL S.A., Damniel Eduardo VILA, Alfrado Luls VILA SANTANDER
y José Luis MANZANQ. [...)",

66, Con fecha & de agosto de 2015 esta Comisidn Maconal considerd que en mérito de |as
presentaciones efectuadas por las pares la informacién acompafiada se encontraba

incompleta, por lo que se procedié a realzar cbeervaciones, continuando suspendido el
plazo establecido en al Ariculo 13 de la Ley 25,158,

§7.El dia 12 de agosto de 2015 las pares nollficantes ejecutaron una presantaciin
completando la informacibn previamente presentada.

68. Con fecha 27 de agosto da 2015 en virtud de lo estipulado por el articulo 16 de la Ley

2515, =6 requirié a la AUTORIDAD FEDERAL DE TECNOLOGIAS DE LA INFORMACION
¥ LAS COMUNICACIONES (AFTIC) la intarvencién que le compele en relacion a la
operaciin de concentracion notificada en & presente expediente,

9. Asimismao, con fecha 2 de actubre de 2015 esta Comisidn Nacional conslderd qua an merito
de las presentaciones efecluadas por las partes la informacion acompafada se enconiraba

incompleta, por lo que se procadid a realizar observaciones, continuando suspendido el
_ plazo establecide an el Articulo 13 de la Ley 25,156,

70.El dia 4 de noviembre de 2015 ingresd la MNota AFTIC N' 134 (Ref TREAFTIC N
9542/2015, remifida por #f Sr. Norbero Bemer, Presidente del Direclorio de la AUTORIDAD
FEDERAL DE TECMOLOGIAS DE LA INFORMACION Y LAS COMUNICACIONES
{&FTIC) en relackon a lo dispuesto por el articulo 16 dé la Ley N* 25.156, mediante la cusl

PRy -
- S0 acompafid copia del “INFORME DINAPEC N® 20" de fecha 30 de octubre de 2015, da
1' 3 E 4 H donde resulta que dicho organismo no plantea expresamente repargs de la operacion de
marras,
71. Finalmente, el mEen}é 4 lembre de 2015 las partes notificantes ejequtaron una

presentacion mplﬂan ka informacian requerida por esta Comisién Naciongl, enkndose
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en consecuencia, por aprebado el Formulario F1 y continuando el computo de los plazos
eslablecidos en el articulo 13 de Ley N® 25.156 a partir del dia habll sigwents al anunciado.

IV, EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION SOBRE
LA COMPETENCIA,

NATURALEZA DE LA OPERACION.

T2. Tal como se explict precedeniemente, la presenie operacidn de concentracion econdmica
5& da en &l marco de un concurso preventivo de acreedoras que implica vares etapas, ¥ en
dilima nslancia se Irata de la ransferencia de ias tenencias acclonarias de una sociedad
{(SUPERCABLECANAL) junto con sus controladas,

73. En el marco de dicho concurse, &n un primer momento ae produjo una reorganizecion
societaria que incluyd la absorcién por parte de SUPERCANAL da varias de ias firmas que
formaban parie de su grupo econdmico ("La recrganizacian”).

T4. Posteriormente se cred la firma SUPERCABLECANAL, cuyos socios fundadores son kos
sefiores Eduardo Marcelo Vila (50%) y Carlos Esteban Cvitanich (50%).

75, SUPERCABLECANAL es una sociedad sin acllvidad escondmica alguna, cuyo dnico

propdsito ee capitalizar kos créditos de los acreedores quirografarios de SUPERCAMAL y
del resto de las concursadas del GRUPO SUPERCANAL,

TE. Al respecto, sagin lo expresado por las Partes, la formacidn de SUPERCABLECANAL, en
la que los socios fundadores se encuentran acluando en benaficic de s acreedores
quirografarios por mandato judicial de conformidad con la Reorganizacion, es un mero paso

PROL Z21 interrmedio para llegar a la integrackn final da SUPERCABLECAMNAL,
1' H E | !] T7. Es decir gua luegoe de cumplida la Reorganizacidn, todas los acreadoras quirografarios de
e SUFERCAMAL vy las demas concursadas del grupo poseeran lenencias atomizadas y
n— RINGUND &j8rcers aIJ,mn de dicha sociedad como resultado de esta lransis , Sienda

| ésta la oparacion de oo CHIN econGmica.
L a
A 13
|
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T8, Como resultade do ello, las acciones de SUPERGABLECAMAL se encontrardn en manos
de los siguientes accionisias.

Cuadre M Listado de accionlstas en SUPERCABLECANAL, resuliante de la operacidn,

ACHEEDDAES QUIROGRAFARIDS % Capital Tatai
THE EANF GF HEW WORE MELLDH [COMG AGERTE DE REGISTRG DE OBLIGAC DHNES HEGDUAAELES) 1) TR
[TELE Pzl IS iSEH 5, R

R
0,7 0%
0BT
% BR T TiH AMERLA, LIMITED SUCURSAL ARGENTINA (5
EXFORT CEYELOPMENT CORPORATIO : E|
MASEN SATEUTAL &4 037 %
> T N 03y
WITW HETWORRE LATIN AMERICE [HC TEF
DISCEERY LAT N AMERFCALLS 021
lELU.E FRaMCIS OO0 ANTOMIC 1]
TELEV'EIDS ARC 8.4 3185,
e S
T2 SLIA 5.8 L %165
ERRILL COAPORATION 5.1 4%|
[i CAPE A20C. CWIL RECAUGADLHA D
TE RADHTTOLEVES G ARGENTHO 5.4 {(ARTEAR) [l.‘lf_hr
DAYD O HOLDIMG LT, II.11‘IT
TEWES T E PR A TIIMAL TELE WIS LLF ELD
TLURNER BROACCAST MG SYSTES LATIN AMERICS INC 1
ESLO CAOLE B.A, T3 ﬁ
[MAHLEL BAT 5.5, .aE
SA [T
PALLULE TRADING B.A.L 108
TERAVEIIOH DA 1045
B04%
05
0,09%
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Fuente: Infermacldn elaborada an base & la presentada por las partes en ol presente expedients

79, El primet acreador que figura con el 76% aprodimado es el BANK OF NBEW YORK
MELLOMN, quan como ya s& ha mencionado, aclla como agente de registro de
obligaciones negociables emitidas por SUPERCANAL de conformidad con &l acuerdo

= celebrado entre SUPERCANAL HOLDING 5.A., SUPERCANAL y THE BANK OF NEW

YORK en mayo de 1858

BO. Las Obligaciones Megociables sa encuentran depositedas en e sislema de deposiio
colective de The Depositary Trust Company ("DTC") en la cludad de Nueva York y

FF{': T registradas a nombre de los parlicipantes en el sistema de DTC gue a su vez mantenan
posiciones an las Obligaciones Negociables en custodia a favor de bances, cusiodios v
1 3 g 4 g agentes de bolsa que & su vez mantienen posiciones en |as Obligaciones Megociables a

favor de los tenedgres beneficiarios de [as mismas,

81. Dada la Estru?ﬁjr& e Jos gistemas de depbsito colectivo v el “secreta bancarlg” las pares
natificanies s&il.ata | Aue np es posible acceder istado de los lenedoreg beneficaros

/
/
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de las Obligaciones Negoclabies. En oporiunided de producirse ¢f canje do las acsiones
referidas en sl presente por cada una de las Obfigeciones Megociables, enlonces, a través
de los mecanismos de canje y del skstema de depdsito colectivo de DTC se enbregaran las
accionas & cada uno de los lenedores beneficiarios vy, en dicha oportunidad, se
matesializara el lislado definitivo de los acclonistas representados fiduclariamente por THE
BANK OF NEW YORK MELLON.

B2, Segun sostienen ks partes nolificantes, dadas las caracterslicas del mercado de las

Dhbligaciones MNegociables puede sostenerse gue no existen tenedores beneficiarios que
consoliden tenenckas de control,

83. Continuando con las tenencias accionarias obrantes en el Cuadro N*1, se observa un alfo
grado de atomizacion an las mismas, siendo todas infericres &l 1,5% del capital social en

manas de un accionista, exceplo la ya mencionada y explicada del BANK OF NEW YORK
MELLOM.

B4, Asimismo surge de la informacién disponible en el expedienie, que ninguno de los
acreedores quirografarios detentarén control exclusive de la firma adquirida.

85, Por todo ko anterior, no se observan relaciones de naturaleza horizontal ni vertical guea

surjan a consecuencla de la presenie operacidn de concenfracikdn acondmica. De esta
forma, k& misma resulta ser una operacidn de conglomearada.

Consideracionss sobre el marcado ralevants

85, Dada |la nalwalera de |a préesenta cperacion, esta Comision Nacional no considera
necesario profundizar en la definicién del mercado relevante puesto que como se verd en
las conclusicnes, la misma no cuenta con entided suficlente: para generar efectoa nocivos a
la competencia.

PRC
13849

| B7. Sin perjuicio de o anterior, s& menciona que las firmas involucradas son oferentes de
sarviclos aydlovisyales v seqviclos de valor agregado come son &l sarvichh de felevision

paga, ¥ i Intemet.

Conclusio
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83, A ko largo del expedlenta, las partes notificantes han enfatizado que el Onico propdsito en ka

1.

esiructuracion de la operaciin bejo estudio, es levar a cabo el cumplimiento de la

Propuesta concursal conforme ésta quedd plasmada y homologeda mediante ka Sentencia
Judicial

.De la forma que ha side planteada la misma, de concretarse el canje de las tenencias

accicnarias a favor de los acreedores quirografarios no surgirian elementos que pudieran
generar preccupacicnes desde el punto de vista de la competencia, pues no observa que
surjan relaciones gue impliguen posiciones de deminio, ni tempeco niveles de
concanlracidn que se traduzean en una amenaza para las condiciones de competencia.

. 5in embargo aqui debe hacerse un pardntasis: En el caso de que ias tenencias accionarlas

rasultantes de |as obligaciones nagociables en manos del BANK OF NEW YORK MELLOM
quecan en manos de un unico o vanos accionkistas de modo tal que cuenten con el control o
una influencia sustancial sobre SUPERCABLECAMNAL no es posible mantener en firne sin
un previo analisis, la conclugion anteror,

Por oltime debe sefialarse que de las etapas descriptas por las pantes notificantes, gueda
pendiente  de cumplimiento & canje y distribucion de las acclones de
SUPERCABLECAMNAL, a favor da los acreedoras quirografarios, instancia en la cual recién
se podra dilucidar como se consolidan las fulures ecclones de |os lensdores de
obligaciones negeciables. Por ello, en el supuesto de que las tenenclas accionarias
resultantes de las obligaciones negociables en manos del BANK OF NEW YORK MELLON
queden en manos dé un Unco o varos accionistas de modo tal que cuenten con el contral o
una influencla suslancial sobre SUPERCABLECANAL, estos deberan notificar la operacicn

de concentracidn econdmica foda vez que & dan las condiciones establecidas an los
artloulos 6* y B* da la Ley 25,156,

1
! V. CLAUSULAS DE RESTRICCIONES ACCESORIAS

4 9 g2, Haqra alizado los |n5'll‘m'l‘|E:|‘|t::rH legales aportados por las partes a los efectos de esta

nppm-r: n, o se advierte en los mismos la existencia de cldusulas Bs restrictivas

dq la com
¥
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V. CONCLUSIONES

5a.

a4

85,

De acuerdo & lo expuesto precedentements, asta COMISION NACIONAL DE DEEENSA
DE LA COMPETENCIA concluye gue |a operacidn de concentracién econdmica nofificada
no infringe el articulo 7° de la Ley N° 25,156, toda vez que de los elementos reunidos en las
presentes actuaciones no se desprende que tenga entidad suficients para rastringir o

distorsionar la compelencia de modo que pueda resultar perjuicio al interés econdmico
genaral.

Par ello, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENGIA, aconseja al
sefior SECRETARIO DE COMERCIO del MINISTERIO DE ECONOMI& ¥ FINANZAS
PURBLICAS autorizar de acusrdo a la previsto en el Arliculo 13 ino. a) de la Ley N* 25,156,
'8 oparacion de concentracidn econdmica consistente en la fusion de de SUPERCANAL
HOLDING 5.4 MIRROR HOLDING S.RL. ¥ sus subsidiarias, a excepcién de DTH S.4.,
CABLE TELEVISORA COLOR SRL., BTG S.A. ¥ TELE IMAGEN CODIFICADA S.A. en
SUPERCANAL S.A., como sociedad continuadera: pars luego, las firmas controdantes de
esta -TRIBUL 5.A, G UNO 5.A. v los restantes accionistas de dicha firma- transfieran sus
participaciones a SUPERCABLECANAL 5.4,

Asimismo, la COMISICN NAGIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENGIA, aconseja al
sefior SECRETARIO DE COMERCIO del MIMNISTERIO DE ECONOMIA FINANZAS
PUBLICAS, hacer saber a las panes notificantes que:

a) En el supusesto que UND MEDIOS §.4., o quien este designa, ejerza la opcitn da
compra olorgada por SUPERCABLECANAL S.A., establecida en Ia Propuesta de
Acuerdo Preventivo, segin la cual, por e término de dnco afos s partir de fa
homologacion, dicha firma podré adguinr e total de las acciones de SUPERGANAL,
TELE IMAGEN CODIFICADA SA. y BTC SA. y en el caso cumplirse con los
presupuestos del ariculo 6 y 8° de la Ley 25.156, s& debers efectuar la
corespondiente notifizacidn de la operacidn de concentracian econdmica; y

b} En el supuesto de gue las tenencias sccionarias resullantes de las obligaciones
J iables en manos del BANK OF NEW YORK MELLON queden en manos de un
\Unick o varicy scclonistas de modo lal que ceenten con & control o fina influancia

. =[3 SUPERCABLECANAL o& deberan nofificar la] operacién de
07 IE
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concentracion econdmica toda vez que se den las condiciones establecidas en los
articulos 6° y 8° de la Ley 25,156,

B8. Motificar al Juzgado Macional de Primera Instancia en lo Comearclal N"20 a cargo del Dr
Raul Talkade, Sacrataria M40 a cargo del Dr Farnando Perillo, del presente Dictamen y da la
Resolucion del Sefor Secretario de Comarcio que &n su consecuencia se dicta, v solicitarle
que Informe  de  cualguer cambio de las  parlicipaciones
SUPERCABLECANAL.

sobra

- 97, Elévese el presenty Dictamen al Sefior Secretario de C io, previo paso por la
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