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VISTO el Expediente N° 501:0434382/2010 del Registro del M]NISTERiO DE
ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, y

W ~ CONSIDERANDO:

Que, en las operaciones de concentracion econémica en las que intervengan empresas
cuya envergadura determine que deban realizar la notificacidn prevista en el Articulo 8° de la Ley N°
25.156, procede su présentacién y tramitacidn por los oBIigados ante la COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA CO.MPETENC]A,' oréanissno desconcentrado en la 6rbita de la SECRETARIA DE
COMERCIO del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLiCAS, en virtud de lo
dispuesto y por la integracion arménica de los Articulos 6°a 16 'y 58 de dicha ley.

| Que la operacion de concentracion econdmica notificada fue celebrada en el exterior de la
REPUBLICA ARGENTINA y consiste en la adquisicion por parte de la.firma FINEGLADE LIMITED
C ‘de SETECIENTAS~- TREINTA Y DOS MILLONES CUATROCIENTAS CINCUENTA MIL
(732.450.000) acciones de la firma SOCOTHERM S.p.A representativas del NOVENTA 'Y CINCO
) POR CIENTO (95 %) de su capital social y votos.

/ ( ) Que la operacion tiéne su génesis con la decision asumida en fecha 22 de febrero de 2010
por la Junta Extraordinaria de la firma SOCOTHERM S.p.A., la cu-al dispuso otorgar al Consejo de
Administracion la facultad de aumentar el capital social hasta un importe maximo de EUROS

947 QUINTENTOS MILLONES (€ 500.000.000).

Qué como consecuencia del aumento de capital, la firma FINEGLADE LIMITED

) adquirira un total  de SETECIENTAS TREINTA Y DOS MILLONES CUATROCIENTAS

CINCUENTA MIL (732.450.000) nuevas acciones a emitirse, equivalentes, tal y como se ha indicado

anteriormente, al NOVENTA'Y CINCO POR CIENTO (95 %) de su capital social.
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Que las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma la operacion de
concentracion conforme a lo previsto en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, habiendo dado
cumplimiento a los requerimientos efectuados por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA

COMPETENCIA.

Que la operacién notificada constituye una concentracidén econémica en los términos del
Articulo 6°, inciso c) de la Ley N° 25.156.

Que la obligacién de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de
las empresas afectadas supera el umbral de PESOS DOSCIENTOS MILLONES ($ 200.000.000)
establecido en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, y la operacion no se encuentra alcanzada por ninguna
de las excépciones previstas en dicha norma.

Que en virtud del analisis realizado, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA concluye que la operacion de concentracion econdmica notificada infringe el
Articulo 7° de la Ley N° 25.156, ya que el Convenio de Accionistas que fuera celebrado con fecha 22
de junio de 2010 entre las firmas SO-4 LIMITED, SHAWCOR CANADA HOLDING LIMITED y
FINEGLADE LIMITED, se desprende que el Articulo 9.5 tiene la entidad suficiente como para
restrinéir o distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio al interés economico
general, - 7

Que, por este motivo, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA aconseja al sefior Secretario de Comercio subordinar la operacion de concentracion
econdmica notificada consistente en la adquisicién por parie de la Empresa FINEGLADE LIMITED de
SETECIENTAS TREINTA Y DOS MILLONES CUATROCIENTAS CINCUENTA MIL
(732.450.000) acciones de la firma SOCOTHERM S.p.A fepresentativas del NOVENTA Y CINCO
POR CIENTO (95 %) de su capita! social, todo ello en virtud de lo establecido en el Articulo 13, inciso
b) de la Ley N°25.156, a la modificacién de la Seccién 9.5 en el “Convenio de Accionistas”, celebrado

con fecha 22 de junio de 2010 entre las firmas SO-4 LIMITED, SHAWCOR CANADA HOLDING
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LIMITED y FINEGLADE LIMITED, debiendo limitarse a la vigencia del Convenio de Accionistas
siempre y cuando la duracion de éste no supere el plaio de CINCO (5) afios.

Que el suscripto comparte los términos del Dictamen N° 1034 de fecha 31 de enero de
2014 emitido por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, al cual cabe
remitirse en honor a la brevedad, y cuya copia autenticada se incluye como Anexo y forma parte

integrante de la presente resolucién.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto en virtud de lo

establecido en los Articulos 13 y 58 de la Ley N°25.156. )

Por ello,

" EL SECRETARIO DE COMERCIO
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Subordinase la operacién de concentracién econdmica notificada consistente en la
adquisicién por parte de la Empresa FINEGLADE LIMITED de SETECIENTAS TREINTA Y DOS
MILLONES CUATROCIENTAS CINCUENTA MIL (732.450.000) acciones de la firma
SOCOTHERM S.p.A representativas del NOVENTA Y CINCO POR CIENTO (95 %) de su capital
social, todo ello en virtud de lo establecido en el Articulo 13, inciso b) de la Ley N° 25.156, a la
modificacion de la Seccién 9.5 en el “Convenio de Accionistas”, celebrado con fecha 22 de junio de
2010 entre las firmas SO-4 LIMITED, SHAWCOR CANADA HOLDING LIMITED y FINEGLADE
LIMITED, debiendo limitarse a la vigencia del Convenio de Accionistas siempre y cuando la duracion
de éste no supere el plazo de CINCO (5) afios.

ARTICULO 2°.- Considérase parte integrante de la presente resolucion, al Dictamen N° 1034 de fecha
31 de enero de 2014 emitido por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en la ¢rbita de la SECRETARIA DE COMERCIO del

MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, que en VEINTITRES (23) hojas

e r——— . _—— T
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autenticadas se agrega como Anexo a la presente medida.

/ ARTICULO 3°.- Registrese, comuniquese y archivese.

RESOLUCION N° 23
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Ref.: Expte. N° S01:0434382/2010 (Conc.862) FPAVB-VIM-JH-CI
DICTAMEN N° 453,
BUENOS AIRES, = , ..

SERCR SECRETARIO:

‘;J : flevamos para su consideracion el presente dictamen referido a
la  operacion de concentracion econdomica que tramila bajo el Expedienie N°
501:0434382/2010 det Registro del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS
PUBLICAS, caratulado: "FINEGLADE LTD Y OTROD &/ NOTIFICACION ARTICULS 8° DE
LA LEY 26.156" (CONC .8€2).

L DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

I. La operacién

1 La operacion de concentracion neiificada fue celsbrada en el exierior de la Republice
f\oen’rma y consiste en sdquisicion por parfe de FINEGLADE LTD. (gn zdelante
HI\LGL SDET de 732.450.000 acciones de SOCOTHERM $.p.4. {en adelante
, C - "SOCOTHERM™Y representativas del 95% de su camiai social y votos®, |

2. La operacion tiene su génesis con la decisién asumida en fecha 22 de febrero de
PROY -S01 2010 por la Junta Lyiraord nana de SOCOTHERM, ta cual dispuso otorgar al © ongeo

g & 7 T de 'Aarmmauamon la Tacultad de aumentar el capital social hasta un importe maxime
de € 500.000,000. '
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i 3. Unavez aumentado = W|, tal, SOCOT HERM recibic la ofr Ha de adQLIIQILEOﬁ por parte
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"""“'."""“”'J' de las ftirmas 4-D GLLBAI_ ENERGY f—E_.\/Ib\,liJS S.AS. (en adelente "4-D
GLOBAL™), SOPRIA CAPRITAL S A (en adelante "%CP!—%A )y SHAWCOR LII\-’HTED

s A a
- ' 4

" Dichd sociedad p.esemc gl 4 de agoslo de 200t en les Juzgedos de \f\renzc habia)y, m! soliciiud de pre-insolvenciz cm‘ | ofjele de
oiCaani un acu de gulls v 5PRIE CON BUs &Cr eeoorsﬂ, iz cuslfue aceplade con feche 16 de ociul».c-, da 2008, f

© La operacidn Impiicz Ln cambia de contrai ingis eate’ soide I? firma SOCCTHERM AMERICAS S.& firma gue achls &ntis Repdblice
Argenting, va gue SOCOTHERN es fitular de 66, fCD 96 scniongs Cia l_r,u ze & venss por o0, reqm |~“=r1'al\\' sdel 7E % c!—l capitsl y del
54,01% de los velos de le menleca companis. 3 ™
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(en adelante "SHAWCOR")I con posterioridad a dicho ofrecimiento las mencionadas
firmas procedieron én fecha 2 de julio de 2010, a instrumentar la transaccién por
medio de un Acto de Suscripcion (Atto df Sottoscrizione) por el cual 4-D G_‘LOBAL,
SOPHIA v SHAWCOR se obligaron a suscribir a través de FINEGLADE e
mencionado aumento de capital social. Es Irnportante aclarar que si bign SOPHIA
suscribio el acuerdo de inversion al momento en que debid hacerse efectiva dichg
inversién, la familia Schargorodsky, propietaria de la mentada compaiiia, designod a
C;, VALLE SILENCIOSC S A (en adelante "VALLE SILENCIOSO"), una sociedad
uruguaya, como vehiculo para realizar Ia operacion. En consecuencia, esta tiima
firma, en cardcter de inversor, rubricd el Acto de' Suscripcidn realizando &
correspondiente aporte a efectos que FINEGLADE suscriba el aumento del capital”
social de SOCOTHERM. En consecuencia, SOPHIA se suma al Acto de Suscripcion
solamente en caracter de gerente de la inversion. no teniendo participacion alguna, ni
direcia ni indirectamente, en FINEGLADE. ' ' |

4. Enresumeny cdmo tonsecuencia del aumenio de capital, VALLE SILENCIOSO, 4-D

GLOBAL y SHAWCOR CANADA HOLDING LIMITED (en adelante “SHAWCORD

CANADA" adgulriran, é"rravée de FINEGLADE “un total de 732.450.000 nuevas

acciones a emitirse, equivalenies, tal ¥ como se ha indicado anteriorments, al 85% de

g . su capital social ® . ) |
I La actividad. de-las partes
+‘%‘:w - Adguireritel J_
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PROY -G FINEGLADE es una sociedad holding de nacionalidad ifandesa, Cuya unica e_:_c;tj:._yi_da_g_"_
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9 47 consists en ser titular de 732.450.000 acciones de SGCOTHERM equi\{aﬁenté_&:ﬁx‘:__ SR
. de su capital social. FINEGLADE se encuenlra controlada por SO-4 LIMITED (en

adelante "S0O-4"} guien es titular de un 60% de dicha sociedad, enconirandose en
poder de SHAWCOR CANADA el restante porcentual accienario,
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3 Cabe sefialer gue con teche 20 Ce Cctubre de 2030, ’,Ji,s Juzgéjﬁos oig ‘Jice.‘r;,ca"'olmga;on Iz JIj“lomomgacién de la nuevE propussia de
Converic de Quiiz v Espers, con la cusl con fecha 18 demoviembing de 20610 SE Lrdent g trgnsierzneiz & fevor de F!NEGLAE{E de ectiones
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S0O-4% es (na sociedad holding constituida conform
actividad consiste en ser titular del 60% de ig participacion social de FINEGLADE.
ntra participada en un-50% por VALLE SILENGI

e fas leves de 'Jea'sey‘ Cuya Unica

Esta firma se encus
por 40 GLOBAL.

i

VALLE SILENCIOSO ee Una sociedad holdin

del Uruguay, Cuya Unica activida

. constituida en la Republica Orientai
¢ consiste en ser tiular del 50% de S0-4. Esta firma

nargorodsky v Carlos

Y

S€ ehcuentra paricipada por los Sres. Federico Giustavo Sef

Delano Schargorodsky, cada uno de los cuales es titular de una paficipacion del 50 %

en el capital social y los votos de Ia mencionada, Los Sres. Federico Gustavo

Schargarodsky ¥ Carlos Dalano Schargorodsky digsponen de inversiones en al

mercado hotelerp e inmobiiiario en | Republica Ar entina, siendo ésia sy rmers
P d

inversion en el mercado de los revestimieritos anticorresivos de tuhos ¥ conducios

bara la extraccion de gas vy petrolzo,

40 GLOBAL ENERGY INVESTMENTS PLC. ez una se

vaiiable v responsabilidag limitada, const

cledad de inversién de capital
ituida en Irlanda. La firma tiene como objeio
la inversion a largo plazo en entidades Privadas con actividades e el sector del gas y

el petréleo. Esta fima $& encusntra ge
! Y

stionada por 40D GLOBAL‘
4D GLOBAL es una
Para operar coo’ gestora de détivos por competentes francesas. 4D
ADVISOR es I SOCJedad_ gestora de 4D GLOBAL ENERGY INVESTMENTS PLC. En

la actualidad gestions otros dos fordos de nversion, ambos de nacionalidad

sociedad de nacionalidad'fraﬂcesa, que se encugnira aUforizads -

las asuioridaces

irtandesa, cuya actividag consiste en la inversion a largo plaze en entidades privadas

con actividades en el sector del gas v el petrojeo.

.-..._WMJ .
10, SHAWCOR CANADA g una sociedad holding de nacionalidad canadiense, tituiar del
40% del capita! social de FINEGLADE. Esta firma cuenta cen una division -ne
_‘{."‘/
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registrada- en Texas, también denominada CANUSA-CPS (en adelante "CANUSA
CPS" aue compra mantas termo-contraibles fabricadas en Canadé de la division
Canadiense de CAI\IUSA CPS para revender en los Estados Unidos y Ameérica de!
Sur. En Argentma, CANUSA TEXAS vende mantas exclusivamente a través de un
distribuicor independiénte, MORKEN S.A., con domicilic en BQenos Aires, Replblica
Argentina.

1. SHAWCOR CANADA se encuentra participada en un 100% por SHAWCOR LTD. La
actividad principal de SHAWCOR CANADA, 1a cual es llevada a cabo g traves de sus

filiales, es la presiacion de servicios en af mercado energético, en general, v en

C
{.'/('

mercado del revestimiento de tubos para ef fransporte de agua, gas vy pelroleo, en
'particufar. f-'\C“CiOI"l&‘i|lT1@ﬂiE, desarrolla enfre ofras aclividades, servicios de ultrasonido

Y resonancia para la inspeccion de tubos v conductos soidados.

—N

A9

SHAWCCR LTD es una sociedad canadiense cabecers del GRUPO SHAWCOR que
cotiza en el Mercado de Valores de Toronio siendo sU principal accioniste en |a
actualidad, Virginia, L. Shaw, un ciudadano Canadiense, {ifular de un 15% del capital
social de a compefila. La actividad principal del GRUPO SHAWCOR es ia prestacion
v de servicios an el mercado de la industria energeiica en g’elwerai, y &N el mercado de

FAR los revestimienios ¥ aislamientos de tubos y conductas para el transperte de agua,
' L gas y petréleo. Asimismoe, ef GRUPO SHAWCOR tigne entre sus actividades: La
fabricacion ds tubos flexibles de pequeno didmetro para la recegida de petrdleo; el
Servicio_de_‘l.,fltf:qsonéd'&--y Tesonancia :paré Ia-inspeccién'de lubos soldados v Ig
fsbricacion de cables y slambres eléctricos

ALY - S0

13 SOPHIA es una scciedad conslitvida en la Republics Argentina cuve actividad

TTrTTeeRT provecto de inversidn de capital que hasta el diz de la fecha gerencia v adrinistrg
w--mm---m-m;' SOPHIA, es SOCCTHERM AMERICAS Dicha eccledad también bringa &:en;\.{i.c‘i-os de

s .
---~--~--——j asescramiento financiero, SOPHIA se eneuentra paricipada en un 50% R Fecerico -
- ///‘ !

Consisie en gerenciar y administrar Proyectos de inversion de Capital, el Unico

¢

L Schargorodsky v &n un 50% por Diego//f‘{ivarez;Den'rsgidé.
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14. POWER GIRLS S.A. es una saciedad anonima constituida de conformidad con las
leyes de la RepUblica Arganting Cuya actividad principal es |a confeccion y venta de
crendas de vestir. Federico Schargorodsky es fitular de acciones representativas del

60% de esta sociedad y I\fiflma Solnicki es la titular del 40% restante del capital social
de esta sociedad,

15. DELTA HUB S.RL. es una sociedad de reeponsabilidad limitada argentina cuya
gd ' actividad principal es I explotacion de iocales comerciales destinados & la actividad
Lt fisica y deportiva, la salud corporal v 1z estética y belleza en general. Federico

Schargorodsky es titular de acclopes representaiivas del 25% del capital social, Diego
Alvarez Demalae posee el 25% del capital social. E! 50% restante = del capital social se
encuenira d.\-lmeu &n partes iguales enlrs los Sres. Soi Montes de Oca, Agustin
Montes de Oca v Alejandro A, Demarie Evherabide, cada uno de ellos posee el

1€,67% del capitai social.
Objetc de la Cperacion:

16. SOCOTHERM es una sociedad de nacionalidad italiana, controlanie del GRUFO
L SOCOTHERM, que cotiza en el mercado felematico accionario  orgasnizado y
AL : gestionado por BORSA ITALIANA S.P.A. en dicha pais, en la actualidad su cotizacion
L'A g€ encu_eniré suspendida como resuliado del procedimienio concursal en gl aus se
encuranf'ra inmerea | 2 actividad principa! del QRUPO_ SOQCOTHERM congiste en |a
“prarh‘ca dc aphcamon ge revestimientos y aislamientos anticorrosives, fanto mtu’nos,
e ~ oo eﬁernoa de tibos v conductos bare la exiraccion v el nauspoﬁe de gas y
e

petroleo, memante el uso de tecnologias no invasivas: la placuca de aplmaolon ae

T
PROY - 501 revestimientos de hormigdn pare tubos v conductos ulilizadod en ] cri'raCrron Y &l

94 7 fransporte de gas y pefrélea v la practics de aplicacién de revestimienios de

alslamiento térmico para dichos tubos v conducios; asi como el disefs O, construccion y
" 1 . . . ‘
venta de plantas vy equipos relzcionados con dichos revestimientos, Asimismo, el

GRUFPC SOCOTHERWM se encuentra activo en el seclor del dissio, consiruceion y

./'
ventz de slh emas de caiefaccion mm(‘.ia y de '~1c|an’uwﬁo termico de fbucues

H._

€

utilizados en el trat sporte de gas, quuloc y el :raentcmmlmlm del pavirhenic ds
. Y .
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Direccion de Despacho

Carreteras con medios y tecnologias eCC-Compatibles. SOCOTHERM controla en
Argentina el 75,83% del capital social'y el 91,154 % de los votos de SOCOTHERM
AMERICAS S A, {en adelante "SOCOTHERM AMERICAS").

SOCOTHERM AMERICAS es ung sbciedad constituida conforme ias Ieye-s de la
Republica Argentina. g actividad principal de esia firma consiste en a) la practica de
gplicacion de revestimientos y aislamienios éniicorrosf\/o& tanto internos, como
externos, de fubos y conductos para |a extraccién v ol transporle de gas y pefréleo,
mediante el uso de tecnologias no invasivas; b) la préctica de aplicacién de

revestimienios de hormigdn para tubos vy conducios utilizados en iz extraccion v el
Q b4 ¥

transporte de gas Y petrolec; ¢) la practica de aplicacién de revestimientos de

glslamiento térmico para dichos tubosg v conductos; d) el disefio. consiruccion y venta

de plantas y equipos relacionados con dichos revestimientos.

=l capital accionario de SOCOTHERM AMERICAS se encuentra representado por
87.700.000 accfonés, de las cuales 66 500.000 acciones son de Ciase A, de 5 votos
por accion, representativas dei 75,83% del ‘c'apiial social y del 94,01% de los votos
sociales; vy el 21.200.000 acciones restanies son de Clase 2, de 1 volo por accidn,
representativas del 24,17% del capital social v def 5,98% de los volos sociales Las
acciones Clase A son de titularidad de SOCOTHERM vy las acciones Clase B cotizan
actualmente en la Bolsa de Comercio de la Ciudad de Buenos Aires v se encueniran
admitidas como American Depositary Receipts (ADRS), bzjo el Nival | por la
Securities and Exchange Commissiorn (SEC). '

SOCO-VEN S A es una socisdad constituida conforme |as feyes de la Republica
Argentina, cuya Unica actividad ‘consiste en ser titular de acciones representativas def
50% de ATLANTIDA SCCOTHERM 8.A  una sociedad constituids bajo las leves de

e Venezuela, SOCO-VEN S.A. se encuentra participada en un 80% por SOQCOTHERN
w1 AMERICAS y en un 20% por SOCOTHER M.
A, . .,,"
| 20. SCCOTHERNM ARGENTINA 2.4, e)*?;;.’(lna sociedad constiiuida confofme !e;.'é Jeves de
- : T S o i L
. _ la Republica Argentina Gue r‘.o’,lfé;:;’rea.!;’z'e:do actividath alguns desde sy Tons‘utuc:on
=t S s . :
ol ) ‘/.-"_‘ ‘;/ _I' s ! : ‘
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actividad econémica en wr’[ud de

los  resultados

neqailvos acumuiados correspondientes  a gjercicio econdmico
finalizado 2! 31 de diciembre de 2010, dada la gravedad de la situacion patrimonial, la
sociedad ha considerado sy disolucion, anticipada en los términos del articulo 94
inciso 1° de ia Ley de Somedades Comema[es N°®
SOCOTHERM AMERICAS S A es titular de
capital social 'y ef SF,

19.55C v su figuidacién,
acciones representativas dal 95% del

Carlos Marcelino Morla es tifular del 5% resiante dei capital

_social.
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.del articulo &

-

Las sociedades involucradas dieron cumplimiento a los requerimientos de ecta

COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE A COMPETENGIA efecluados en use de
las atribuciones conferidas por el articule

58 de la ley N°® 25158 notificande la

operacion en tiempo vy forma de acuerdo a lo dispueslo en el articulo 8° de dicha

norma.

La operacion notificads consisie &1 una compravernts dgue encuadra en las previsiones

Sing. c) de Ia Ley °25.156.

La Ob|lgdCIOl’\ de efectudr |d notlﬂcacron oberzece a aue el volumen de negocios de las _
empmsas arettaﬁas S‘Upe:a el umbral pr e\usw &n el articulo 8 de ia ley.N2.25.158, y la

opemcnon no.ge eucuen‘lla cilCEiﬂ?BUc: por mncsu'a 48 las exceporonefa dioDU@Sicﬁ"- en

s

dlcha norma

ROCEDIMIENTC

El dia 19 de noviembre de 2010 la empresa FINEGLADE nolifics la conceniracion

ecendmica  que  framiia  en pmsefucc
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25, Con fecha 2 de diciembre de 2010 se Hizo saber a las partes notificantes que previo a
todo proveer debian adscuar la presantacion a lo dispuesto en la Resolucidn SDCyC
N® 40/2001 (B.O. 22/02/Oﬂ), Y que hasta tanto no adecuaran la misma ne se daria

tramite ni comenzaria a correr ef plazo previsto en et articulo 13 de la ey N° 25,158,

Con 1eoha 2" de enew de 2011, I“INLGL!\DL afeclud una presentacion contestando

: pm aalm@n = el requerimiente efectuado por esta Comisién Nacicnal,

Con fecha. 1° de febrero de 2011, esta Comisidn Nacional ccﬁnsidero gue en mérito de
la presentacion efectuadé, la infermacion acompafiada no cumplia con lo dispuesto en
Resolucion SDCyC N° 40/2001, por {o que se hizo saber a las paries que hasta que
no fuera suministrada lz informacion. v. documentacién en forma completa, no
comenzaria a correr el plazo eslablecido en el ariculo 13 de s Ley N° 25.156,

28. Cen fecha 15 de marzo de 2011, FINEGLADE y SOCOTHERM efectuaron una
pressntacion contestade parcialmente el reguerimiento efectuado .Jpor esta Comision

Nacional.

29. Confecha 18 de marzo de 2011 esta Comision Nacional considere que en mérito de

la presentacion efectuads por las pates, la informacion acempaiada ne curmplia con

L to dispuesto en Resolucién SDCyC N°® 40/2001, por lo que se hizo saber a las partes
“‘L/ que hasta gue no fuera suministrada la informacion v documentacion en forma
completa, no comenzaria & correr ¢l plazo establecido en el artictlo 13 de ia Ley N° .

25156

30. Con fecha 12 de mayo de 20171, las partes efectuarcn una presentacion contestando
ef requerimiento efectuado por esta Comision Nacienal,

e
£ T - " N . - o

SOy 301 . - . . L
31 Con fecha 18 de mayo de 2011, analizada la presentacion efectusda pof 1as paries

9 4 7 nciificantes, v conforme con lo dispuesto en 1z Regolucién SDCyC N° 40/2001, este
e e Comigion Nacional cun<=|de|o que el Formulario F? presentado por |aS p“rte, S€
S hallaba incompleto, pm o que se procedid’ a realizar lag observaciones mﬁmentes

- ¢ ‘/ . . o
SRV haciendess zaber @ lzs paries popicentet que glsdeba Su&pt‘ﬂdldq el plazo
. ‘L'{’: ' - o i
o ! A /_/
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1

establecido en el articulo 13 de I3 Ley N® 25,156, hasta tanto no se diera cumplimignio

a requerimiento sfectuado. Dicho proveido fue notificado en |z misma fecha.
El dia 4 de julio de 2011, las partes notificantes se presentaron a efectos de dar
cumpli‘mcnto a Io |eouer|d0 oportuna,mente por esta Comis |d>n"‘!%a'ci6h'aﬁ‘ef”1'8 de mayo

de ‘._\)f'l | d|a

o dietan tofal cumplimientc a o soliciado con fecha 18 de mayo de

as jl'}QO fi«_-r

; u‘acmme E despccho de julio de 2011, advittiendose
gue hth tan
2011_, coniinua

25156,

ria suspendido el plazo establecido por el articulo 13 de la Ley N°

23 y 24 de agosto de 2011, fos notificantes. efectuaron una presertacion en

relacion al requerimiento  efectuade por esiz Comision Nacioral, Pasando las

acluaciones a despacho el dia 26 de agosto de 2011
Con fecha 8 de septiembre de 2011, esta Comision Nacional considerd que en mériio

de las presentaciones efectuadas por las parles con fecha 4 de juiio, 23 y 24 de

agosie de 2011, la infermacion acompafada sé enconiraba incompleta, por io gue se
procedic a realizar cbservaciones, continuando suspendido el plazo establecido en al
Articule 13 de la Ley N° 25 1586.

Cen fecha 20 de octubre de 2011, las paries ngtificantes se presentaron a los cfectos

de dar cumnplimiento a lo requerido oportunamente por ssta Comisidn Nacional el dla

8 de septiembre dge 2011, Pasando"las actuaciones a degpacho el dia 25 de octubre
de 2071
fecha € de septiembre de 2011, continuaria suspen

articulo 12 de fa l.ey N° 25,156,

. advitiéndosé que hasta tento dieran tolal cumplimiente a lo soliciiade con.

aido el plazo establecido por el

Con fecha 7 de diciembre 2011, las partes notificanies efsciusron una presemacidﬁ

gn relecidn al reaguerimiento efectuado pfwr este Comisidn Nacional, Passa Jd las
actuaciones & despacho con fecha 15 oc alucm/l;fe ae 2011, /
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Con fecha 16 de diciembre de 2011, esta Comisién Nacional considers que en mérito
de las presentaciones efectuadas por las partes con fecha 20 de octubre'y 7 de
diciembre de 201 1, la informacién acompariada se encontraba incompleta, por lo que
se procedic a realizar observaciones, continuando suspendido el plazo establecido en
el Articulo 13 de la Ley 25.156, '

Con fecha 2 de febrero de 2012, las partes notificantes efectusron una presentacion
en relacion al requerimiento efeciuado por esta Comisién Nacional, Pasando las
actuaciones a despache con fecha 8 de febrero de 2012, advirtiéndose que hasta

tanto dieran total cumplimiento a lo solicitado vy a lo soiicitade con fecha 16 de

diciembre de 2011, coniinuaria suspendido el plazo establecido por el ariiculo 13 de la

Ley N° 25 1538,
Con fecha 27 de marzo de 2012, las partes notificzntes efectuaron una presemacion
en relacién ai reauerimiento efectuado por esta Comisidn Nacional. Pasando las

actuaciones a despacho con fecha 3 de abril de 2012

Con feche 24 de abrll de 2012, las partes notificantes efectuaron una presentacion a
fin ae informar d,ue suscribld un Acuerdo de Compraventa de Accicnes entre VALLE
'SH_ENCIOSO y 4D GLOBAL ENERGY INVESTMENTS PLC, mediante el cual VALLE
SILENCIOSO adquirid con fecha 17 de abril de 2012 el paguete accionario gue posela
4D GLOBAL en 804, el cual fepresenta el b0% del capital social de |z mentada
_,,firma-,--pas-e_mdo--_,\(-A_.LLE--.SILENCIOSO éj,cpnseg_uir la titwlaridad del 100% de la
pafticipac{én .acc_jgﬂ_ania_de.-SO-dz-Gér'n'o coné_ecuencia de ello, VALLE SILENCIOSO
devino en forma indirecta en titular, del 60% del capital social de FINEGLADE.

Pasando las adtiaddiones 4 déshacho confecha 26 de abril de 2012 —

Con fecha 27 de abril de 2012, esta Comisién Nacional consideré gue en merio de la
presentacion efeciuada por las paﬂe;_sfcon fecha 24 de abril de 2012, ia informacion
’ ;

acompafada se enconiraba iqﬁf)?*fpleta}{ por le que se procedid a /realizar
ohservacienes, coniinuando susbendido ,él*piazo establecido en el Arﬂcuiu/ﬁ de iz
Ley N° 25,156, VA RO t
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partes notificantes efeutuaron Una presentacion
en relacidn al requerimiento ¢lectuado por esia Comisién Nacional.

actuaciones a despacho con fecha 1° de junio de 2012,

Con fecha 30 de-mayo de 2012, las

Pasando ias

Con fecha 29 de | Junio de 1012 esta Comisidon Nacional considers que en mérito de la

preeen‘rac i6n efectuada por las partes con fecha 30 da Mayo de 201
acompafada se encontraba

2, la informacion
incompleta, por fo que
observaciones, continuando suspendido el plazo e

Ley N° 25.156.

S€ procedio & reglizar

stablecido en el Articulo 13 de la

Con fecha 9 de agosto de 2012, las partes notificantes efeciuaron una preseniacién
en relacion al requerimiento sfectuado por esta Comigldn Nacichal.

actuaciones a despacho con fecha 15 de agosto de 2012,

Fasando las

-Con fecha 31 de agosto de 2012, esta Comisién Nacional considerd gue en merito de

fa presentacién efectuada por las partes con fecha 9 de agosto de 2012, Ia
informacién acompafiada se encontraba incempleta, por lo que se procedio a realizar
observacicnes, continuando sucpenoldo €l plazo eslablecido en el Articuio 12 de la

Ley N° 25 156

Con fecha 10 de octubre de 2012 las partes notificentes efectuaron una presentacion

-en relacidn al requerimiento efectuado por esta Comisién Nacional. Pasando fas

: 'jactuaclones & desrfac,ho el dia 18 de octublc de 2012..

Con fec*ha 21 de novlembre de 20?2 esta Comijsion l\lamonal COI’QldeJO que en miérito.

,~te. | pxe‘:entamon efectusta por Ia= partes con fecha 10 de octubre de 2012, la
informacién acompafiada se sncontraba incompleta, por o que se procedid & realizar

observaciones, continuando s stndﬁdoﬁf’;ﬁlaﬂo exmbleudo en el Arficulo 13 de la

_—
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48 Con fecha 26 de diciembre de 2012, las partes notificantes efectuaron una
presentacion en relacion al requerimiento efectuado por esta Comisién Nacional,

Pasando las actuaciones a despachc con fecha 3 de enero de 2012,

L 49 En fecha 30_‘<Eie eherc-ge 201 3.;:esfa-Gemisic‘n Nacional considerd que en mérito de la
préé'ém_acién:-‘é'f_éctuar;fe_-, por las, partes con fscha 26 de diciembre de 2012, Ia
i'r-wform_acién‘acompaﬁa—dg se encontraba incomplela, por o que se procedid a realizar
A observacionss, centinuando suspendido el plezo estallecido en el Articulo 13 de la
S-;/ Ley N°® 25.1586. ' '

o0, El dia 18 de marzo de 2013, las partes notificantes efectuaron una preseniacion ’
constituyende nueveo domicilio. '

51. Con fecha 22 de marzo de 2013 esta Comision Nacional tuvo por constituido &l nueva
doricilio de las firmas SOCOTHERM y FINEGLADE, haciéndole saber que hasta
tanto no disran cumplimiento a lo solicitado en fecha 30 de enero de 2013 continuaria
suspendide el plazo astablecido en el Articulo 13 de la Ley N° 25,156,

SZ. Con fecha 27 de septiembre de 20713, las parles nofificantes efectuaren una

1

presentacian en relacion al requeriniento efectuado por esta Cornisién Nacional.

2
| (./ Fasando las sciuaciones a despacho con fecha 10 de octubre o= 2013
- 753, Con fecha 29 de noviembre de 2013, esta Comizion Nacional considerd gue &n mérito
-
. de la presentzcidn efectuada por las pares con fecha 27 de septiembre de 2013, la
ROV -801 _ e ) e
: infermacion acompaiada se encontraba incompleta, por lo que se procedid a realizar
Q d 7 observaciones, conlinuando suspendido el plazo establecido en el Articulo 1 e la

Ley N° 2815

-
1

:

,

a
: 44. - £l diz 4 de diciembre de 2013 | las paries !fﬂ()ilT!Call es efectuaron une preseniacién en
- . ) k
relacion al reguerimiento chc’ruaC,o’Dor e% & Comision MNecicnal.
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En fecha 19 de diciermnbre de 2013 esla Comisién Nacional considers gue en mérito de
la presentacién efectuada por las partes con iecha 4 de diciembre de 2013, la
Informacion acompafada se encontraha incompleta, por to que se procedio a realizar
observaciones, continuando suspendido el pl'wo establecido en e! Articulo 13 de la
Ley N° 25,156, T ' '

Finaimenie, con fecha 20 de diciembre de 2013, las partes notiﬁcanies se presentargn
a log efectos de dar cumplimiento a o requerido oportuna mcnt(, por esta Comisicn
Nacional, teniéndose en consecuencia, por aprobado ef Formulario F1 y continuande
¢l cémputo de los plazos establecidos en el articule 13 de Ley N° 25,156 a pariir del

dla hehil siguiente &l enunciade,

EVALUACGION DE LOS EFECTCS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION
SOBERE LA COMPETENCIA. : '

NATURALEZA DE LA OPRPERACION:

57. Comc se ha sefialado, la presente operacion consisle en a2 adguisicion por pane e
_ FINEGLADE del 95% del capital sociai ¢ SOCOTHERM.

58. -PEra. una. mejor descripcion volveremos a descrbic -de. forma Tresumids  las
caracteristicas de las firmas participantes en Ia operacion.

',.w;—f'“;' e . T

58 - FINEGLADE es una sociedad holding, cuva tnicz ectividad consiste en ser {fular de
95% del capital seciatde SOCOTHERM.

60. $C-4 es una sociedad holding, cuys un'wa artfv ad congiste en ser titular del 80% de

R

la parlicipacién social de E—INFGl AJg As umsmo SIHAWCOR CANADA es mulaz del
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SHAWCOR CANADA es parte del grupo SHAWCOR

. —
@/?ci:‘-ﬂefam'(z e Comerein

et

- grupe multinacional fundado en
el afio 1830, con filiales en Inglaterra, Noruega, Méjico, Barbados, Alemania, Canada,
Republica Popular China, %‘hipre, Estados Unidos, Polonig, Francia, Arabia Saudi,
Emiratos Arabes Unidos, Singapur, Brasil, Australiz. Paises Bajos, Malasia, Indonesia
v Rusia, '

La Unica gctividad que desarroila SHAWCOR CANADA en Argentina consiste, en |
comercializacion, a través de la divisién Canusz-CPS, de manlas de polimeros

tarmocontralbles.

SOCOTHERM es una scciedad de nacionaligad itallane, controlante del Grupo

Sccetherm, fundado en el afia 1858, con filizles en Halla, Espanfia, Australis, Ching,

Angola, Qétar, Argenting, Venezuela, Estados Unidos v Bragi

El GRUPO SOCOTHERM participa en tres empresss en la Republics Argeintineg:
SOCOTHERM AMERICA, SOCO - VEN v SCCOTHERM ARGENTINA.

SOCOTHERM AMERICAS es una sociedad constiuida conforme. las leyes de la
RepUblica Argenting, cuya actividad principal consiste en proveer revestimienios %

aislarniento anticorrosivos para la incustria del peirdlec v gas.

SOCO-VEN S.A es-una sociedad constituida conforme las leves de la Republica

Argenting, cuya Unica actividad consists en ser titular de zecionas representativas del

50% de ATLANTIDA SOCOTHERM S.A.. una scciedsd constituida bajo las leyes de

Venezusla,

Repliblica Argenting gue no ha realizedo getividad kiguna dezde su constitucion hasts

/) : 4
ia fecha. - . P /
V4 / / . ;
" i b
: . fJ & i ) \
s“h--.}L ) : PN ':
/" ']-\ e oo ;-‘ E
{ 1 1 e !
S o § = |
5 b ~ ( : ; '
\h-_._,l\ / 5 . ;’} I
| e \ / j
I‘ i . \“ “"’v...__. ‘_,4“!" ,f
; W ! {
¢ - - ; .




ES COPIA H}":"_L

DEL ORIGE

P ey

i

?_c:mn sed 7 = .;.f weranal s ..?Ze}{cma oo i %’r?}l/f(‘(ﬂ?fﬁ({(

68,

59.
&

70.

[ e L

e
PROY- 801

| o947

: @/Kmm[ema f/e ?Cfﬁ()h‘(ﬁ({ j{ _/(rl(??la(i’a ﬂ({ﬁf‘(n

i DESCRIPCION DE LOS SERVIGIO OFRECIDO:

r/ =
T ___,":»
it

e SH‘P’C’/E‘(: L. z/{z S’/ﬂ:}?ﬂ-’rwa

La actividad principal del GRUPO SOCOTHERM congisie en:

a. La pldctsca de aplicacion de revesum entos y alslamlomos anhoonos \fos

ul—m-

SRV tanto internos, come externcs, de tubos y conductos para la extraccron y

el transporte de gas vy peiréleo, mediante el usc de tecnclogias no
ihvasivas, -

b. La préctica de aplicacion de revestimientos de hormigdn para tubos y

conductos ulilizados en la extraccion y el transporte de gas y petréles;

c. La practica de aplicacion de revestimienios de aislamiente iérmico para

diches tubos y conductos; '

d. El d|-=eno construccion y venta de piantas v equipos relacionados con
gichos revestimientes.
. :
Agimismo, el GRUPO SOCOTHERM tamiién se encuenira activo en el secior: () de!
diseno, z‘:onstruccic’»h y venta de sisternas de calefaccién remota y de aisiamiento

termice de bugques utilizados en el transporie de gas liquido v (i) del mantenimientc

del pavimentc de carreteras con medios y tecnologias eco-compatibles.

‘En 15 Repiillica Argentina, a iravés de SOCOTHERM AMERICA, las actividades

principalssiegnsiste en:

o

Lz praciica de aplicacion de revestimientos v alslamientos anticorrosivos,
77 e

tenio internos, como externos /oe 1ul;os v conductos pare la ext raccion y

gl {ransponte de gas vy pehoieo mcd ante el uso de Lecnolog.as no

. e . f. '.' ‘, /
invasivas; S0 ]
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b. La practica de aplicacion de revestimientos de hormigén para ‘tubos v

conductos utilizados en la extraccidn y sl transporte de gas y petroleo;

c. La practica de apltcdc ion de re\fe%tmlentos de aJQIamsento telmlco para

dickss %ubec ¥ conductoc asi como

N sy

~d. El disefio, construccion v venla de plantas y equipes relacionados con
dichos revestimientes.

El GRUPO SHAWCOR no tiene presencia en el mercado de revestimiento de fubos
en Argenling. La Unica actividad que desarrolia en Argentina consisle en la

comercializacién, & fravés de la  division CANUSA-CPS de su slbsidiaria

estacounidense SHAWCOR Inc., de mantas de polimeros termocontraibles s

cistribuidores o en forma directa a contraiisias de instalacion y/o montaje de tuberias
de Argentine. Estas mantas se ulilizan para proteger {os "extremos soldados de tubos
de acerc”, gue zon los extremos desnudos de los tubos revestidos que lusgo de
soldados deben ser proiegidos.

Dicha actividad es un serviclo accesorio al mercago de Insizlacion ds tuberlas en
campe, que consiste en un mercado distinlo al que participa SOCCTHERM
AMERICAS,

EFECTOS DE LA OPERACION

|
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4

; el estatus quo &x isteﬁtw n antel 'ouded 2 Ia |J\qrentr" concentracion.

Tal como s& expusc arderiormente, la presente operacién consiste en ia cormpra por
parte de FINEGLADE | del 5% de la empresa SQCOTHERM.

Por lo tanio la presente aueracion no mod faca la estructure de ninguno,.de los

mercados relevantes en nuesiro pais, habjda cu-enta gue no se registran cambms en -

,\ - td ¢

b e v—
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Asimismo, en funcion de las actividades gue reaiizan ambas

§ partes no se registra un
torialecimiento en’la cadena de produccion de ningln mercado.

‘ . . |
76. Para conciuir con ‘motivo de g siguients operacién no cabe esperar efectos

gconcmicos que afecten negativamente las oonmmones ae competenua va que no se

verifican relaciones de tipo horizontal, vertical asi como otros efectos econdmisos que

pudieran generar metivos de preccupacién

desde el punto de visia de la compeatencia
L respecto de ninguna de las sctividades aleanzadas por fas mismas.

De tal modo, esta Comision Nacional congidera que la concentracion bajo analisis no

despierta preocupacicn desde e punto de vista de la defensa de ls competencia. '

V. CLAUSULAS CON RESTRICCIONES ACCESQRIAS

/8. riablendo analizade el Convenio de Accionistas suminisirado por las paries g los

efectos de esta operacion que fusra celebrado con fecha 22 de junio de 2010 entre

S0 4 SHAWCOR v FINEGLADE, ge advic—;—rte comoe parte del mismo &l articulo nueve

| punto cirico (9.5), el cual estipula lo siguiente: “ShawCor se compromele en todo

momenio durante la vigencie ds! Convenio de Accionistes y por el plazo de 4 afios

Y con posterioridad a la rescision del presente convenio de accionistas, a absienerze de o
c" ' .contr"“‘*w a oua!qu:o;a de jos empleados, direcia o indirectamente de /a Sociedad® via. T : J
de :as boc:ededw C‘onnoladas y/o cfe ofrecm directa o indirectamente, contratos de

xleﬁsuitowa 0 di ffaba,ro Qae convcmos de empleo de cualquier clase a cualquiera de

165 emp/c‘cdo de la uocmdud o & Z'as Socie dades Conlroladas y todos los casos,
abstenerse de esiablecer cualquier relacion de. cualquier clase con dichos
empleados”.

|PROY-801] . , , : o o ST

i 79, Esle tipo de clausulas, flamadas por la Urisprudencia comparada como “restricciones
! .

i 94 7 directamente vinculadas & a2 operacion de ¢ “OI}rfenu 2CioN” o “resiricciones accesorias”

y

cuando son cl2usules gue no causan delrrmémo ,ra ierceros, deben rone;ﬁmame

[ — COHJUI'HrvIﬂL,ﬂ{P con la miste opwracion de O"!COF"I‘[ 'E‘CIOII i

. g‘ (
\
"J ‘_, ) '{ 1’ ] \
- - : cL i / I 4
& SOCOTHERM. s s ik \
[ {. v : ""\ "‘
[ . . .
i ] 7 AT )
‘\J h . i 'J,.- /4" .
/ ! / s (_,....,\ R !



.’-}f-'l;imhémh A %ﬂmzomm ¥ Fhinanias a.j’}z’ﬁﬁ'cm

- . . ) -
Gt G bcionad db '_@fﬁ:rdn e fir ’Y:‘;':w/m(?nn‘a

2
e

547

—————————]
[

80, E_Esto @s asi ya gue las restricciones acordadas por las partes participantes en una

81.
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operacion de concentracién limitan sy pro{:_;ia linertad de aceidn en el mercado.

El objeto de la misma es evitar que aquellos que venden una enﬁpresa y que, por lo
tanto, conocen en detalie el funcienamiento de la misma y del mercade en si cuzl $e

debempenan puedan instalar inmediatamente una empresa semEJante gue compita

con. Ia rementemente vendida con la ventaja que le otorga al vendedor el llevar afos

- actuunoo en uh mercado dé Sterminado. De. alli que se iImponga esta obligacion de no

82.

83.

84.

competencia por determinado plazo para permitirle al comprador conocer el negocic y
el mercado v no verse enfrentado a ia competencia de aquel que habiza dirigido la
g@mpresa y que, en algunos casos, conoce a la misma y al mercado mejor ague el
reciente comprador. '

Este tipe de cladusulas inhibitorias de la competencia deben ser analizadas a lz luz de
lo gque, en el derecho comparado, se denomina como “restricciones accesorias” a una
operacion de concentracion econémica. La doctrina de ias “restricciones accesorias”
establece gue fas partes involucradas en Una operacion de concentracién econdémica
pueden, sujeto a ciertos requisilos, convenir entre elfas clausulas por las cuales gl
vencdedor se compromete a no competirte-al comprador en la actividad econdmica de
la empresa o negocio transfarido, i

Ei fundamento que se invoca para permitir este tipo de clausulas inhibitorias de Ia
ompetencia es que las mismas sirven para gue el comprador reciba la totalidad del
valor de los activos cedidos, ulilizandoselas come una verdadera "proteccion” a la

inversion realizada.

Como se ha sefialado, siguiendo Ja jurisprudencia internacional® esta Comision
Nacional ha establecide en numerosos precedentes los requisitos que estas clausulas

inhibiterizs de fa competencia deben guardar pars ser consideradas "accesorias” a lz

operacién d:l‘ comcent'acién Dmhos recuisitos esian referides a su alcance, 2 su
] .
vmculamon cen la opr~|ar10||,, SLJ necesidad, ambito geografico y extensiédn temporal
y al contenido de la 1 msmd / f/ /" .
b 7!
/' foof ¢
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En cuanto al alcance, las clausylas no deben estar referidas & terceros sino s6lo a los

participantes en la operacién de concentracion, quienes limitan su propiz libertad de

accion en el mercade. Estas clausulas deben tener vinculacién directa con la

operacién principal: las restricciones deben ser subordinadas en importancia a ia
operacion principal, esto es, no pueden ser restricciones totaimente diferentes en su
sustancia de la operacion principal, ademas dehen ser necesarias. Esto significa que
&N caso de no existir este tipo de clausulas ne podria realizarse la operacion de
comemramon o sdlo podria leallzalse en condiciones mucho mas inciertas, con un

coste sustanclalmente mayor, durante un periodo de tiempe muchao mas largo, o con

“una probabilidad de éxito rmucho menor.

86.

En lo que respecta a.la duracion temporal permitida esta. Comisién Nacional,
siguiendo los precedenies internacionales, ha considerade que un plazo rezonable es

aquel que permite al adquirente asegurar la transferencia de la totalidad de los activos

y proteger su inversion. Dicho plazo puede variar segun las particularidades de cada

88,
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cperacion, pero siguiendo los preocdemcs mencionados en reiteradas eporiunidades
se ha dispuestio que es aceplable uns prohtblca‘c’m de competencia por el plaze de
cinco afics cuando mediante la operacién se transfiere el “know how’, mientras gue en
zquellas en las que s0lo se transfiere al “"goodwill" (clientela, activos intangibies) sdlo

35 razonable un plazo ge dos affos.

7. Con referencia al ambito geogréfico se entiende que debe circunscribirse a la zona en

donde hublera el vendedor introducide sus producios o servicios antes-del traspaso.

En cuanto al contenido, la restriccion solo debe limitarse a los productos o servicios
gue conslifuyan la actividad econumlca dc Ia ernpiesc; 0 pare de empre&: transferida,
ya que no resulta razonable; desde 1N puntu & vista de la rompetencna extender la

proteccion hrindada por es ie t|po de ciausul’*s a productos o servicios que el vendedor

rio transfiers o no comearcializa.

- No obstante los lineamientos establecidos en los puntes precedentes, y tal como lo ha

sefizlade relteradamente esta Co{m‘;sién Nzcional, el analisis de este tipp de

. o s
restricciones debe efecluarse 3 ig'luz de }as condiciones en gue se desenvuglve la

£

/ .
competencia en cada mercado y 5 éobre la !;»a e de un analisis caso por caso. /
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90. Si bien la antes citada no constituye una clausula de no competencia, =i es una

obligacion de no ofrgcer empleo, y merece ser analizada como restriceidn accesoria a
la cornpetencia; pues muchas veces ef conocimiento particular Gue empieados de una
empresa puedan tener sobre un negocio determinado puede actuar en desmedio del
entrante en un determinado mercado, y con elio desvistuar &l Fin tuiive y'prloiectorio-'
que tienen las réstrictiones accesorias a la competencia.
91. En este sentido la Compllacién de Normas Sobre Defensa de la Compeiencia de la
Unién Europez sostiene gque los mismos principios y directrices aplicables a iasg
clausulas de no competencia son aplicables a las clausulas de "non-solicitalion” o no
ofrecer empleo” |

82. Sabre este punto ha dicho la doctiina que: "Cuando las clausulzs de no com;ﬁetc—:ncia

ge impénen a ex empleados, éstoes usuaimente, han ocupado puesios de importancia

en la organizacién empresaria y & partir de ali tuvieron acceso a informacion

privilegiada y confidencial...”. También se ha dicho que: "una natural tension se

- genera entre ¢l derecho del empleador a reguerir la no compeiencia ae agquel que se
forme en la empresa o tuvo acceso a secretos e informacion confidencial de ia misma
y el dereche del empleado a trabajar”

astudio, la clausulz transcripta se instalz en el marco de un convenio o

g

CEnelcaso
accionistas firmado por SO-4, SHAWCOR v FINEGLADE (sociedades del GRUFO
SHAWCOR). En primer lugar, no resulla légico la restriccion impuesta a SHAWCOR,
siende ésta adguirente del control de SOCOTHERM través de FINEGLADE,

Precisamerite, el sujeto aclivo de la obligacion de no competencia en una clausula de

L))

=1

restriccion accescria es aquella sociedad gue wigrde el conlrel de sociedad objeto,

cgado que conoce en detalie et funcionamiento de la misma, y del mercade en el cual
se desempefia. ' '

[
[

. En cuanto & la dimension temporal, conforme la doctiing v los aniecedentes ciiados,

esta Comision Nacional, acepta como vélidas las cléusulas de no competencia gue

permiten unz restricclon maxime de céqxz‘p (&) afos, para el case de que /exista

pf

.‘&Kj’l—_/ ¢ i
s

7 Ver Commission Nolice on reslriclions directly relaled and necessary le cogcea}‘{.re’-,mns {20020C 56/03)
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transferencia de know how, corresponde per ende analizar las particularidades de la
presente operacion,

98. l.a misma abarca desde |z vigencia del Convenio de Accionistas mas cuatre alfios con
posterioridad a la rescision de dicho Cenvenio.

96. En este sentido las partes de la operacion, con fecha 20 de octubre de 2011,
expresaron que: "...es necesario v de vital importancia para proleger la inversion
- realizadsa Y el esfuerzo de muchos arfios de investigacion v desarrolio, que clausulas

b ' comao fa de “non solicitation” en ef contrato, se prolonguen por al menocs 4 afos".

97. Como puede apreciarse, la cldusula de +'non solicitation” estibula un términe que
abarca desde la vigencia del Convenio de Accionistas mas un plazo adicional de 4
2Aos con postérioridad a la rescision de dicho Convenio. Segun lo estipulado en el
punto 11 titulade "Plazo de Vigencia® del-Convenio de Acoionistas, dicho Convenio
permanecera en vigencia hasta la fecha de rescision, acordande reunirse las partes
en ia fecha planificada de rencvacidn a fin de negociar Iz misma hasiz el 31 de
diciembre de 2015 y acordando asimismo. que el Convenio serd rescindido con
postericridad a dicha fscha vy en la medica en que las nartes mantengan las
participaciones en SOCOTHERM, -

‘98, Tal como esta pactade la cléusula en cussticn, SHAWCOR debe abstenerse de
( : contratar a cuzlquiera de los smpleados, diracta o indirectamenite de SOCOTHERM)

Yo oc las “‘ocedaoﬁs Loniro;auafa vl de onu:@ directa o indirectamente, contratos

o

de Lonqultoua 0 de 1F’~1|BEIJO o de COI’]VEF\iOu de empleo de cualguier clase a cualguiera

e -
.f" ;-uf

'"'dL EeS ﬁmpf{,ado_s te dlcl:a sociedad y/o a las sociedades controladas dUI’dﬂtE‘ ioda la

o

- ﬂ‘*ﬁ!" TR

vigencia «del . Cenvenio - & Accionisias lmsls gl “tiempo adicicnal (4 anoa) con

posterioridad a la rescision del mismo,

PIOY - :;5?993& tenemos en cuenta gue el Convenio de Accionisias tiene un plazédie vigencia por
9 ﬁe 7 -+ lo menos hasta el 31 LC diciembre de 2015, no resulta logico gue fa prohibicién de no
ofrecer emipieo se extienda mas zlia de la wgenma del Convenio de Accionigtas.

100, Es porello guetal como ha sido ;’Jecla a‘ -i - cléusula de no competencia, ne pued ie

s e T .- * !
- ser admitida por esta Q@nﬁmn Naclonal;‘ | § /

f‘\ {'I*;"’/j ) | '\ \
{: o N/
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definitiva v "en tales condiciones, dicha clausula de restriccién accesoria

Goretunin s Ghmarncca Dire cCién de Desps cho DEFEN

101.  En

MErece reparcs en cuanto exceds los lmmt&;s razonablemente permitidos en cuants al

mbitc temporal. EIIo &s asi dado que la misma, a consideracion de esta Comision

Nacional, excede los parametroe razonables a los fines de la presente op@acwn de
concentracion econémica.’

102.  En va‘rtud del analisis realizade precedentemente, esta Comision Nacional
considera que la cléusula de resiriccion accesoria contenida en el "Convenio de

Accionistas” tal como ha sido convenida por las paries, tiene suficiente entidad como

para disminuir, restringir o distorsionar la competencia, de modo gue pueda resultar

perjuicio para el interés econdmice general (artfculo 7 de ia Ley N° 25.158), v en
razon de ello, debe ser modificada en cuanio a la extensien temperal de la misma de

conformidad con io indicado en el presente titulo.

VI, CONCLUSIORNES

—
o
(8]

. De acuerde a lo expuesio precedentements, esta COMISION NACIONAL DE
‘DEFENSA DE LA COMPETENCIA conc!pye que la operacidn de concentracidn

econbmica natificada infringe el articulo 7° de la Ley N° 25,156, ya gus del Convenio

de Accionistas que fuera celebrade con fecha 22 de junic de 2010 entre SO-4 LTD., -

SHAWCOR LIMITED y FINEGLADE LTD., se-desprende que el articulo nueve punto
' cinco .(8.5) tiene Ia entidad sUficiente come para restringir o distorsionar la
c0|h{5étél'lcia- de modo qyé pueda-.Fe:fstililté..r..Dérju'ii:io"al intbrés ecénomice general

R '."— o

104. For elio, la COJSiEBNNAEHONAL Dl: DEF’EI\‘FSA DE LA COMF’ETENClA aconsma al

_,_...;..
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<01 FINANZAS P UBLICAS qubo.dnaar Ia opemc;om de concentration econdmice gue
w3

consiste erni la c:dqu sicion por parte de FINEGLADE LTD. de 732.450.000 accioneshde
SOCOTHERM S.P.A. representativas d/{:l 96%; de su capital social, en conformidad &

o dEqu en el Art;o/ulo*”‘!p inciso If)/dc iz ﬁ{_ey N® Z 5156, a-la modiﬂcacién-ﬂe la
\,ecmon 95 en el " "onv@mo de /;‘ ;nmstd% , ccfebt: do con fechs 22 de | umo de
s L .
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2010 entre SO-4 IIMITED SHAWCOR LIMITED y FINEGLADE LTD,, debiendo
limitarse a la vigencia del Convenio de Accionistas siempre v cuando la duracién de

este no supere el plazo de cinco (5) afios. Todo ello, conforme fo establece el artf'bulo

. 13, Inciso b} de la Ley N® 25 156,
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