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BUENOS AIRES, 25 FEB2014

VISTO el Expediente N° SOI:0434382/2010 del Registro del MINISTERIO DE

ECONOMÍA Y FINANZAS PÚBLICAS, Y

e CONSIDERANDO:

Que, en las operaciones de concentración económica en las que intervengan empresas

cuya envergadura determine que deban realizar la notificación prevista en el AJ1ículo 8° de la Ley N°

25.156, procede su presentación y tramitación por los obligados ante la COMISiÓN NACIONAL DE

DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado en la órbita de la SECRETARÍA DE

COMERCIO del MINISTERIO DE ECONOMÍA Y FINANZAS PÚBLICAS, en viJ1ud de lo

dispuesto y por la integración armónica de los AI1iculos 6° a 16 y 58 de dicha ley.

Que la operación de concentración económica notificada fue celebrada en el exterior de la

REPÚBLICA ARGENTINA Y consiste en la adquisición por parte de la firma FINEGLADE LIMITED

de SETECIENTAS TREINTA Y DOS MILLONES CUATROCIENTAS CINCUENTA MIL

(732.450.000) acciones de la firma SOCOTHERM S.pA representativas del NOVENTA Y CINCO

/1 )
POR CIENTO (95 %) de su capital social y votos.

Que la operación tiene su génesis con la decisióú asumida en fecha 22 de febrero de 2010

por la Junta Extraordinaria de la firma SOCOTHERM S.p.A., la cual dispuso otorgar al Consejo de

'-"- . Administracíón la facultad de aumentar el capital social hasta un importe máximo de EUROS

947 QUINIENTOS MILLONES (E 500.000.000).

Que como consecuencia del aumento de capital, la firma FINEGLADE LIMITED

adquirirá un total de SETECIENTAS TREINTA Y DOS MILLONES CUATROCIENTAS

CINCUENTA MIL (732.450.000) nuevas acciones a emitirse, equivalentes, tal y como se ha indicado

anteriormente, al NOVENTA Y CINCO POR CIENTO (95 %) de su capital social.
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Que las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma la operación de

concentración conforme a lo previsto en el Artículo 8° de la Ley N° 25.156, habiendo dado

cumplimiento a los requerimientos efectuados por la COMISIÓN NACIONAL DE DEFENSA DE LA

COMPETENCIA.

Que la operación notificada constituye una concentración económica en los términos del'

Articulo 6°, inciso c) de la Ley NO25.156.

Que la obligación de efectuar la notificación obedece a que el volumen de negocios de

las empresas afectadas supera el umbral de PESOS DOSCIENTOS MILLONES ($ 200.000.000)

establecido en el Artículo 8° de la Ley N° 25.156, y la operación no se encuentra alcanzada por ninguna

de las excepciones previstas en dicha norma.

Que en virtud del análisis realizado, la COMISIÓN NACIONAL DE DEFENSA DE LA

COMPETENCIA concluye que la operación de concentración económica notificada infringe el

Articulo 7° de la Ley N° 25.156, ya que el Convenio de AcCionistas que fuera celebrado con fecha 22

de junio de 2010 entre las firmas SO-4 LIMITED, SHAWCOR CANADA HOLDING LIMITED Y

FINEGLADE LIMITED, se desprende que el Artículo 9.5 tiene la entidad suficiente como para

restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio al interés económico

general.

Que, po~ este motivo, la COMISIÓN NACIONAL DE DEFENSA DE LA
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94 7
l' --

COMPETENCIA aconseja al señor Secretario de Comercio subordinar la operación de concentración

económica notificada consistente en la adquisición por parte de la Empresa FINEGLADE LIMITED de

SETECIENTAS TREINTA Y DOS MILLONES CUATROCIENTAS CINCUENTA MIL

(732.450.000) acciones de la firma SOCOTHERM S.p.A representativas del NOVENTA Y CINCO

POR CIENTO (95 %) de su capital social, todo ello en virtud de lo establecido en el Artículo 13, inciso

b) de la Ley N° 25.156, a la modificación de la Sección 9.5 en el "Convenio de Accionistas", celebrado

con fecha 22 de junio de 2010 entre las firmas SO-4 LIMITED, SHAWCOR CANADA HOLDING
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LlMITED Y FINEGLADE LlMITED, debiendo limitarse a la vigencia del Convenio de Accionistas

siempre y cuando la duración de éste no supere el plazo de CrNCO (5) años.

Que el suscripto comparte los términos del Dictamen N° 1034 de fecha 31 de enero de

2014 emitido por la COMISIÓN NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, al cual cabe

remitirse en honor a la brevedad, y cuya copia autenticadá se incluye como Anexo y forma palte

integrante deja presente resolución.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto en virtud de lo

establecido en los Artículos 13 y 58 de la Ley NO25.156.

Por ello, 1

EL SECRETARIO DE COMERCIO

RESUELVE:

ARTÍCULO 1°._ Subordinase la operación de concentración económica notificada consistente en la

adquisición por parte de la Empresa FINEGLADE LIMITED de SETECIENTAS TREINTA Y DOS

MILLONES CUATROCIENTAS CINCUENTA MIL (732.450.000) acciones de la firma

/lJ
SOCOTHERM S.p.A representativas del NOVENTA Y CrNCO POR CIENTO (95 'lo) de su capital

social, todo ello en vi,tud de lo establecido en el Articulo 13, inciso b) de la Ley NO 25.156, a la

modificación de la Sección 9.5 en el "Convenio de Accionistas", celebrado con fecha 22 de junio de

20 IO entre las firmas SO-4 L1MITED, SHA WCOR CANADA HOLDING L1MITED Y FrNEGLADE
,
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L1MITED, debiendo limitarse a la vigencia del Convenio de Accionistas siempre y cuando la duración

de éste no supere el plazo de CINCO (5) años.

ARTÍCULO 2°._ Considérase parte integrante de la presente resolución, al Dictamen N° 1034 de fecha

31 de enero de 2014 emitido por la COMISIÓN NACIONAL DE DEFENSA DE LA

COMPETENCIA, organismo desconcentrado en la órbita de la SECRETARÍA DE COMERCIO del

MrNISTERlO DE ECONOMÍA Y FINANZAS PÚBLICAS, que en VEINTITRÉS (23) hojas

~_._--~~.._----_._- ,~._---- ------- -
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I
autenticadas se agrega como Anexo a la presente medida.

ARTÍCULO 3°._Regístrese, comuníquese y archívese.

RESOLUCIÓN NO

e
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Rer.: Expte N° S010434382/2010 (Conc.862) FI~IWB.VM.JH,CM

DICTAMEI\J N° "(;~'\

BUENOS AIRES,

SEI~OR SECRETAF,IO

Elevamos para su consideración el presente dictamen referido a

la operación de concentración económica que tramita bajo el Expediente N"

S010434382/2010 del I'(egistro del MINISTER.IO DE ECOI\jOMiA y FINANZAS

PUBLlCI\S, caratulado: TII\jEGlj'DE LTD Y OTRO S/ W,JTII"IC!',CIOI\I /-\RTICULO 8" DI.:
1 1, LE.'\' ')~ 1"6" (CONC <'(~'Y"n . ~,,, ::J " el"¿.).

1.DESC!'(IPCIÓN DE LA OPERACiÓN Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

1.La operación

1. La operación de concentración notificada fue celebrada en ei exterior. de la i~,epL!blic8

Argentina y consiste en adquisiciórl por; pal'te de Fil'.!EGI.ADE 1..-rD. (Gn adelantE'

"Fli\JEGU\DE") de '132450000 e;cclones de SOCOTHERM SpA. (en adelante

"SOCOTHERIVI")' repres,entatrlfas del 95% de su capital social y votos'

PROY.S01_ .....•....•
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2. La operación tiene su génesió con la decisión asumida en fecha 22 defeorero de

2010 por la.~unta Extraordinaria de.SQCOTHEI'IIv1, la c~'ÉÍI'dispuso otorgar al Conseio
'.. ', ..'cie 'Ac¡~~'r'n;str'ación'i;' fa~~1;8d de' ~umentar el capital social Ilasta un importe máximo

de € 500000.000.

L._'~.'J''.I .
1__ -- -

Una vez aumentado el capital, SOC.OTKERM r'ecibió. la oferia de adquisición por part;3

de las firmas 4.D GLOB!-'.i. ENERGY ,",DVISOF,S, SAS, (en adelante "4,D

GLOBAL"), SOPHI/J, C!-'.P!Tp,L S./\. (en adelante "SOPHIN) l' SHAWCOR LlI\(IITED

"_,O,. <
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(en adelante "SHAWCOR"), con posterioridad a dicho ofrecimiento las mencionadas

firmas procedieron en fecha 2 de julio de 2010, a instrumentar la transacción por

medio de un Acio de Suscripción (Atto di Sottoscrizione) por el cual 4-0 GLOBAL,

SOPHIA y SHAWCOR se obligaron a suscribir a través de FINEGLAOE el

mencionado aumento de capital social. Es Importante aclarar que si bien SOPHIA

suscribió el acuerdo de inversión al momento en que debió hacerse efectiva dicha

inversión: la familia Schargorodsky, pmpietaria de ia mentada compa'ñia, designó a

VALLE SILENCIOSO SA (en adelante "VI',LLE SILENCIOSO"), una sociedad

uruguaya, corno vehículo para realizar ía operación. En consecuencia, esta última

firma, en carácter de inversor, rubricó el Acio de SuscripCión realizando eí

correspondiente apolie a efectos que FII'JEGLADE suscriba el aumento del capital

social de SOCOTHERIv1. En consecuencia, SOPHIA se sum8 al Acto de Suscripción

solamente en carácter de gerente de la inve¡Osión.110 teniendo participación alguna, ni
directa ni indirectamente, en FINEGLADE.

4. En resumen y como consecuencia del aumento de capitaí, VALLE SILErjCIOSO, 4-D

GLOBAL Y SHAVVCOR CANADA HOLOII~G LlIllrITED (en adelante "SHAVVCORD

CANADA") adquirirán, a t¡Oavés de f=II~EGLf.',.DE,'Im. toial de 732450000 nuevas

acciones a en"!!t.irse,equivaientes, tal y Como se ha indicado anteriormente, al 95% de
su capoitalsocial"

11.Liáctividad del~s Ijartes

Adquirerit,e:

i;;j,~~l:t..."
.- ,'.',

.. -'.- .- .
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FII~EGLAOE es una sociedad holding de nacic;llalidad Irlandesa, cuya única actjyidad ._ro-'.. ......

consiste en ser titular de 732450000 acciones de SOCOTHERM eqUiValellt~;<¥:~A~~i£+~..:~j:~
-~ .de su capital social.. FINEGLADE se encuenlra controlada por 80-4 LlMITED (en

adelante "SO-4") quien es tilular de un 60% de cliGha sociedad, encolllr.ándose en

poder de SHAVVCOR CAI'JI',OA el restante porcentual accionario.



/

21
OPIA

ALAN e , ERAS SANTARELLI
Dir . ~ Ión de Despacho

ES COP/Ai't¡:L
DELOR't1'~LL..... '1-ec,~1,

-"'-fJ;¡---'i'¡'

GYIÚJI(j!iN(I.C' (,le ?1cO)lCP;¡::";Y r:2'70hCNI';;.<?iJ :t7U6/ú:Cfd

d:~c,.'e¡;--¡.,.-Ú¡;(le 'i;f-;"Jit3nr;{j

W~"'(;;I(1?1 0/1~;Q(<-'J,a( "le ':rZ(~/l-Jark kr ~;'''yú'l''i/('''-'

6,
SO-4

4

es una sociedad holding constituida conforme las leyes de Jersey, cuya única

actividad consiste en sel- titular del 60% de la participación social de FINEGlADE,

Esta firma se encuentra participada en un 50% por Vf\LLE SILENCIOSO y en un 50%
por 40 GLOBAL, ~~,

7, VALLE SilENCIOSO es una sociedad holding, constituida en la República Odental

del Uru9uay, cuya única ac1ividad consiste en S81' liiulal" del 50% de SO-4, Esta firma

se encuentra participada POI- los Sres, Federico Gustavo Schargorodsky y Carlos

Oelano Schargorodsky, cada uno de. los cuales.es titular de una participación del 50 %

en el capital social y los votos de la mencionad8. Los SI-es. Federico Gustavo

Schal-gorodsky .y Carlos Oelano Schargorodsky disponen de inversiones en el

mercado hotelero e .inmobiliario en la l'Iepública f'd"gentina, siendo ésta su primera

inverSión en el me,-cado de los revestimie'ltos anticorrosivos de tubos y conductos
para la extracción de gas y petróleo

el petróleo. Esta fi!Tna se encuenrl'2 gestionada po,- 41) GLOBAL,

8. 40 GLOBAL_ EI~ERGY INVESTIv1ENTS PLC .. es una sociedad de inversión de capital

variable y responsabilidad limitada, constituida en II-Ianda. La firma tiene corno objeto

la inversión a largo plazo en entidades privadas con 2ctivldades en el secto,- del gas y

F'H.OY - 801
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9,' -4D GLÚBíü~ es una sociedad de nacionalidadfr-ancesa, que se encVentra av(orizada _

para opel-ar ,cot\10' ge-stoiiidea'ctivos por las autOl"idades competentes f,-ancesas. 40

AOVISOR es la sociedad gestora de 4D GLOBAL ENERGY II\!VESTMENTS PlC. En

la actualidad gestiona otros dos fondos de irlVe,-sión, ambos de nacionalidad

irlandesa, cuya actividad consiste en la inver-sión a largo plazo en entidades privadas

con actividades en el sector del ~jas y el petró,leo

10.
SHAVVCOR CANJ\OA es una sociedad holding de nacionalidcld canadiense, titular- del

40% del capital social de Fli')EGL.,AOE, Esta iírlna eue,-,t" con una división -IlO

/1"/

-/
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registrada- en Texas, también denominada CAI~USA-CPS (en adelante "CANUSI-I

CPS") que compra mantas termo-contraibles fabricadas ell Canadá de la división

canadiense de CAI\lUSIl, Ci~S para revellder en los Estados Unidos y América del

Sur. En Argentina, CAN USA TEXAS vende mantas exClusivamente a través de un

distribuidor independiente, MORKEN SA, con domicilio en Buenos Aires, República
Argentina.

11. SHAVVCOI'\ CANADA se encuentra pa/iiclpada en un 100% por SHAWCOR LTD. La

actividad principal de SHA\!\lCOR CANADA, la cual es llevada a cabo a través de sus

filiales, es la prestación de servicios en el mercado energético, en general, y en el

mercado del I'evestimiento de ¡'ubos pal'él el transporte de agua, gas y pell'óleo, en

particuléir l,dicionaln',ente, desa¡-rolla entl'e otl'as actividades, servicios de ultl'asonido
y resonancia para la inspección de tubos y conductos soldados,

y I
') J
/ I

'\
r'\\( \:

\. t,';... \,\ »

de :;ervicios en el mercado de la industria energética en gener81, y en el mercado de

los revestimientos ~f aislamientos de tubos y conductos para el transpol-le de agua.

gas y pell'óleo. Asimismo, el GFWF)O SHAVVCCJR tiene entre sus actividades: La

fabricación de tubos flexibles de pequeño diámetro para la recogida de petróleo; el

servicio. de, ultFa60Ilició'yiesón'a/~cia para la inspección de tubos soldados y la
febi'ícaCíó/i de cables Ji alambres eléctricos .

SOI"HiA es una sociedad constituida en la l'\epLrblica Argenlina cuya aclivie/ad

consiste en gerencial' y administrar proyectos de invHsión de capital, el único

proyecto de inversión de capital que hasta el dia de la fecha gerencia y administra

SOPHIA, es SOCOTHERM /',MÉRIC/\S Dicha sociedad también brinda ,:er1éi.ciosde
/asesoramiento flnanciem. SOPHIA se elwuentr8 IXlliicip8cla en un 50% P.lllrFederico ~

, '/ ,
Schargorodsk\f y en un 50% por Diego;;lvarez.,Oemaldé. ," ;

/ / .' ~
. /. j

(/¿> j/ / (

. / "\\ ..--//

12. SHAWCOR 1_10 es una sociedad canadiense cqbecer" del GRUPO SHA\lVCOR que

cotiza en el Mercado de Valores de Toronlo siendo su pl'incipal accionista en la

actualidad, Virginia. L. Shavv, un ciudadano canadiense, Iltular de un '15% del capital

social de la compañia. La actividad principal del GRUPO SHAWCOR es la pres'tación

.7,i:Z¿\~-~Scl1l
94 7 1i
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14, POVVER GIRLS SA es una sociedad anónima constituiela ele confol'l11ieladcon las

leyes ele la ¡"e pública AI"gE,>ntinacuya actividad principal es la confección y venta de

prendas de vestir, Federico Schargorodsky es titular de acciones represelltativas del

60% de esta socied",d y Melina Solnicki es la titular del 40% restante del capital social
de esta sociedad,

15, DELTA HUB S.RL es una sociedad de reEponsalJilidad lirnitada argentina cuya

actividad principal es la explotación de locales comerciales destinados a la actividad

física y deportiva, la salud corporal y la estética y belleza en genera! Federico

Schal'gorodsky es titulal' de acciones l'epl'esentativas del 25% del capital social, Diego

Álvarez,Demalde posee el 25% del capital social. El 50% restante del capital social se

encuentrE; dividido en palies iguales el',tre los Sres, Soi Montes de Oca, Agustin

Montes de Oca y Alejandro A, Dellla.rie Eyherabide, ca.d" uno de ellos posee el
16,67% del copit81 social,

Objeto de la Operación:

16, SOCOTHERI\II es una sociedad de nacionalidad italiana, controlante del GI'\ur,'o
. SOCOTHf;=:PJvI. que cotiza en el ¡"nercac{o ü?Jen1ético accional"¡o organizado y

utilizados er.: 61 tr8nsport8

:¡ o."...•.-.
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gestionado por BORSA ITALlANfl, SPA en dicho pais, en la actualidad su cotización

se encuentra suspendida CCnlO resultado del proceeliITliento concursal en 131que 8e

encuentra .inmersa, La ;,¡ctivirlad pl'incipal del GRUPO SOCOTHERIVI consiste en la,.... ,;:,$.", :' . "

práctica,'de aplicación de revestirnientos y aisléHYlíentos anticorrosivos, tanto internos¡. ,... ,.. ," .' " .. .

caIIIl) e)Q,~.,r,no8;de tLjl~os y conductos par,,'la extl'3cción y el tral'lsporte de gas y

petróleo, mediante el uso de tecnologias no invasivas; la práctica de aplicación ,de

revestimientos de hOl'migóll póra tubos y conductos utilizados eh 'ji,'¡;'X?f~¿ÚÓ'I~:y el"

transporte ele gas y pefrólc;-;o y la pi"áctic8. de aplicación de rEvestin¡ienlos de

aislalYlÍento térmico peJ<\dichos tubos y conducÍ'os: asi C0l110el disel",o, constl'ucción y

venta de plantas y equipos rel2,cionados con dichos revestimientos, Asimismo, el

GRUPO SOCOTHERlv¡ se encuentra activo en el sedO!' del disGllo, constl'usción y

venta de slsternas de cé<lefscCl0n ren'loia 'i ce eisI81;)jentq térmico dE:/í')uques

'ie "q¿'iiiqUdC y del:-nal)(~"iIYiÍel;¡!,o del pavln;en;o del. ~.-,,,,,,/,.,.I/ r, , _ f

</ /// (/ / ,/ " "\ ~ (
/// l, -- L;,¡ \
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can'eteras con medios y tecnologias eco-compatibles. SOCOTHERIv1 controla en

Argentina el 75,83% del capital social y el 91,154 % de los votos de SOCOTHERM

AMERICAS SA (en adelante "SOCOTHERIVI AIVIERICAS").

17 SOCOTHERM AIV1ERICAS es una sociedad constituida conforme las leyes de la

República Argentina, La actividad principal de esta firma consiste en: a) la práctica de

aplicación de I'evestimientos y aislamientos anticorrosivos, tanto intemos, corno

externos, de tubos y conductos pal'a la extracción y el transpo/ie de gas y petróleo,

mediante el uso de tecnologlas no invasivas; b) la práctica de aplicación de

revestimientos de hormigón para tubos y conductos utilizados en la extracción y r,,1

transpo/ie de gas y petl'óleo; e) la práctica de aplicación de l'evestilTilentos de

aislalTllento térmico para dichos tubos y conductos; d) el diseño, construcción y lienta

de plantas y equipos relacionados con dichos revestimientos.

-L
. -"'"

'i8.
El capital accional'io ele SOCOTHERM ArVIERICI\S se encuentra l'epl'esentado por

87.700000 acciones, de las cuales 66500,000 acciones son de Clase A, de 5 votos

por acción, representativas elei 75,83% del capit~1 social y del 94,01 '10 de los votos

sociales; y el 21.200000 "",:ciones I'estantes son cie Clase B, de 1 voto por acción,

representati\~as del 24, 17~;,é,dei capitai social y del 5,99% de los vol'os sociales. Las

acciones Clase A son de titularidad de SOCOTHERIV1 y las acciones Ciase B cotizan

actualmente en la Bolsa de Comercio de la Ciudad de Buenos Aires y se encuentran

admiti-clas corno American Depositary Receipts (i\DRS), baJO el Nivel 1, por la
Secul'iÍies and Exchange COlTllllission (SEC).

9 4 7
SOCO-VEI~ SA es una sociedad Constituida conforme las leyes de la República

Argentina, cuya ¡jnica actividacl'cbnsi.ste en ser titulal' de acciones representativas del

50% de ATLÁI~TIDA SOCOTHEI'\M SA, una sociedad constituid" bajo las leyes de

Venezuela. SOCO-VEI~ S.A.. se encuentra participada en un 80% por SOCOTHERiVl
!~MERICAS yen un 20% por SOCOTHERI\~
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hasta la fecha y no tiene previsto comenzar con su actividad económica en virtud de

los resultados negativos acumulados cOITespondientes al ejercicio económico

finalizado al 31 de diciembre de 2010, dada la gravedad de la situación patrimonial, la

sociedad ha considerado su disolución anticipada en los términos del articulo 94

inciso 1
0

de la Ley de Sociedades Comerciales I'J° 19550 JI su liquidación,

SOCOTHERfIf¡ AIVlÉI"ICAS SA es titulal' de acciones representativas del 95% del

cái)ital social JI el Sr. Carlos lVlal"CelinoMorla es titular del 5% restante del capital
. social.

11.ENCLJADI~AIViIENTO JURíDICO

21. Las sociedades involucradas dieron cumplimiento a los requerimientos de esta

COMISiÓN I'JACIOI'JAL DE DEFEI'JSA DE Li\ COIVlPETEI'JCIA efectuados en uso de

las atribuolones conf(~I'idas por el articulo 58 d'j la I_ey W 25.156, notificando la

operación en tiempo y forma de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 8° de dicha
norma.

22 . La operación notificada consiste el1 una compraventa que encuadl'a en las pl'evl;;lones
.del aliiculo G inc. e) de la Ley N° 25.156.

1
í

,23. L.aobligación de efectuar la'notificación obe¡:!ecéii qúeel volLih1ende negocios de las
• o," ' ••• _,',.,.' . •.•••• o., _ '. . _ ',' .

~-F.-;)y =.:s'fí'¡;' :" _:e~,prés:a'8'af;eqtadas SÚpér,,' el U111bl'2I pr~vlslO en el 81ilculo 8 de la ley I'J°25 156, Y la

9 4 }:' '; , , , ojJeT"cl~;: 110s~ encuéntra alcanzada por nlngulla de las excepciones dispuestas en
.""':: " dicha .nónna .

•~': ..~LP:~C'~'M"~"O - ~
24.. El dia 19 de noviembre de 2010 la empresa FII,EGLp,DE notificó la concentración

económica que tramita en las /j'resentes actuaciones acompapando el
• /<'" I /.,

corresponcr¡ente Forl11ul21WF'I 2nt\3'GJt, Clrnlsión 1\leeional.
Ji-' ./ ; ,,! ' /'-".:;;;;'\' '\ l,: /, / /' l'

\ ¡ --'-"', / // "(~ ',."/ \
\ \
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25. Con fecha 2 de diciemlxe de 2010 se hizo saber a las partes notificantes que previo a

todo Ixoveel deblan adecuar la presentación a lo dispuesto en la Resolución SOCyC

N° 40/2001 (B.O. 22/02/01), y que hasta tanto no adecuaran la misma no se daría

trámite ni comenzaria a correr el plazo previsto en el al'iiculo n de la Ley N° 25.156.

26 Con fecha 25 de enero de 201 '1, I=INEGL/\OE: efectuó una presentación contestando

. parcialmente el requerimiento efectuado PClI'esta Comisión Nacional.

e 21." Con fecha. 1° de febrero de 2011, esta Comisión Nacional considero que en mérito de1 .

la presentación efectuada, la información acompañada no cumplía COll lo dispuesto en

Resolución SIJCyC N' 40/2001, POI' lo qUl,' se hizo sabel' a las palies que hasta qU¡¿.

no fuel'a suministrada la inforrnación. y documentación en forma. completa. no

.comenzarla a correr el plazo establecido en el aliiculo :,3 de la Ley N' 25.156.

28. Con fecha 'i5 de ma,'zo de 2011, FII~EGUA[)[ !' SOCOTHERM efectuaron una

presemó:clón contestado parCialmente el requerimiento efE,ctuacio .por esta Comisión
NacionaJ

29. Con fecha '18 de marzo de 20~,1 esta Comisión I~acional considero que en mél'ito de

la preséntación erectuada por 188 pé1.l"l6S, la ínromi8cíón acorn'parlada no cumplía con

lo dispuesto en Resolución SDCyC W 40/2001, por lo que se hizo saber a las partes

que hasta que no fuera suministrada la información y documentación en forma

completa, no comel1zarlaa correr el plazo establecido en el artlcl;lo 13 de la Ley W

?5,156:
',,,,"

30. Con fecha 12 de mayo de 2011', las partes efectual'on una presentación contestando

el requerimiento efectuado pore;sta CO~llisión Nacional.

\

::lU\' '.SO 1
3 í.

947

11 "
J,J-,"':J

Con fecha 18 de mayo de 20'i 'í, analizada la presentación efectuada pOI' las palies

notificantes v conforme con lo cJisPUGs,toen la Resolución SDCyC 1\1040/2001, esta' . . .

Comisión Nc;cional consideró que el FOl'mularlo F1 presentado por las pa,rtes se

hallaba incompleto, por lo que ~,e PI'oCE',)iJ6a realiza l' las observaciones p,~/iiMntes,
-~/ / [

h2Ciél"¡dose ~;al)el. (;\ las pr::!-le:s (.Jc;(¡ffcanb::l qur::: C:,uí.;.de:b2: sus¡jendidol el plaz.o

L_. (~,///I ¡,,-/ -""" \\'0'",. . \
' .//'~\
,.._....... ! \

l . \,
r •.••••,
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establecido en el articulo 13 de la Ley N° 25,156, hasta tanto no s~ diera cumplimiento

a requerimiento efectuado, Dicho proveído fue notificado en la misma fecha,

32, El dia 4 de julio de 2011, las pal'tes notificanles se presentaron a efectos de dar'

cumplimiento a lo reqyerido oportunamente por esta Cpmisión-l\la-cionaleI18 de mayo
::-";''t-:::7''::-;~~'-1'''':''__'-'~'''''_,'~;:',' "._.," '~>-"'~_"_""""""'" ..

de 20'f'¡'\Rasj'"1I,,,io.rél.s~0t(16cíulies'a despachoefdía 8 de Julio de 2011, advirtiéndose

que haste tanto ciietal, total cumplimiento a lo solicitado con lecha 18 de mayo de

'2011., coniínuaria suspendido el plazo establecido por el articulo 13 de la I_ey I~o
25.156.

33, El dia 23 y 24 de agosto de 201'i, los notificantes, efectuaron una presentación en

relación t::;1.nsqu61'imiento e"Íectuado por esta Comisión I"-Jacional, Pasando las

actuaciones a despacho el ciia 26 de agosto de 20'11,

:34. Con fecrla 6 de septiernbre de 20'11, esta Cornisión l\!acional consideró que en rnérito

de lb" presentaciones efectuadas por las partes con fecha 4 de julio, 23 y 24 de

agoste, de 2011, la información acompañada sé 6ncontraba incompleta, por lo que Ee

procedió a realizar observaciones, continuando suspendido el plClzoestablecido en el

/~Iiícuio i3 ((e la Ley N° 25,156 .

..-<l,: 35.
,

g4}

Con fecha 20 de octubre de 20'11, las p"I1e5 Ilc,ti¡ic2,ntes se 1)i'8Sentar'ona los eleclos

de dar curnplimiento a lo requerido opoliunalnente POI'esta Comisión I\laclonal el ciia

6 de septiembre de 201'1 Pasando las actuaciones a despacho el día 25 de octubre

de 2011, 2dviliiénd¿~~"qÜehasta tanto dieran total cumlJlirnierlto a lo solicitado con

fecha 6 de septlEHTlbl-eele 2011, conlinual-ía suspendido el plazo establecido por el

artículo 13 de ,la I_ey l\jo 25,156,

36 Con feche 7 de die:iemb,"e 2011, las pal'tes notific21lle', ef,,,ctuaon un", l)I'esentación

en relación al requel"illiiento efectuado ~~)~esta Cornisión

actuaciones a despacho con fecha '15de.diéiembfe de 2011,
/ / - /

- - //.". {/./ .---",
_,o'

\
\ .•.•

i i
\..L.':r! .

1,

\
\

.."" \(" ,~
\ \
\ ,\
',,-,.,/ \

I

¡\jacíonal. Pas2r!.dó' las
,/
í
I
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/
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37. Con fecha 16 de diciembre de 2011, esta Comisión Nacional consideró que en mérito

de las pres8ntacionesefectuadas por las partes con fecha 20 de octubre' y 7 de

diciembre de 2011, la información acomparlada se encontraba incompleta, por lo que

se procedió a realizar observaciones, continuando suspendido el plazo establecido en
el Articulo 13 de la Ley 25.156.

38. Con fecha 2 de febrero de 2012,.las palies notificantes {3fectuaron una presentación

en relación al requerimiento efectuado por esta Comisión l'Jacional. Pasando las

actuaciones a despacho con fecha 8 de febloero de 2012, advirtiéndose que hasta

tanto dieran total cumplimiento a lo solicitado y a lo solicitado con fecha 16 de

diciembre de 2011, continuaria suspendido el plazo establecido por el articulo 13 de la .
Ley ~,o25.156.

. .
39. Con fecha 27 de marzo de 2012, las partes notificantes efectuaron una presentación

en relación 21 requeloimiento efectuado por esta Ccxnisión l'Jacional. Pasando las

actuaciones a despacho con fecha 3 de abril de 2012.

40. Con fecha 24 de abril de 2012, las partes notificantes efectuamn un? Ixesentac:ióna

fin de inforrnar que suscribió un f\cuerdo de Compraventa de Acciones entre VALLE

SILENCIOSO Y 40 GLOBAL ENERGY INVESTIv1ENTS PLe, mediante el cual VALLE

SILENCIOSO adquirió con fecha i7 de abril de 2012 el paquc,te acclonalolo que posela

4D GLOBAL' en SO-~, el cual representa el' 50% del capital social de la mentada

,jirrna,p¡:¡sanooYALlEo SILENCIOSO a ,cSJIlseguir la titularidad del 100% de la

participe,ción acci¡:)ll'';J:ia.cieSO-4. °C6ril'O consecuencia de ello, VALLE SILEI~CIOSO

. ~Ievino e~ form~indilobct<? en titular del 60% del capital social de FINEGLp,OE.

Pasando las aétuací6h;~á'despacho confecha':26 de abril de 2012.-0

~1. Con fecha 27 de abril d8 2012,e51a Cornlsión l'Jaclollal consideró que en mérito de la

present8ción eíecluada por las palif¡s1con fecha 2~ de abril de 2012, la información
/ I o

acompañada se enconiró.ba in,!!:07'Plet~{ por lo que se procedió a /realizar

observaciones, continuando sWi.6Eó~.6ido ,él-Plazo esJaI31,['cidoen ei p,rtículo 113 de la
. . I " I

J¿..:: .Le
y
,N' 25.156 L / / ////! ~',f \

\ f
o
",. _"' 0 •••••••-" "'.

,..--\ \, \ i

('t '-./ I
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Con fecha 30 de mayo de 2012, las partes notificantes efectuaron una presentación

en relación al requerimiento efectuado por esta Comisión Nacional. Pasando las
actuaciones a despacho con fecha 10de junio de 2012.

42.

()
j

43. Con fecha 29 de junio de 2012, esta Comisión Nacional consideró que en mérito de la

presentación efectuada pOl'las palies con fecha 30 de mayo de 2012, la información

acompañada se encontraba incompleta, por lo que se proc6dió a realizar

observaciones, continuando suspendido el plazo establecido en el ¡\Iliculo 13 de la
Ley W 25,156.

44. Con fecha 9 de agosto de 2012, las palies notilicantes efectuarOn una presentación

en relación 21 req'ue'rimiento efectuado por esta Comisión NaCional. Pasando las

actuaciones a despacho con fecha 15 de agosto de 2012.

45.. Con fecha 31 de agosto de 2012, esta Comlslónl~acional consideró que el1 mérito de

la presentación efectuada por las partes con fecha 9 de agosto de 2012, la

infol'mación acompallada se encontraba incompleta, por lo que se pmcedió a realizar

observaciones, continuóndo suspendido el plazo establecido en el Artículo 13 de la
Ley W 25156.

t: 46. Con fecha 10 d" octubre de 2012, las palies notificantes efectuaron lma pn,sentación

.en relación al requerimiento efectuado por esta Comisión Na.cional. Pasando [as

'~¿fUaciijnés ir despádío el dia 16 de r;ctubl'e de 2012 ..

,
i/ (/ ...-...•....••.....

//
!

\
I,- .- I

/ .•./ 1..., \/ / ",
,/ \C_...//

j \J \./ "

!..-.

Ley W 25.156.
I 'S.J--:'
'-

:<~.'''' ;"A: --::'.-". _.. '._'.

>7, Con fecha. 21 de IlOvienibre de2012 esta COllli.sión I~acional con~icjeró.qu", en n-',erito.

,.-de. la. presentación eieeiuatJapor'I'~spartes con fecha 10 de octubre de 2012, la

información acornpal'íada se enc'Dnt,'"ba incompleta, POI'lo que se procedió a I'ealizar

observaCiones, continuando sllspendido/éÍ) pla;;1oestablecido en el Aliiculo 13 de la
/ / ./ l
.'! /

/ /
e
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48, Con fecha 26 de diciembre de 2012, las partes notificante,s efectuaron una

presentación en relación al requerimiento efectuado POI' esta Comisión Nacional.

Pasando las actuaciones a despacho con fecha:3 de enero de'2012,

" 49, En fecha 30_de erre 1'0de 2013;:esta-G6llnisión I~acional consideró que en mérito de la

-presentació~:- ~íectu"da por l<3s_, jXllies con fscha 26 de diciembre de 2012, la

información' acompañada se encontraba incompleta, por lo que se procedió a realizar

oiJservaciones, continuando sLlspc.ndido el pl"zo establecido en el Articulo 1:3 de la

Ley N' 25156.

50 El d ia 18 de marzo de 2013. las partes notiflcantes efectuaron una presentación

constituyendo nuevo domicilio.

51. Con fecha 22 de marzo de 2013 esta Comisión ¡~acional tuvo por constituido el nU61'0

domicilio ele las fimlas SOCOTHEFU/I y FII~EC:L.P,DE, haciéndole sabel- que hasta

tanto no di5ran cumplimiento a lo solicitado 6n lecha 30 de en61'O de 2013 continuaría

ouspendido el plazo establecido en E,IAliiculo 13 de la Le)1 W 25.156.

52. Con fecha 27 de septielrd:>re de 20'13, las pal"tes notificante.s efe.ctuaron una

presentación en relación al requerimiento 6iectuado por esta Comisión Nacional.

(.; Pasando las actuaciones a despacho con feCr"18 "10de octubre oe 2013,

"-53, Con fecha 29 de noviembre de 2013, esta Cornisión I~aclonal consideró que en mérito
,.r'

947
de la pl-esentación efectuada por 15s palies con fecha 2'1 de ",eptielllbre de 20B, la

información acompallada se encolltraba incompleta, pOI' lo que se procedió 8, realizar

obselvaciones, contilluando sLispendido el plazo Gstablecido en el AI-tiwlo 13 -de la'

I_ey W 25,156,

"
i

- i

\

\
!,

presentación en

(
~'

L\

\,,-J
/

./.-":
/ !

_____ .:14, El dia 4 de diciembre de 20131ás p~rles ~Jütifican\es C,fEctU81'D1luna
, I •

relación al requel-imierrlo efec,!'{)ad7! por e;lté. CC[Tllsión 'h!acfonal.
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55 En fecha 19 de diciembre ele 2013 esta Comisión ~Iacional consideró que en mérito de

la presentación efectuada por las partes con fecha 4 de diciembre de 2013, la

información acompal'íada se encontraba incompleta, por lo que se procedió a realizar

observaciones, continuando suspendido el plazo establecido en el Artículo 13 de la

l..eyW 25156.

e
56, ¡=ina!mente, con fecha 20 de diciembre de 2013, las palies notificantes se presentaron

a los efectos de dar cumplimiento a lo I'equendo opcHiunamente por esta Comisión

Nacional, teniéndose en consecuencia, por aprobado el Formulario F1 y continuando

el cómputo de los plazos establecidos en el artículo 13 de Ley N° 25,156 a partir d81

dia hábil siguientE> al enunciado.

íV, EVALUACiÓN DE LOS EFECTOS DI::: I_A OPr.'::I,ACIÓI~ 1)1':: CONCENTRACIÓr~

SOBRE LA CO[Vil"ETEI~CIA.

l~t\TURALEZA DE LA OI"ER,ACIÓI~:

57. Como se' ha set\alaco, !a presente operación consiste en la adquisición POI"parle de

FII'-iEGLADE del 95% del capital social de SOCOTHERIv1,

/

58 .. i?'8'I:a una n¡ejol- descripción volverelllos a cll3~:;cribil'. de .fOrli18 "'resurnida las

características de las firmas paliicipantes en la operación,

'ROY-S01
59. ' FINEGLt''\DE es una sociedad holding, cuya'llnica aclividad consiste en ser Utular de

95% del capital.sedakle Sl)COiHERM

)

/"

60, SO-4 f,S una sociedad holding, cl;yá lJl]lica s\:;tividad conSiS'(8 en ser titular del 60% de
, ,

la pal-\icipación social de FII\)EC;;LADP', AsiniislT,o SHAWCCF~ CANI'DA es titular del
7" ! ' .'/

. t::;.(jCyo restante de l::il"~E.GU~\[)E.< ,,/
/'~." /

~ I
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61. SHAWCOR CANADA es palie del gl'upo SHAWCOR, grupo multinacional fundado en

el ano 1930, eOll filiales en Inglaterra, NOI'uega, Méjico, Barbados, /Alemania, Canadá,

República Popular C!lina, Chipre, Estados Unidos Polonia Francia Arabia Saur!!
.' " l

Emiratos Al'abes Unidos, Singapur, 8rasll, Austl'alia, I~aises 8aJos, Malasia, Indonesia
y Rusia,

, ~~ég~~~~lli."
- _~7
0~:;U;;/éM(:',le ftCC<ll-fk¡;¡/a JI c;f}í:llftJ¡;;aC 'lJl1;¡'!rCad

CYJ;'c.n::!ú."'Út (le ~~i(.ei'(.'I..o

íi'~'''I¿JI¿'N Q.'-¡'~~(,I('''I,,!(k'Q~;';¡¡;á(k t1 ~'liY"'('-'iUÚ(

e 62. La única actividad que desarrolla SHAVVCOR C/',NN)A en Argelltina consiste, ell la

COITI8t"cialización. a tra'/és de la división Canusa ..cr.Js, de l-m~lltas de políl"neros

termocontraibles

63. SOCOTHERM es. una sociedad de naciol<alidad Italiana, conüolante del Grupo

8ccotherm, fundado en el 8J~O1859, con fili8.le~,8n Italia, Espaha, /-\ustraJia, China,

Angola, Qatal'. Argentina, Venezuela, Estados Unidos y BraSil.

64. EiGFUPO SOCOTHERíVi pa¡.ticipa en ües 81111:;1"88;38 en léJ Repllbiica Argentina:

SOCOTHERlvi fdVIERICA, SOCO - \lEI\! Y SOCOTHERIVi ARGEI\JTII\!A

65 SOCOTHERIVi AIViERICAS es una sociedad constrtuida conforme las leyes de la

aislamiento anticorrosivos para la industria del petróleo JI gas

947

6. SOCO-VEI\! SA es' una sociedad constituida confol'iTJe 13s leyes de la República

/Aroentina cUila Llnica actividad consiste en ser titule,r de aCCiones repl'eséntativas del~ .)

50% de ATLAI'~TIDi\ SOCOTHERI\l1 81',. una sc'ciedad c()llsiituida bajo las leyes de

Venezuela .

,.
t

'\
,.-1

) 1-'
í ', ,
\ l'

\~\\
11

\

la fecha.

SOCOTHEI,(lví ,L\RGEI\iTII\!A es Ulla socled,::¡d conc\li')ida conrc'ITne las leyes de 12

f'<.eplibllcaArgentina que no ha I'eallzado ,cr¿:i,iCid8d)alglJlla dbsde su constliLi?ión hasta
". / ¡ I

/ I 1
f I ¡ ¡
.1 I ¡

,
i
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. '[
,-,. ..J /



--------------------------- ..•.,.----------------'"-
, ESCOPIA~L
DELORlq.L

DESCRIPCiÓN DE LOS SERVICIO OFRECIDO:

68. La actividad principal del Gf~UloO SOCOTHERIVi consiste en:

a.

'~' ..•.

La práctiéa de aplicación de revestimientos y aislamientos anticbrros.ivos,
. "'.,~~:..,.','_.-.--,

tanto internos, como externos, de tubos y conductos para la extrai;~ió-n' y

el tiansp'olie de gas y petróleo, mediante el uso de tecnologias no
ih\fasivas;

b. La pl'áctica de aplicación de I'8vestimientos de hormigón pal'8 tubos y

conductos utilizados en la eX!I'acción y el tl'ansporle de gas y l:ietróleo;

c. L,a práctica de aplicación de revestimientos de aislamiento térmico para

dichos tubos y conductos;

d. El diseño, construcción y venta de plantas y Gquipos relacionados con

dichos revestililientos.

. .-" ..

69. Asimismo. el Gi'\UPO SOCOTHI::I'\M también se encuenll'5 activo en el sector: (i) de!

diseño, consüucción y venta de sistemas de calefacción I'emota y de aislamiento

térmico de buques utilizados en el transporte .de gas liquido y (ji) del mantenimiento

del pavimento d~ carreteras con medios y tecnologias e'co-compatibles .

70, "E'nla'RepulJlica Argentina, a través de SOCOTHERM P,IViI::RICA, las actividades

pl'incipaJes.:Ce1r,sisteen:

j
I

t -

, .

"
,

I

i..

,""
,.- ,

/ i
¡, ''-..

/ / \I ;'

\ ."./ l

invasivas;

1_8 práctica de aplb¡cióll rJe reve.stillllento,' V aislamientDs anticorroSIVOS,
//

tanto internos, C0l110ext~rnos/de tulJOSV conductos pare la 6xtl'?cción y
:,;' ¡ • ,."

I r I ./

el transporte de gas y pelróleo 17ilsdia.nteel uso ds tecnologlas no
,. / i'/ / / ¡

l.
"o

8..
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b. La práctica ele aplicación de revestimientos ele hormigón para 'tubos y

conductos utilizados. en la extracción y el transporte de gas y petróleo;

c. La práctica de aplicación de revestimientos de ¡3jslamiento térmico para
O~CfrOS+0bos;"C~lld~r:'tos; así corno .. -' -

d. El diseño construcción y venta de plantas y equipos relacionados con
dichos revestimientos.

71. El GRUF'O SHAWCOI" no tiene presencia en el mercado de revestimilc,mto de tubos

en ,l\rgentina. La' única actividad que desarrolla en Argentina consiste 6n la

comE~rc¡alización, . 8, lT8vés de la división CAI\!US/;~CI'.:iS de su subsidiaria

estadounidense SHAWCOR Inc, de mantas de polimeros termocDntraibles a

distribuidores o en forma directa a contratistas de instalación y/o montaje de tuberías

de Argentil~,8. Estas rtl8ntas se utiliz.an pal"a protegel" 1~ls"extremos. soldados de tubo~,

de acero" que' son los extremos desnudos de los tubos revestidos que luego de

soldados deben ser protegidos.

Dicha activid2d 88 un S('~I-V¡CiO accesol"io al rnelTado de il-Isla¡;~c¡ón de tuberías Gn

cam¡:>o, que consiste en un mercado distinto al que participa SOCOTHERM
¡\I\¡1EI-1.ICAS

EFECTOS DE UI, OPEF</I,CIQI\!
i

¡Pf10t -S01 3. Tal como se expuso :anieriol:'rnente, la presente operación consiste en la COIYlprapor

94 7 parte de Flí\IEGLADE , del 95'10 de la empresa SOCOTHERfIII.

I I

........-¡-

4. Por lo tanto la pl'esEnte operación no I)¡odifica la estructura de ninguno/de los
,) .~ :

merc8dos relevantes en nuestro país, ha,,6¡!da cuienta que no se registran ca)íli:Jios en .
. -,l i I - ' I .

eLBstatus: auoexistent,:-, con antel"ioridad' a.'la pl'Ej~,elltecOllcentración, r
\ \, • I • ...'"'\ ,/, , • • t. (

r¿;;".~1'-' // ....~ //,. I / )('7' \

! \\ 1/ f..! t.....\ \
! l~ '/f'" , I
! \\ (' ! \ ) '/.\ \J .. .' -----) ', __./
, .



75, Asimismo, en función de las actividacies que realizan ambas partes no se registra un

fortalecimiento en 'la cadena de pl'Oducción de n;n9(ln mercado,

ES COPIA t&~\,
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e

76, Para concluir con 'motivo de la siguiente operación no cabe esperar efectos

económicos que afecten negativamente las cOildiciones de competencia, ,ya que no 'se

verifican relaciones de tipo horizontal, vertical asi cOlilO oll'os efectos económicos que

pudieran generar Il.-wtivos de pl-eocupación desde el punto de vista de la corilpE~tencia

respecto de ninguna de 18Sactivid8cies alcanzadas por las mismas,

77, De tal modo, esta Comisión l~aclon,,1 con~ider8 que la concentración bajo análisis no

despisli8 preocupación desde el puntq de vista de la defel'lsa cie la competencia,

\1, CLÁUSULAS COI~ RESTRICCIOW"S ACCESORIJ\S

18. Habiendo analizado el Convenio de Acdonistas suminisirado por [as palies a los

efectos de esta operación que fuera celebrado con fecha 22 de junio de 2010 entre

SO+ SH/~WCOR y FII~EGL!\DE,se advlelie COITIOparte del mismo el ariiculo llueve.,
punto cinco (9,5), el cual estipula lo siguiente: "ShawCor se compromete en todo

momento durante la vigencia de! Convenio de Acciol,listas y por el plazo de 4 arios

con posterioridad a la roscisión dol presente convenio de accionistas, a abslenor:;o do

, contratar él cualquiera de los empleadOs, directa o indirectamente de la Socieo'ad5 y/a

,~dfJfas':;;oC!ed¿des Contm/adas y/o de ofrecer directa o indirectamente, contratos de

.A."~<;",.;'~;~n~ulior;a O de irab77jb,"Q dé cO(Jve';ios de empleo (Je cualouier clase a cualquiera de
.." I)':~;, .~;".[;:- ~;~~;',~- '.•_'.,. ,- - •" , , • '

_>'.i¡~:ifff::.-~'~>~-~)-"j6s.e:;I7~-)/G~'&os Cié"iE; /joCJe'dac/ y/6"'á':788 S.ociedades Contro/aa'aE; y todos los casos,

(
\ -

Ii,

abstenerse de establecer cualquier relación (fe cualquier, clase con dichos

empleados",

directamente vjncu!ada~, 8 la opE:ración de conr:r~ntracjón" o "restricciones accesorias",
/: 1 ....

cuando son cláusulas que no causan deWIll,entos ia terceros, deben copslderarse
. '. . , / / ,/ . , ,/conjuntamente con la ITlisrn~ OPC'I',;?;CIOn08 (;O!lCE:iIltrE¡1Clon. L

1, ( I
/"! k.

¡ {".

"//~~'I)\,-)
I -' __.....,/ ~.../ )

19, Este tipo de clausulas, iI8IYlad8~', por' la .iw"isprudencia cornparada COlllO "restricciones

~ SOCOTHERM.

947\ .
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•
80, Esto es asi ya que las restricciones acordadas' POI-las partes participantes en una

operación de concentración limitan su pmpia libeliad de acción en el mercado,

.-.~..

81, El objeto de la misma es evitar que aquellos que venden una empresa y que, por lo- .
tanto, conocen en detalle el funcionamiento de la misma y del mercado en e[ cual se

desempeñan, puedan instalar inmediatamente una empi-esa semejante que compita

, con,la [ecientemente vendida con la ventaja que le otorga al vendedor el llevar allOS....••-. .. '. .- •.', .. :- ...,- -:~'.. .. ..

actuando' el, uh' mercado dé'terminado, De- allí que se in,ponga esta -obligación de no

competencia por detel'lllinado plazo para permitirle al comprador conocer el negocio y

el mercado y no verse enfl-entado a [a competencia de aquel que habia dirigido la

empresa y que, en algunos casos, conoce 13 la misma y al mercado mejor que el

reciente comprador

82, Este tipo de cláusulas inhibitol-ias de ia competencia deben ser analizadas a la luz de

lo que, en el derecho comparado, se denomina como "restricciones accesorias" a una

operación de concentración económica, La doctrinG de las "restricciones accesorias"

establece que las partes involucradas en ,una operación de concentración económica

pueden, sujeto a ciertos I-equisitos, convenir entre ellas cláusuias por las cuales el

vendedor se compromete a no competlrleal compl-8dol- en la actividad económica de

la empresa o negocio transí'el-ido,

83, El fundamento que se invoca p8l'a pem,i!ir este tipo de cláusulas inhlbitol-ias de la

'competencia es que las mismas sirven para que el compmdor reciba la totalidad del

valor de los activos cedidos, utilizándoselas corno una verdadera "pl'Otección" 'a la.._-:,.' .
inversión realizada_

\

\

84, Como se ha señajado, siguiendo 1a jurisprudencia internacional6• esta Comisión

Na.ción'al ha establecido en numerosos precedentes los requisitos que estas cláusulas

inhibltol-Ias de la competencia deben gual-da.r pma ser consideradas "accesorias" a la

opemción d(3,concentración, Dichos requisitos e¡;leín mferldos a su slcance, a su

vinculación con la operación"l~~1 ne,;esidad, ámbllo geogl-áfico y extensión temporal'

y al contenido de la misma// / / ,

¡ 'r / /

---------~/ ¡. I _ (
(3 Comissior, no1lce r€oardín;; r€Eiri<:.licms ark;illary le concenirflionH80/C 2021(5) .. '~"--\ \ ...

-dj::, 1

/

' -.. '-~ ' r//// /"I \\,,~
(..... \ \'--"~/ '/", "-- __/\ "1, I

... \1\
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85. En cuanto al alcance, las cláusulas 110 deben estar referidas a terceros sino sólo a los

participantes en la operación de concentración, quienes limitan su propia libertad de

acción en el mercado. Estas cláusulas deben tener vinculación dil-ecta con la

opemción principal: las I-estricciones deben ser subordinadas en importancia a la

operación principal, esto es, no pueden ser restricciones totalmente diferentes en su

sustancia de la operación principal, además deben ser necesarias. Esto significa que

en caso de no exis,tir este tipo de cláusulas no podria realizarse la operación de

concentrac'ión, o sólo podrla realizarse en condiciones mucho más inciertas, COIl un

coste sustancialmente mayor, dUI-ante un pel-(odo de tiempo mucho más largo, o con

. una probabilidad de éxito mucho menor.

86. En lo que respecta a .Ia dUI-ación temporal permitida esta. Comisión Nacional,

siguiendo los precedentes internacionales, ha considerado que un plazo razonable es

aquel que permite al adquirente asegurar la transferencia de la totalidad de los activos

y proteger su inversión_ Dicho plazo puede variar segllll las particularidades de cada

operación, pero siguiendo los precedentes mencionados en reiteradas opoliunldades

se ha dispuesto que es aceptable una prohibición de competencia por el plazo de

cinco allos cllando mediante la operación se transfiere el "know how", mientras que en

aquellas en las que sólo se 1ransfiel-e el "goodwill" (clientela, activos intangibies) sólo

es razonable un plazo de dos alias

87. Con referencia al ámbito geográfico se entiende que debe circunscribirse a la zona en

donde hubiera el vendedor introdUCido sus productos o servicios antes-del traspaso.
~. - ,

88. En cuanto al contenido, la restricción sólo debé'IiÍliifárse a ldi> productos o servicios

que constituyan la actividad económica de la empresa o parte de empl'8sa tI'8IJi2,ferida,

ya que no resulta razon¡J.ble;desdeBl'pu~tod-e'viSia de la coillpetencia, e~tender la
.~."'-' :

protección brindada por este tipo de cláusulas a productos o servicios que el vendedor

no transfiere o 110 cOlllercializa

9 4 7 89. No obstante los lineamientos establecidos en los puntos precedentes, y tal como lo ha

sehalado reitel-adamente esta COI:ríisión I~acional, el análisis de este tip/o de
, 1". I I

restricciones debe efectuarse a 1~/luf de ,as condiciones en que se desenvuélve la.

competencia en cada mercado y tobr:'~ la ~ase de un análisis caso por caso. ~/. -

<,J,L' ,/-'¡ 1/ J '1 "~J ¡ i /.t

" r-"'I'\ / }:." l !. \ ~) :
,~. 1/' \ \/
\ \\.' l_/ > '- ••••••

\ t'
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90, Si bien la antes citada no constituye una cláusula de ,no competencia, si es una

obligación de 110ofrecer el'npleo, y merece ser analizada como restricciánaccesoria a

la competencia, pues muchas veces el conocimiento pal'licular que empleados ele una

empresa puedan tener sobre un negocio determinado puede actuar en desmedro eleI

entrante E,n un determinado mercado, y cc)n ello desvi,tua;:"'ei fir~'tuifivó y protectorio'

que 'tienen las restrictiones accesorias a la competencia,

9'i, En este sentido la Compilación de Normas Sobre Defensa de la Competencia de la

Unión EUl'Opea sostiene que 16s mismos principios y directrices aplicables a las

cláusulas de no competencia son aplicables a las cláusulas de "non-solicitation" o no
ofrecer empleo?

92, Sobre este punto ha dicho la doctrilla que: "Cuando las cláusul8s de 110 competencia

se imponen a ex empleados, éstos usualmente, han ocupado puestos de impoliancia

en la OI'ganización empresaria y a partir de alli tuvieron acceso a ini'ol'lTlaclón

privilegiada y confidencial. .. ", También se ha dicho que: "una Ilatural tensión se

genel'a entre el del'echo del empleador a requel'ir la no competencia de aquel que se

formó en la empresa o tuvo acceso a secretos e infom18ción confidencial de la misma

y el del'eeho del empleado a trabajar"

93 En (?I caso a f::studioj la clausula trallscripta se instala en el Ilí~.ncode un convenio dEi

accionistas firmado por SO-4, SHAWCOR y FINEGl,ADE (sociedades del GRUPO

SH/\WCOR) En primel' lugar, no resul1a lógico la restricción impuesta a ~;HAWCOR,

siendo ésta adquil'ente del conll'ol de SOCOTHERM a lr'ayés de FII\lEGLJ\DE.

Precisamente, el sujeto activo de la obligación de no competellcia en una cláusula de

restrlccjón accesoria 88 élquella sociedad que 1?I,8!deel cOI',!rol eje sociedad objeto,

dado que conoce en detalle el funciollamiellto ele la misma, y elel mercaelo en el cual

se desempeña,

PROY - S01 9~:. En cuan"to é: la dilil61lsión 'l1::lr1pOI"al, cünfürrne la doctrina y los a.ni.ecedente:.s ehados,

947 esta Comisión I~aclonal, acepta como válidc¡s 1m,cl<',usulas de no competencia que

para el caso de

\
\

permi'len una I"estricción mil>drn2 de ciry.::p (5)
, ,

, ;
¡ t

-,---~-' ------~--, "i I
7 Ver Com:nissi0l-, Notice on re:,\riclíGn~ clirectlv I"El6ted and necessary \(, concen,ra\io,:s i2005/C 56/03)

.. •• 6 Lev 2f, ',56 Os-;e,nsi?de: i& Compe¡e:1cj~r::6ñ-;-e'l:éC2 v Ar,o¡~oa GuiJle'rmC' -,i. Oer,'ic v Eó\!:t.8,. P_Rópolo, Ed LE LEY'- - "j" l' .
ti, ..' j r'~-(~ ¿/( L:',
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que exista
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tl'ansferencia de Imow how,

presente operación.

95. La misma abarca desde la vigencia del Convenio de Accionistas más cuatro ar'íos con

poster-ioridad a la rescisión de dicho Convenio.

96. En este sel",tido las partes de la -operación, con fecha 20 de octubre de 2011,

expresaron que: ..es n'ecesario JI de vital importancia para proteger la inversión

realizada JI el esfuerzo de muchos 8110sde investigación JI desarrollo, que cláusulas

~ como la de "non sol/c/fation" en el contra/o, se prolonguen por al menos 4 allos".

97. Como puede alxeciar,se, la cláusula de,:"noll solicitation" estipula un tél"mino que

abmca desde la vigencia del Convenio de Accionistas más un plazo Eldicional de '1

&110S con posterioridad a la rescisión de dicho Convenio. Segljll lo estipulado en el

punto 11 titulado "Plazo de Vigencia" del Convenio de Accionistas, dicho Convenio

permanecerá en vigencia hasta la techa de I"8scisión, acordando reunirse las partes

en la fecha pl;;nlficada de renovación a fin de negociar 12 misma hasta el 31 de

diciembre de 2015 y acordando asimismo, que el Convenio ser.á rescindido con

posteriOl'idad a dicha fecha y en la medida en que las partes mantengan las

participaciones en SOCOTHEI'<M,

98. Tal c~rno esta pactada. la cl~usula en cuestión, SHf\\I\ICOR debe abstenerse de

contrEltar a cualq'uier-a de los empleados, din?cta o indirectam81'rts de SOCOTHERIVI

ylo de la,; Sociedades Contmtadas y/o de ofreclor l'iil'ecta o indirectamente, contl.atos
• .,.' ". ~ '-".:'. o'. ..'

" de cOllsultorlil ..Ó -d", trat5ajo, o de convenios de empleo de cualquiel" clase a cualquiera

,.q;~¡.,:~",¡;;t;i'~;'¡--#J~~;""~;)I-ea.d~sde "di~hasociedad ylo a las sociedades controladas durante loda la

,0igenciarJel. C[Jlwenio"(ie, Accionistas más 61 tiernpo adicional (~ ar'í05) con

posterioridad a la rescisión del mismo,

P!l.OY ..~;01'99 Si tenemos en cuenta que el Convellio de J\CCiOnIS',&éitisne un plo!zo-t!le vigenciEl"r¡Or

lo menos Iv,sta si 3'i de dlcierni)l"é' de 2015, no ffsulta lógico que la prohibición de no
9 4 7 't' el ' '1" l' 'd I C 'd A . . t, ofrecer empleo se ex len a ITrasa, a oe a vigencia e 0!1\I6n10 e CClonlsas,

I j
/1 ,'}L=== ..._,100. Es pN ello que ¡al como ha Sido P8ct~>:fa'la Clá¡;SUlade no competencia, no/,uede

! \ . - ser admitida por esta C~(2l6iT$ión t'~aGiohal/ / ,/
------- ¡J. . /. , -,
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101. En definitiva y. en tales condiciones, dicha cláusula de restricción accesoria

merece reparos en cuanto excede los limites razonablemente permitidos en cuanto al

ámbito temporal. Ello es así dado que la misma, a consideración de esta Comisión

Nacional, excede los parámetros razonables a los fines.de la presente operación de
concelltración económica.

102. En virtud del análisis realizado precedentemente, esta Comisión l'.Jacional

considera que la cláusula de I.estricción accesoria contenida en el "Convenio de

G Accionistas" tal como ha sido convenida por las paries, tiene suficiente entidad como

para disminuir, restringir o distorsionar la competencia, de modo que pueda resultar

perjuicio para el interés económico general (alilculo 7 de la Ley N° 25156), Y en

razón de ello, debe ser modificada en cuanto a la extensión temporal de la misma de

conformidad con lo indicado en el presente titulo.

VI. CONCLUSIOI~E8

\

947

103. De acuerdo a lo expuesto precedentel1lente, esta COMISiÓN NACIOI'.JAL DE

DEFENSA DE LA COMI:OEn:I~CIA concluye que la operación de concentración

económica notificada infl.inge el aliicul0 7° de la Ley I'.J°25.156, ya que del Convenio

de Accionistas que fuera celebrado con fecha 22 de junio de 2010 entre SO-4 LTD.,

SHAWCOR L1MITED Y FINEGLf.l,DE LTD., se 'desprende que el aliiculo nueve punto

cinco (95) tiene la entidad suficiente como para I'8stringir o distorsionar la

colnpetencia de modo que pueda Fésll.ltarperjlfibióal illt~rés -ecollól1lico gener,iI
, . . .

¡' _ ••A" . ,"" ."

•••• " 0'_." •• , ••• ;". ./

104. Por ello, la CO~~l!;£lf.;¡{¡7\~6NAÉ;D¡:fbEr~I\i1;A DE LÍ', COMPETENCIA acollsejaal
_.'_.'-".-'~"~_'::' ~'. "~'-":.-".-. "-!'__~' ..•. ,l',-. . ,", -'''''''. -.-:__ .. ", . _ ~... ,

SEI\!OR .SE,ag;E-TAR!'O'Dt:COMERCIt.'J~"(\~1 MII\iISTERIO DE ECOI\IOM1A y

FII\if.l,I'.JZAS¡:OÚBLlCf.l,Ssubordinar la DIJemción ce concentración 8. cOllómica quePROY.SOl
consiste en la adquisición por pane de FINEGLADE LTD. de 732.450.000 acciones de

SOCOTHERI\/¡ S.PA representativas dftl 95%¡de su capital social, en cOllformidad a

lo dispuesto en el ArticuJ0°.1,3 inciso 1))/de la ¡Ley W 25.156, él la mOdificaciólycle la
.-. ".,/ /. , ¡. /.1 . t J I l' f.h 22 j . ¡. d

- - •• 0•• ' Secclon 9-5 en el . i~0IlVef110 OE' 'p::¡onls a~,., ce e)I.800 con ec a 0._ (El ¡pnlo e
. IL, \. / ' ( '1 ¡ !
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2010 entre 80-4 LlIIi1ITED. 8HAwCOI=( LlIIi1ITED y FII~EGLADE LTD., debiendo

limitarse a la vigencia del Convenio de Accionistas siempre y cuando la duración de

éste no supere el plazo de cinco (5) allos. Todo ello, conforme lo establece el altlculo
13, inciso b) de la Ley N" 25156
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