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BUENOS AIRES, «8 JUL 2014

N

VISTO el Expediente N° S$01:0153037/2012 del Registro del

MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, y

CONSIDERANDO:

Que, en las operaciohes de concentracion econdémica en las que
intervengan empresas cuya envergadura determine que deban Frealizar la
notificacion prevista en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, procede su presentacion
y tramitacion por los obligados anté la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE
LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado en la é6rbita de la SECRETARIA
DE COMERCIO del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, en
virtud de lo dispuesto y por la integracion arméniqa de los Articulos 6° a 16 y 58 de
dicha ley.

| Que la operacion de concentracion econdmica que se notifica consiste
en la adquisicién por parte de |a firma BRE ARGENTINA PREF LLC. del CIEN POR
CIENTO (100 %) del capital social de las firmas OPM INMOBILIARIA SA. BA.

MALL S.R.L. y MICROCENTRO | S.RL. a la fima- MERRILL LYNCH L.P.
HOLDINGS, INC.

Que la mencionada operacion se produce en el exterior y consiste en la-

adquisicién. de ciertos bienes inmuebles e intereses de deuda en ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA, AMERICA LATINA y EUROPA, mcluyendo algunos bienes -

ubicados en la REPUBLICA ARGENTINA
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QLe de acuerdo con el Contrato de Compraventa de fecha 11 de octubre
de 2011, a!llgunas sociedades recién constituidas, controladas por la firma
BLACKSTOIl\IE REAL ESTATE PARTNERS VIl L.P., han adquirido o van a adquirir
los bienes de las sociedades controladas por la Empresa BANK OF AMERICA

CORPORATION vy sus subsidiarias.

o Q;ue de conformidad con lo dispuesto por la Clausula 13.3 del Contrato

de Compravrnta, la firma BRE GM HOLDINGS LLC le cede sus derechos a adquirir

los activos| argentinos a sus subsidiarias argentinas, las Empresas BRE
ARGENTINA:\ PREF LLC. y BRE ARGENTINA HOLDINGS, LLC. Como
consecuenci‘:a de ello et dia 20 de abril de 2012, las firmas BRE ARGENTINA PREF
LLC. y MERRILL LYNCH celebraron sendos contratos mediante los cuales la
Empresa BRE ARGENTINA PREF LLC. adquirié participaciones indirectas en las
siguientes Empresas locales de MERRILL LYNCH L.P. HOLDINGS, INC: OPM

INMOBILIARIA S A, BA. MALL S.R.L. y MICROCENTRO | S.R.L.

= Que las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma la
/\ } operacion de concentracién conforme a lo previsto en el Articulo 8° de la Ley N°
25.156, hat}iendo dado cumplimiento a los requerimientos efectuados por la

P COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.
5428 Que la operacion notificada constituye una concentracién econdémica en

los términos del Articulo 6°, inciso c) de la Ley N° 25.156.

Que la obligacion de efectuar la notificaciéon obedece a que el

volumen de! negocios de las empresas afectadas supera el umbral de PESOS
té/ DOSCIENTOS MILLONES ($ 200.000.000) establecido en el Articuio 8° de la Ley
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N® 25156, y la operacidn no se encuentra alcanzada por ninguna de .Ias .
excepciones previstas en dicha norma.

Que en virtud del andlisis realizado, la COM[SION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluye que la operacién de concentracion
econom:ca notificada no infringe _eI Articulo 7° de la Ley N° 25.156, toda vez que de
los eler:nelntos reunidos en las presentes actuaciones no se desprende que tenga
entidad suficiente para restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda
resultar perjuicio al interés econémico general. _

Que, por este motivo, la COMISION NAGIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA aconseja al sefior Secretario dé Comercio autorizar la operacion
notificada consistente en la adqwsncxon por parte de la firma BRE ARGENTINA
PREF LLC a la firma IVIERRILL LYNCH LP HOLDINGS, INC. del CIEN POR
CIENTO (100 %) del capital social de las firmas OPM INMOBILIARIA SA B.A.
MALL é.R.L. y MICROCENTRO | S.R.L., todo ello en vi.rtud de lo estableéido_ en el
Articulo 13, inciso a) de la Ley N° 25.156.

Que el suscripto compafte los términos del Dictamen N° 1056 de fecha 3
de junio de 2014 emitido por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, al cual cabe remitirse en honor a la brevedad, y cﬁya copia
autenticada se incluye corﬁo Anexo y forma parte integrante de la presente
resoluci':én.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto

en virtud de lo establecido en los Articulos 13 y 58 de la Ley N° 25.156.
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Por ello,
EL SECRETARIO DE COMERCIO
RESUELVE: |

ARTiCULO 1°.- Autorizase la opgaracién notificada consistente en la adquisicidn por

parte de la firma BRE ARGENT!INA PREF LLC. a la firma MERRIII__L LYNCH L.P.
- (ﬁ, HOLDINGS, INC. del CIEN POR CIENTO (100 %) del capital social de las firmas

OPM INMOBILIARIA S.A., BA MALL S.R.L. y MICROCENTRO | S.R.L., todo ello

en virtu.d de lo establecido en el Articulo 13, inciso a) de 1a Ley N° 25.156.

ARTICULO 2°.- Considérase 1par‘ce integran.tel de la presente resolucion, al/

Dictamen N° 1056 de fecha 3 de junio de 2014 emitido por la COMISION

NACIONAL DE DEFENSA DE LA .COMPETE.NCIA, organismo desconcentrado en

la Orbita de la SECRETARIA DE COMERCIO dél MINISTERIO DE ECONOMIA Y

ﬂ/. FINANZAS PUBLICAS, que en; DOCE (12) hojas autenticadas se agrega como

Anexo a la presente medida.

ARTICULO 3°.- Registrese, comuniquese y archivese.

o RESOLUCION Ne i3 g};
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Expediente N° $01:0153037/2012/(CONC. 995) DP/MM-LD-JH
DICTAMEN CONCENT. N° A S H '
BUENOS AIRES,

03 Ju 2014
SENOR SECRETARIO; ' )
' Elevamos péra su consideracion el presente dictamen referido a
la operacién de concentracién econémica que tramita bajo el Expediente N°

$01:0153037/2012 del registro del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS

caratulado “BRE GM HOLGINGS LLC Y MERRILL LYNCH LP HOLDINGS INC.

S/NOTIFICACION ART. 8 LEY 25.156 (CONC. 995)".

. 1. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES.
1. LA OPERACION

1.

Es ta adquisicién por parte de BRE ARGENTINA LLC. del 100% del capital social de
OPM INMOBILIARIA S.A., B.A. MALL S.R.L. y MICROCENTRO 1 8.RL.a MERRILL
LYNCH LP HOLDINGS INC (en adelante “MERRILL LYNCH" 6 el “Vendedor"),

La operacién que se notifica se produce en el exterior y consiste en la adquisicién de
ciertos bienes inmueblies e mtereses de deuda en Estados Unidos, Amenca Latina y
Europa, incluyendo algunos bleﬂes ubicados en Argentina.

Conforme e Contrato de Compraventa de fecha 11 de octubre de 2011 (el “ContratO'

de Compraventa”), algunas sociedades recién “constituidas, controladas por
BLACKSTONE REAL ESTATE PARTNERS Vil L.P. (en adelante “BLACKSTONE"),
han adquirido o van a adquirir los bienes de las sociedades controladas por BANK OF
AMERICA CORPORATION y sus subsidiarias. .

De conformidad con lo dispuestoipor la clausula 13.3 del Contrato de Compraventa,
BRE GM HOLDINGS LLC (en adetante "BRE" o “‘Comprador o Compradora”) le cede
sus derechos a adquirir los activos argentinds a sus subsidiarias argentinas BRE
ARGENTINA PREF LLC y BRE ARGENTINA HOLDINGS, LLC. Como consecuencia
de ello el 20 de abril de 2012, BRE ARGENTINA PREF LLC y MERRILL LYNCH
celebraron sendos contratos’ medlante los cuales adquirié participaciones indirectas
en las siguientes empresas Iocalca de MERRILL LYNCH /pan\

B. A. MALL SRR.L. y MICROCENTRO [ SR L

¥

'\

! Obrantes en autos a fs. 222 y 238,

S

M INMOBILIARIA S.4
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5. Concretamente las empresas adquiridas en Argentina con g detalle de los bienes'que
poseen en Argentina y fueron adquiridos como consecuengtia de la Transaccién. y de
las cuales adquiere el 100% de! capital social son ias siguigntes: : o
1) OPM INMOBILIARIA S.A. posee un edificio iocalizado/en AgUero Dean Funes y J.
Gutiérrez, Munro, Vicente Lépez, provtnma de Buenos Alres.
2 BA MALL S.R.L. posee &l Tortugas Open Mall ubicado,en Panamericana km 36. 5 '
provincia de Buenos Aires.

' 3) MICROCENTRO | SR.L. posee un edificio en Sarmiento 487, en la Ciudad de'

U Buenos Aires.

1.2. LAACTIVIDAD DE .LAS PARTES.
LA EMPRESA COMPRADORA

Las compafilas del portfolio de BLACKSTONE que tienen actlwdad en Argentma son
las siguientes:

Empresas argentinas;

6. CATALENT ARGENTINA S.A.I.C. (en adelante “CATALENT") es parte de! grupo
CATALENT. guien provee tecnologia de avanzada y servicios subcontratados para [as
industrias farmaceuticas, biotecnologfa y de la salud. CATALENT desarrolla, produce y -
empaca productos farmacéuticos y otros prcductos para clientes. En Argentina,
U CATALENT fabrica y comercializa capsulas de soﬁgel en dosis orales. El accionista
tnico de CATALENT es CATALENT PHARMA SOLUTIONS INC.

7. HILTON INTERNATIONAL MANAGE (ARGENTINA) S.R.L. (en adelante “HILTON

PROY-S01] INTERNATIONAL") y HILTON ARGENTINA S.R.L. ("‘HILTON ARGENTINA® forman
parte de HILTON HOTELS CORPORATION vy proveen servicios de hotelerfa, semcms

5498 de catering para eventos y casamientos. No obstante lo cual, ambas empresas se
encuentran en la actuahdad inactivas. Los accionistas de HILTON INTERNATIONAL
son:

“HLT MANAGED I-A BORROT AR Lo
HILTON INTERNATIONAL MANAGE

Vi
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Los accionistas de HILTON ARGEI\I'“I'INA s0n;

i
HILTON INTERNATIONAL CO,
HILTON INTERNATIONAL HOLDING / 5%
LLC '

8. KLOCKNER PENTAPLAST DE ARGENTINA 8.A. (en adelante “KLOCKNER") es parte
del grupo THE KLOCKNER PENTAPLAST que produce laminas para ol envasado de
U productos farmacéuticos, equipamiento medicinal, alimentos, productos electrénicos y .
para envases termo conformados de uso general. Asimismo, realizan impresiones.y '
aplicaciones especiales. En Argentina KLOCKNER se“enfd.ca en fabricar mono Films
de PVC, barreras de peliculas recubiertas y Films laminados para paquetes de blister. .
El Unico accionista de KLOCKNER es KLOCKNER PENTAPLAST OF AMERICA INC.

9. PGl ARGENTINA S.A. (en adelante "PGI ARGENTINA”)'produce materiales de
ingenierfa, enfocandose principa!r:wente en género no tejido, pero también fabrica
cantidades pequefias de peticulas de corte tejidas vy prbductos textiles e.specializados.
PGl fabrica productos de higiené, productos de salud y también fabrica productos para
diversas industrias como la agricultura, la automocién y la acustica, muebles para el

hogar construccion, filtracion, envasado de alimentos y cable. El Gnico accmmsta de
U' PG! ARGENTINA es POLYMER GROUP INC.

10. RGIS ARGENTINA SERVICIOS DE STOCK S.R.L. {en adelante ‘RGIS") es parte del
grupd RGIS, que se dedica a los servicios de'inventario y retail. Dentro de los servicios -

PROY-S01 de retail que ofrece RGIS encontramos lanzamientos, reincisiones, preparacién de

exposiciones, apertura de locales, logistica y coordinacién de eventos, merchandising
5 4 2 8 y soluciones estructurales de locales. En Argentina RG!S se especializa en servicios

de inventario. Los.accionistas de RGIS son:

RGIS BRASIL SERVICIOS DE , 95% o |
| ESTOQUES | : . e
REGIS MEXICO LLg’“\ ) /’
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11, TRAVELPORT ARGENTINA S.R.L. (en adelante “TRAVELPGRT") es parte del grupo

TRAVELPORT, es una agencia de viajes y sistemas de/ distribucion global para
empresas. TRAVELPORT incluye sistemas como Galileo, un sistema de distribuc_ig&n
global, un sistema online de viajes Worldspan. En Argentina TRAVELPORT. trabaja
con los agentes de viaje, proveedores de servicios de viaje vy websites de viéje .
relacionadas a través de los sistemnas de reservas compufarizados de Gaiilleo como de
Worldspan que permite a los clientes buscar o reservar tickets de aerolineas,
habitaciones de hotel, alquileres de autos y productos y servicios asociados. €l dnico -
accionista de TRAVELPORT es WORLDSPAN SOUTH AMERICAN HOLDINGS LLC
(GEORGIA). '

12. DJO INC. (en adelante “DJO") es un proveedor global de dispositivos ortopédicos, con
una amplia gama de productos utilizados para rehabilitacién, manejo del dolor y
tratamientos fisicos. DJO desarrolla, produce y distribuye ‘'una amplia gama ‘de
implantes quirdrgicos reconstructivos y productos ortopédicos no quirlirgicos para
rehabilitacion. El mayor accionista de DJO con el 98 6% es BLACKSTONE Y LAS
SUBSIDIARIAS DE BLACKSTONE.

13. GOKALDAS EXPORTS LTD. (en adelante "GOKALDAS”) €s una sociedad p(oductdra
y ex:portadora de indumentaria. GOKALDAS produce indumentaria altamente
especializada para mas de 100 diferentes marcas en 39 paises, que inclﬁyen ropa
depoﬁiva casual formal para hombre, mujer vy hifios. El mayor accionista de
GOKALDAS con el 68,27% es BLACKSTONE FP CAPITAL PARTNERS (MAURITIUS) -

V- B SUBSIDIARY LTD. El resto de los accionistas de la compafiia no- pertenecen al
grupo BLACKSTONE. ‘

14. MIVISA ENVASES S .A.U. (en adelante "MIVISA") produce envases de hojaiéta de dos
y tres piezas principalmente para el empaquetamiento de pescado, vegetales y frutas'y
vende latas de comida y tapas de metal de forma independiente. El mayor accionista
de MIVISA con el 78,21% es BLACKSTONE CAPITAL PARTNERS (CAYMAN) V L.P,
Y LAS SUBSIDIARIAS~DE BLACKSTONE.

15, THE WEATHER CHANNEL &s uqé\\ afiia de medios qué proves noticias sobre 4|
cllma por television, Internet y dlSpOSIIIVOS moviles, Tieng un canal d telavisién de 24

S,
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17.

18.
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horas los 7 dias de la semana dedicados axclusivamehte ai clima y al tiempo.. El
accionista de THE WEATHER CHANNEL es BBN HOLOINGS-INC. (100%).

. POLYMER GROUP iNC., {en adelants “PGI") es un soéiedad constituida legalmente .

bajo las leyes de Delaware, Estados Unidos de Norteamérica. PGl es un pfoductor'y
proveeder global de materiales de ingenieria, focalizade principalmente en la

produccmn de genero no tejldo para los mercados de h|g|en|cos pafios, medico e

indusirial, y laminas textiles espemahzadas PGl es una empresa controtada por
MATLINPATTERSON con el 62,90% del capital accionario, mlentras que. JAMES D.

BENNETT posee el 5,1%, y el resto de la composicién accionaria se encuentra

comerciadas publicamente y ampliamente dispersos.

THE BLACKSTONE GROUP L.P. (Delaware) con domicilio én Estados Unidds‘de_
América controla indirectamente? a la scciedad BLACKSTQNE REAL ESTATE
PARTNERS VI L.P. El ultimo controlante de THE BLACKSTONE GROUP L.P.

{Delaware) es BLACKSTONE GROUP MANAGEMENT L.L.C: Esta compafifa no ttene'_'

ningln tipo de conirol directo o lndlrecto sobre otra empresa en Argentina.

BRE GM HOLDINGS LLC {en adelante “BRE") es una sociedad cuyo 100% de las
participaciones pertenece a BLACKSTONE REAL . ESTATE F’ARTNERS ViB LP.
BLACKSTONE gestiona activos a nivel global y propormo_na serv;cws de

asesoramiento financiero. Si bien su sede principal sé sitla en los Estados Unidos de -

America, tiene también oficinas en Europa y Asia. BLACKSTONE cpera en |la Bolsa de
Comercio de Nueva York vy opera como firma administradora de inversiones, pero no
como un conglomerado ni como una sociedad holdlng

LA EMPRESA VENDEDORA

19.

<Ft:’ancarlo de inversién, manejo de act o’% otros productos servicios fle rlesgo

MERRILL LYNCH L.P. HOLDINGS, INC. tiene domicilio en el Estado de Delaware,
Estados Unidos de Ameérica. No se encuentra registrada anté la Inspeccién General de
Justicia, el Registro de Comercio ni posee numero de C.U.L.T., esti controlada
indirectamente por BANK OF AMERICA CORPORATION una de las mstltucmnes
fmancueras mas grandes del mundo que brinda servicios a consumldores partlculares

negocnos pequeﬁos y medianos vy a'destacadas compaﬁlas cop-lin importante sopo
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20. MERRILL LYNCH L.P. HOL DINGS INC. 2s la Gnica confpafiia definida en el Contrato’
de Compraventa que ftransfiere activos en la R ubhca Argentma Los otros

vendedores mencionados en dicho contrato no han ansferido activos locallzados en..

Argentina. Esa es la razén por la cual no han notlf!cado fa Transgcc&on. .

EL OBJETO DE LA OPERAGION
21, MICROCENTRO | SRL (en adelante "MICROCENTRO") es una compafiia dedicada al
rubro lnmobmarlo compra de tierras, construccion de edificios y verita'y alquiler de

oficiias. Especlficamente, su objeto fue la adquisicién de un edificio de oficinas.

ubicado en Sarmiento 487 esquina con San Martin 323, en la ciudad de Buenos Aires
que se alquila en la actualidad. Accionistas de MICROCENTRO: '

i 4 A A e, _!f“é"i i ;
PREF BdB | SL ¥ g0% ki
PREF BdB 1l SL o - 10%- .

22. BA MALL -SRL: (en adelante "BA MALL") es una compaﬁié dedicada -al .rubro.-
inmobitiario, compra de tierras, construccion de edificios y venta y alquiler de
shoppings. Especificamente, su actividad fue la construccion y alquiler del Tortugas
Open Mall. Accionistas de BA MALL: S

“PREF BA Mall | S‘L -
PREF BA Mall 11 SL

23. OPM INMOBILIARIA S.A: (en adelante “OPM") es una compafila dedicada al rubro

PROY - 50

‘5428

inmobiliario, compra de tierras, construccion de edificios y venta y alquiler de oficinas.
Especificamente, su actividad fu§ la adquisicién de un inmueble de oficinas ubicado
frente a Aglero, Dean Funes y J. Gutiérrez, Munro, Vicente Lépez, Provincia de

= Buenos Aires que es dado en alquner actualmente. Accionistas de OPM:

i At
BREF OPM I SL. T
PREF OPM I SL - /1-6%\ ]

I1. ENCUADRAMIENTO JURIDICO\

, | 2
({/24. Las empresas involucradas n‘epﬂcaron en lempo forma operacion de

",
\
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concentracion conforme a 1o oravisto en al Ardicule 8°/de la Ley N° 25,156, habiendo
dado cumplimiento a los requerimientos efectuadq por.la Comision. Nacional Fie
Defensa de la Competencia. -
[e]g} econémma en Ios térmmos del
Artleulo 8° inciso ¢) de la Ley N° 25.158 de Defensa de la Competencia. _

l.a obiligacidn de efectuar la notificacidn obedece a que el velumen de negocios de las
firmas involucradas y los objeto de las operaciones, a nivel nacional supera el umbral
de PESOS DOSCIENTOS MILLONES ($ 200.000.000.-) establecido en &l Arficulo 8°
de la Ley N° 25.158, y no se encuentra alcanzada por ninguna de las excepmones
prewstas en dicha norma.

itl. E. PROCEDIMIENTO

27,

28.

29.

O

30.

[
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IO 31.
! —
R 32,
33

. Con fecha 25 fle octubre de 2012 ias partes efectuaron una pre

. Ei dia 14 de digie

El dia 27 de abril de 2012 las partes nofificaron la operacior de concentracion
econlémica mediante la presentacion en forma conjunta del Formulario F1. |
Con fecha 24 de mayd de 2012, esta Comision Nacional ordend hacer sabera las ‘
partes queprevio a todo proveer deberfan adecuar la presentacion a lo dispuesto en la
Resolucion SDCyC N° 40/2001 notificandoseles ademas que no comenzaria a correr el
plazo establecido por el articulo 13 de la Ley N° 25.156 hasta tanto no dleran
cumpllmiento a lo ordenado. ‘ ‘
Con fecha 10 de julio de 2012 las partes efectuaron una presentacién en relaéién ala
informacién solicitada. | )
Tras anglizar la presentacién sfectuada, con fecha 12 de julio de 2012 esta Comision
Nacional considerd que la misma se hallaba incompleta, formulando abservaciones al
Forrﬁu[ario presentado que fueron notificadas a las partes en la misma fecha y se les
hizo saber que hasta tanto no dieran respuesta completa ‘a las observacibnés
efectuadas quedarfa suspendido el plazo establecido por el Articulo 13 de Ia Ley N°
25, 156 dicha providencia se notificé a las partes en la misma fecha: '

Con fecha 22 de agosto de 2012 las partes efectuaron una presentamén en reiacuén a
la lnformac:ién solicitada. '

El dia 20 de septiembre de 2012 tras analizar la presentacién efectuada esta Comisién
Nacional consideré que la informacién se hallaba incompleta, razén por la cual
nuevamente efectué observaciones que se notificaron a las partes en la misma fecha.

y
actén en relacién 4

~de 2012 tras analizar |a prestect ada esta Comi 'gﬁri

la informacién solicit
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35.

36.
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facionel de

Macional considerd que la informacion se hallaba ingompleta, razén por la cual

nuevamente efectud observaciones que se notificaron g/las partes en |la misma fecha.

Con fecha 16 de enero de 2013 las partes efectuaron lina presentaéic}n en relacion a la

informacién solicitada.

El dia 1 de marzo de 2013 tras analizar la pre, en'tacién' efectuada esta Comisién

Nacional considerd que la informacién se hallaba incompleta, razon por fa cual

37.

38.

nuevamente efectud observaciones que se notificaron a las partes en la misma fecha..

Con fecha 4 de abril de 2013 las partes efectuaron una presentacion -en-relacion ala -

informacién solicitada.

El dia 29 de abril de 2013 tras analizar la presentacion efectuada &sta Comisién

~ Nacional consideré que la informacién se hallaba incompleta, razén por !a'cuai

39,

40.

41,

42.

43.

44,

45.

46,

47.

(\ (!/mformactén solicitada. ' K\_.

nuevamente efectué observaciones que se notificaron a las partes en la misma fecha

Con fecha 5 de junio de 2013 las partes efectuaron una presentamén en retamén a la
informacién solicitada.

El dia 8 de julio de 2013 tras analizar la presentacion efectuada esta Comisién |

Nacional consideré que la informacién se hallaba incompleta, i’azén por la cual
nue\."/amente efectud observaciones que se notificaron a las partes en la misma fecha.
Con fecha 31 de julio de 2013 las partes sefectuaron una presentacion en relacion a la
informacion solicitada.

£l dia 5 de septiembre de 2013 tras analizar la presentamén efectuada esta Comusuén
Nacional consideré que la informacién se hallaba incompleta, razdn por la cual
nue;.famente efectud observaciones que se notificaron a las partes en la misma fecha.
Con' fecha 18 de septiembre de 2013 las partes efectuaron una presentacion en
relacion a la informacién solicitada. ' '

El dia 18 de octubre de 2013 tras analizar la presentac:lén efectuada esta Com13|6n

Nacional considerd que la informacién se hallaba incompleta, razén por la cual -

nuevamente efectud observaciones que se notificaron a las partes en‘la misma fecha.
Con fecha 21 de noviembre de 2013 las partes efectuaron una presentacion en
relacién a la informacién solicitada. '

E| dia 10 de diciembre de 2013 tras analizar la presentamén efectuada esta Comision
Nacional consideré que la informacién se hallaba - incompleta, razén por la cual

nuevamente efectud observaciones que se notificaron a las partes con fecha 11 de” -

diciembre de 2013. \
Con fecha 9 de enero de 2Q14\as Rartes efectuaron u )& presenta i6n en relaciop a la
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ion efectuada ssta Comisién
Nacional considerd gque la informacién se hallaba incompleta razon por la .cual.
nuevamente efectud observaciones que se notificar

48 EJ dia 17 de marzo de 2014 {ras analizar la prasent

alas partes en Ia mlsma fecha
49. Finalmente en fecha 8 de mayo de 2014 las partes dieron resppesta a |Q_ sohc:tado,

- teniéndose por completo el Formuiario F1 acompafado vy reanudando el plazd-

establecndo en el Articulo 13 de la Ley N° 25.156 a partir del dia habil posterior al
enuncnado

IV, EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONGENTRAGION .
SOBRE LA COMPETENCIA. ‘

V. 1. Naturaleza de la operacién

43, De acuerdo a lo previamente expuesto, al igual que lo’ informado por- las partes
notificantes, la presente operacion consiste en la transferencia de la totahdad dei'-
capltal de MICROCENTRO, BA MALL y OPM.

44. De acuerdo a lo expuesto, la transferencia se efectud a favor dé BRE, una émprésé-del
grupo BLACKSTONE. ' '

45 El grupo BLACKSTONE gestiona activos a nivel global y proporciona servicios de
asesoramiento financiero. Si bien su sede principal se sitla en los Estados Unidos de
América, tiene también oficinas en Europa y Asia. - .

U 46. Las compafiias del portafolio de BLACKSTONE que tienen actlwdad en Argentma y se
encuentran fisicamente son las siguientes:

47, CATALENT es parte del grupo CATALENT. CATALENT provee tecnoiog[a de

PROY - S01 avanzada y servicios subcontratad_os para las industrias farmacéutlcas, biotecnologia y

de la salud. CATALENT desarrolla, produce y empaca prodi.lctos farmacéuticos y otr.ds
6} 4 2 8 productos para clientes.

- 48. HILTON INTERNATIONAL y HILTON ARGENTINA forman parte de HILTON HOTELS
e CORPORATlON y proveen servicios de hoteleria sérvicios de catering para eventos y

Siiiise A T T Ggsaniientos. No obstantelo’ cral,"ambas empresas-se-encuentran-en-a actuahdad
inactivas.

envasado de productos farmacéutlcos equlpamlento mediclnal alimentos, productos
electrémcos y para envages termo conformados de neral. Asimismo, reahz/a

q(/umpaesmnes y aphcacnon

& 49. KLOCKNER es parte del grupo The Kidckner Pentaplast que produce laminas para el
espgciales. En Argen a KLC)C ER se enfoca en fabrjcar
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mone Films de PVC, parreras de peliculas recublertds v Films Iaﬁ’}inados. ,‘oa}é
paquetes de blister.

PGl ARGENTINA produce materiales de ingenierla,
genero no iejido, perc también fabrica cantidades pequefas de’ pelloulas de cor‘te
tejidas y productos textiles especializados. PGl fabrica productos de higiene, productos
de salud y también fabrica productos para diversas industrias ¢omo la agricultura, fa
automocién y la aclstica, muebles para el hogar, construccion, flltramon envasado de
al|mentos y cable. L

RGIS es parte def grupo RGIS, que se dedica a Ios servicios de inventario y retall
Dentro de los servicios de retail que ofrece RGIS encontramos lanzamlentos,

nfocandose. pnnmpalmente en

reincisiones, preparacion de exposiciones, apertura de locales, logistica y coordinacién

de eventos merchandising y soluciones estructurales de locales. En Argentlna RGIS
se especnahza en servicios de inventario. ' C

TRAVELPORT es parte del grupo Travelport. TRAVELPORT es una agenma de VIa;es
y snstemas de distribucion global para empresas. TRAVELPORT incluye’ 51stemas
comc Galileo, un sistema de dlstnbucnén global, un 31stema “online de viajes
Woridspan En Argentina TRAVELPORT trabaja con los agentes de viaje, proveedores

de ser\nmos de viaje y websites de viaje relacionadas a ftraveés de los sistemas de

reservas computarizados de Galileo como de Worldspan que permite a los cllentes A

buscar o reservar tickets de aerolineas, habitaciones de hotel, alquileres de autos y
productos y servicios asociados. '
Asimismo, las siguientes son empresas que integran el porfolio de BLACKSTONE gue
8i blen no se encuentran fismamente presentes en Argentma tuvieron ventas en
Argentlna durante el dltimo afio.

.DJO es un proveedor global de dispositivos ortopédicos, con una amplia gama de

productos utilizados para rehabilitacién, manejo del dalor y tratamlentos fisicos, DJo
desarrolla, produce y distribuye una ampiia gama de implantes quirdrgicos
reconstructivos y productos ortopédicos no quirurgicos para rehabilitacion.

GOKALDAS es una sociedad productora y exportadora de indumentaria. GOKALDAS

_produce indumentaria altamente espemallzada para mas de 100 diferentes marcas en

{matal de forma mdependlente.i

39 pafses, que incluyen ropa deportlva casual formal para hombre, mujer y nifios,

ipalmente para el

MIVISA produce envases de hoglata\de dos y tres piezas pii

empaquetamiento de pescado; ve etalds y frutas y vende Jatas de co ida.y tapas de

Co

3
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57. THE WEATHER CHAMMEL &8 una ;compaﬁia de medios queforovee noticias sobre el -
clima por television, Internet y dispositivos méviles. Tiene ury canal de television de 24 L
horas los 7 dias de la semana dedlcados exclusivamente al/clima y & tiempo. ‘

58, HILTON INTERNATIONAL CO. que as quien ha inicialmente celebrado los comratos
de gestion de los hoteles "Hilton” en Argentma ' '

v.2 Empresas Objeto de la Operacién )

59. MICROCENTRO es una compafiia ded|cada al rubro mmoblhano compra de tierras
construccién de edificios y venta y alquiler de oficinas. Especificamente, su objeto fue
la adquisicion de un edificio de oficinas ubicado en Sarmiento 487 esquina con _San
Martin 323, en la ciudad de Buenos Aires que se alquila en la actualidad. - '.

60. El inmueble de MICROCENTRO consiste en una torre de oficinas de 21 pisos,
incluyendo dos negocios en la planta baja. El 82% del edificio se encuentra alquiiado.a o
partlr de Septiembre del 2012. ' . '

61. Cabe destacar que MICROCENTRO no realiza la administracion de la propledad en
cuestién, sino que la misma es realizada por otra empresa que no pertenece al grupo
en cuestion. . '

62. BA Mail 8s una c:ompama dedscada al rubro inmobiliario, compra de tierras
construccion de edificios y venta y alquiler de shoppmgs Especif:camente su actlwdad .
fue la construccion y alquiler del Tortugas Open Mali.

63. Para fines comerciales, el Shoppang Tortugas Open Mall se encuentra dividideo en 148
Iocales para alquiler. Sin embargo, en el Registro de Propiedad el inmueble se
encuentra inscripto como una unidad, es decir, No aparece subdividido en locales.

64. OPM es una compafila dedicada al rubro inmobiliario, compra de tlerras, construccién
de edificios y venta y alquiler de oficinas. Especlificamente, su. actividad. fue_la.
adqﬁisicién de un inmueble de oficinas ubicado frente a Aglero, Dean Funes y .Jl
Gutlérrez Munro, Vlcente Lépez, Provincia de Buenos Aires que es dado en alquiler
actualmente

&5, El complejo de coficinas de OFM gonsiste en cuatro e_difi,cios' de oficina, de cuatro pisos
cada uno. A su vez, cada piso puede sub-divididirse en cuatro oficihas para multiples -

inquilinos. Por ende, la propiedad de OPM cuenta con 64 oficinas paré fines
comerciales Unicamente. ~.

nmuebles no es realizada por/ OPM,
f\ q[/smo que se realiza a; tra\fs otra empresgfue no peregece al grupo en cues ion,

66. En este caso tamblér) la ac mlnlstracsén de lo

(

\
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IV.3 CONCLUSIONES . o |
67. Dado que el grupo adquirente no es propietaria en el pals de shoppihgé’ centers,. ni de :
adificios para alquiler de oficinas, la presente operacign puede caracterizarse como-de

conglomerado no afectando la insercidn de mercadg de todas las empresas de dicho .
grupo en Argentina, como tampoco las participaciones de. las empresas que’ se
-transfieren mediante |a presente operacion en los respectivos mercados donde operan.

" p 68. Por tddo lo indicado la concentracidén bajo analisis no despierta preocupaciones desde
el punto de vista de la competencia.

V. CLAUSULAS DE RESTRICCIONES ACCESORIAS

69. En los instrumentos acompafiados por las partes no se advierte la existencia de’
clausulas de restricciones accesorias.

VI, CONCLUSIONES

70. De acuerdo a lo expuesto precedentements, esta COMISION NACIONAL' DE _
DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluye que la operacion de concentracmn
econdmica notificada no infringe el Articulo 7° de la Ley N° 25.156, al no disminuir,

restringir ¢ distorsionar la competencia de modo que pueda resultar. perjuicio' al interés
econémnco general.

Q.J 71. Por ello esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA del
MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, aconseja al SENOR
?m__;.}_.a? SECBETARIO DE COMERCIO autorizar la operaci.én notificada, con;istente en la |
' compra por parte de la empresa BRE GM HOLDINGS LLC a fa empresa MERRILL
5 42 8- LYNQH L.P. HOLDINGS, INC. del 100% del capital social de las empresas OPM
i ] INMOBILIARIA S.A; BAA MALL S.R.L. y MICROCENTRO | S.R.L.,, de acuerdo a lo

o ‘ <Yprev]sto en el Articuio 13 inciso a) de la Ley N° 25.156.

JE LA COMPETENCHA
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