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BUENOS AIRES,

_ VISTO el Expediente N° $01:0257242/2011 del Registro del MINISTERIO
DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, y

CONSIDERANDO:

‘Que, en las operaciones de qoncentracibn econdémica en las que
intervengan empresas cuya envergadura determine que deban realizar la notificacién
prevista en el Articulo 8° de Ia Ley N° 25,156, procede su presentacion y tramitacion

por los obligados ante la COMISION NACIONAL 'DE. DEFENSA DE LA

COMPETENCIA, organismo desdoncentrado'en la 6rbita de la SUBSECRETARIA DE

COMERCIO INTERIOR de la SECRETARIA DE COMERCIO del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, en virtud de lo dispuesto y por la integracion
armonica de los Articulos 6° a 16 y 58 de dicha ley. |

Que la operacion dé concentracion econdmica notificada consiste en la
suscripcién de un nuevo convenio de accionistas sobre la firma PARTNERS | S.A. por |
el sefior Don Mario Eugenio QUINTANA (M.i. N° 18.392.872) y la firma GEO
EMPRENDIMIENTOS S.A,, a raiz del cual se pasara de un control exclusivo de la
firma ?ARTNERS | S.A. a favor del sefior Don Mario Eugenio QUINTANA a un control
conjunto sobre dicha empresa por parte del sefior Don Mario Eugenib QUINTANA y la
firma GEO EMPRENDIMIENTOS S.A.

Que en cdncfeto. las partes primero acordaron la creacién de distintas

clases de acciones, a saber: Acciones ordinarias Clase A, UN (1) voto por accién;



A
IR

"2014 - Ao de Homengje al Almirante Guillermo Brown, en el Bicentenario de! Combate Naval de Montevideo”

Direccién de Despacho

Clase B, CINCO (5) votos por accion; y Acciones preferidas Clase C, sin voto,
estableciendo que su preferencia estaria referida al producido de la liquidacién o
disolucién de la sociedad.

Que luego, decidieron que las acciones existentes serfan convertidas en
acciones de las distintas clases y canjeadas por igual numero de acciones, aunque
en algunos casos con distinta cantidad de votos.

Que, como consecuencia de ello, se modificara el porcentaje que
representa la participacion de los accionistas en fos votos de la firma PARTNERS |
S.A.

Que, esencialmente, se modifican los porcentuales del sefior Don Mario
Eugenio QUINTANA y de la firma GEO EMPRENDIMIENTOS S.A. de modo tal que el
sefior Don Mario Eugenio QUINTANA pasaria de tener un SETENTA Y DOS COMA
TRESCIENTOS CUARENTA Y UNO POR CIENTO (72,341 %) del capital social y de
los votos de la firma PARTNERS | S.A. a tener igual porcentaje de capital pero el
CUARENTA Y CUATRO COMA CINCUENTA POR CIENTOQ (44,50 %) de los votos, y
la firma GEO EMPRENDIMIENTOS S.A. pasaria de tener un OCHO COMA
TRESCIENTOS VEINTISEIS POR CIENTO (8,326 %) del capital social y de los votos
a igual porcentaje de capital y TREINTA Y OCHO COMA CUARENTA Y CUATRO
POR CIENTO (38,44 %) de los votos. Los restantes accionistas mantendrian igual
numero de acciones y votos por accién.

Que las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma la operacién

de concentracion conforme a lo previsto en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156,
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habiendo dado cumplimiento a los requerimientos efectuados por la COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

Que la operacién notificada constituye una concentracién econdémica en los
términos del Articulo 6°, inciso d) de [a Ley N° 25.156.

Que la obligacion de efectuar la notificacion obedece a que el volumen
de negocios de las empresas afectadas supera el umbral de PESOS DOSCIENTOS
MILLONES ($ 200.000.000) establecido en el Articulo 8° de |a Ley N° 25.156, y la
operacion no se encuentra alcanzada por ninguna de. las excepciones previstas en
dicha norma. ‘

Que en virtud del andlisis realizado, la COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluye que la operacién de concentracién
econdmica notificada no infringe el Articulo 7° de |a Ley N° 25.158, toda vez que de
los elementos reunidos en las presentes actuaciones no se desprende que tenga
entidad suficiente para restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda
resuitar perjuicio al interés econémico general.

Que, por este motivo, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA acoﬁseja al sefior Secretario de Comercio autorizar la operacién
notificada, consistente en la suscripcién de un nuevo convenio de accionistas sobre la
frma PARTNERS | S.A. por el sefior Don Maric Eugenio QUINTANA (M.l N°
18.392.872) y la firma GEO EMPRENDIMIENTOS S.A., a raiz del cual se pasarg de
un control exclusivo de la firma PARTNERS | S.A. a favor del sefior Don Mario

Eugenio QUINTANA a un control conjunto sobre dicha empresa por parte del sefior
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Don Mario Eugenio QUINTANA v la firma GEQ EMPRENDIMIENTOS S.A., todo ello

en virtud de lo establecido en el Articulo 13, inciso a) de Ia Ley N° 25.156.

Que el suscripto comparte los términos del Dictamen N° 1068 de fecha 18
de julio de 2014 emitido por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, al cual cabe remitirse en honor a la brevedad, y cuya copia
autenticada se incluye como Anexo y forma parte integrante de la presente
resolucién.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto en

virtud de lo establecido en los Articulos 13 y 58 de la Ley N° 25.156,

Por ello,
EL SECRETARIO DE COMERCIO_
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Autorizase la operacion notificada consistente en la suscripcidn de un
nuevo convenio de accionistas sobre la firma PARTNERS | SA. por el sefior Don
Mario Eugenio QUINTANA (M.I. N° 18.392.872) y la firma GEO EMPRENDIMIENTOS
S.A., a raiz del cual se pasara de un control exclusivo de la firma PARTNERS | S.A. a
favor del sefior Don Mario Eugenio QUINTANA a un control conjunto sobre dicha
eémpresa por parte del sefior Don Mario Eugenio QUINTANA y la firma GEO
EMPRENDIMIENTOS S.A., todo ello en virtud de lo establecido en el Articulo 13,
inciso a) de la Ley N° 25.158.

ARTICULO 2°.- Considérase parte integrante de la présente resolucion, al Dictamen

N° 1068 de fecha 16 de julio de 2014 emitido por la COMISION NACIONAL DE
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DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado en la érbita de la

SUBSECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR de la SECRETARIA DE COMERCIO
del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, que en QUINCE (15)
hojas autenticadas se agrega como Anexo a la pfesente medida.

ARTICULO 3°.- Registrese, comuniquese y archivese,

| © M RESOLUCION N° § jg o

1le. Augusto Costa
Secretario de Comerclo
Minlsterdo do Economla y Finanzas Piblicas
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Expte N° $01:0267242/2011 (CONC. N° 918) FR/ER.PF
BUENOs aires,  ET 6 JUL 2014

DICTAMEN N° L\OEX

SENOR SECRETARIO:

Etevamos para sy censideracion el presente dictamen referido a las actuaciones que
tramitan  por ¢ Expediente e 501:0257242/2011 Caratulado: “GEOQO
EMPRENDIMIENTOS SA Y MARIO EUGENIO QUINTANA s/ NOTIFICACION ART.
8° DE LA LEY 25156 (CONC. N° 918)”, del Registro del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS.

{. DESCRIPCION D ELA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

[.1. LA OPERACION

1. La operacién notificada consiste en la suscripcién de un nuevo convenio de
accionistas sobre |a €Mpresa PARTNERS | S.A (en adelante ‘PARTNERS" ¢ |a
"SOCIEDAD"), por el  Sr. MARIO EUGENIO  QUINTANA y GEO
EMPRENDIMIENTOS S.A. (en adelante “‘GEO EMPRENDIMIENTOS"), a raiz del

EUGENIO QUINTANA 2 un control conjunto sobre dicha empresa por parte del Sy,
MARIO EUGENIO QUINTANA y GEO EMPRENDIMIENTOS.
2. En concreto, las partes primero acordaron la creacion de distintas clases de

€asos con distintg cantidad dea volos.

porcentaje que representa |g
participacién de los accionistas en Jog VOTos de PARTNERS. Esencialmente, se
modifican |og Poientuples de ma O EUGENIO

q‘,E!\/IF’REF\J‘D#f\/HENT » delmodo tal qUeVARIO GENIO UINTANA pasars de
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tener un 72,341% del capital social y de los votos de PARTNERS, a tener igual
porcentaje de capital pero el 43,71% de los votos, y GEQO EMPRENDIMIENTOS
pasarad de tener un 8,326% del capital social y de los votos a igual porcentaje de
capital y 38,44% de los votos, ya que este Ultimo recibira todas acciones de 5
votos por accién. Los restantes accionistas mantendran igual nimero de accione_s
y voto por accién, solo veran minimamente modificados sus porcentajes de
participacién como consecuencia de la nueva estructura de votos.

5. Ademas, acordaron: i) cuestiones relativas al numero y personas a designar como
directores y a la distribucion de cargos; ii} ciertos temas, como nombramiento de

M los directores a ser propuestos en sociedades controladas o vinculadas,
modificaciones al estatuto y los supuestos previstos en el Gltimo parrafo del articulo
244 de la Ley de Sociedades, requeriran de mayorias especiales; vy iii) derechos de
venta por adhesion. Concretamente, las Acciones clase A, cuya mayoria seran de
titularidad del Sr. MARIO EUGENIO QUINTANA, tendra derecho a designar a tres
(3) directores, y las acciones Clase B, de ftitularidad de GEO
EMPRENDIMIENTOS, tendra derecho a designar dos (2) directores.

8. Dicho lo anterior y como consecuencia de las modificaciones acordadas en el
acuerdo de accionistas, y particularmente de la creacion de clases y conversion de
las acciones actuales, PARTNERS pasara de estar controlada unicamente por el
Sr. MARIO EUGENID QUINTANA, en forma individual y exclusiva, a un control

conjunto, en el que ciertas decisiones requeriran el voto afirmativo de por lo menos

~ mas de un accionista. Esto indica que ciertas decisiones requeriran del voto

m favorable de mas de un accionista e inclusive algunas requeriran del voto favorable

7 1 3 g de accionistas que en conjunto representen mas del 90% del capital social de la
sociedad.

——— i

T | ANTECEDENTES DE LA OPERACION.

7. Previo al inicio del presente expediente, las partes se presentarcn, con fecha 29 de
diciembre de 2010, en e Expediente 01:0485990/2010, caratulado "MARIO

EUGENIO QUINTANA Y GEQ/EMPRENDIMIENTOS S.A. S/ CONSULTA
INTERPRETACION LEY 25.186 (OP| 201}

Nacional que se exp
en@parrafcs ut sugra\te

, donde solicitaron a esta Comisién

o de notificar la operacién referida
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Luego de sustanciarse las actuaciones referidas en el parrafo anterior, y poste
al analisis efectuado por esta Comision Nacional, se aconsejd al Sefor Secretdrio
de Comercio Interior, que la operaéién en cuestion encuadraba en los arts. 6y 8 de
la Ley 25.166, por lo que la misma debia ser notificada ante esta Comisidn
Nacional, lo que quedd receptado por este Gltimo en la Resolucion SCI N° 79/2011,

de fecha 31 de mayo de 2011.

1.2, LA ACTIVIDAD DE LAS PARTES

MARIO EUGENIO QUINTANA, es una persona fisica, argentino (M.I. 18.392.872)
es uno de los accionistas de la sociedad PARTNERS.

10. Tiene participaciones en las siguientes empresas:

1. DEMAP S.A:: es una sociedad que presta servicios de asesoramiento para la

organizacion de empresas. MARIO EUGENIO QUINTANA es titular de acciones
representativas con un 83,06% del capital y votos de DEMAP S.A.

12. PEGASUS ARGENTINA S.A. el 66,66% del capital social y votos, empresa que

presta servicios de asesoramiento para la organizacién de empresas.

13. RUKAN S.A.: sociedad que tiene como actividad principal la prestacion de

servicios de asistencia en desarrollos inmobiliarios. RUKAN S.A. se encuentra
controlada por PEGASUS ARGENTINA S.A. con el 75% de capital social y los
votos de dicha sociedad.

- 14 INKALEN S.A: es una sociedad que tiene como actividad principal la
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comercializacion de locales en centros comerciales. Se encuentra controlada por
RUKAN §.A., quien es titular de acciones representativas dei 75% del capital social
y los votos de dicha sociedad.

5. DESARROLLOS CABALLITO SA: es una sociedad anoénima argentina gque

desarrolla un emprendimiento inmobiliario destinado a vivienda. PEGASUS
ARGENTINA S A tiene participacion accionaria en esta empresa.

—\JHS. MICROCENTRO | S.R.L.; es una sociedad de responsabilidad limitada, titular de

17. OPM INMOBILIARIA SA. empresa tifular dg un inmueb

un inmueble de oficinas destinado a renta, PEG

NTINA S.A., tiene

participacién en esta empresa,

oficinas degtinado a

&rent . PEGASUS ARG TINANS A tiene partic 10N en estd empresa,
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18. BA MALL S.R.L.. empresa titular de un shopping mall. PEGASUS ARGENTINA
S.A. tiene participacién en la referida empresa.

19. Asimismo, PEGASUS ARGENTINA S A, tiene contrato de monitoreo, en algunos
casos formalizados por escrito y en otros verbalmente, con las empresas FREDDO
S.A.y AROMA CAFE S.A., y brinda servicios de asistencia técnica GRUPO UNION
S.A., sociedad cuya actividad consiste en el otorgamiento de préstamos
personales a traves del sistema de codigo de descuento de haberes a FARMCITY
S.A., DESARROLLOS CABALLITO S.A, MICROCENTO I'S.R.L., BA. MALL
S.R.L.y OPM INMOBILIARIA S.A.

- 20. Asimismo, MARIO EUGENIO QUINTANA, tiene participaciones en otras empresas,
a saber: PEGASUS GP | LTD. con un 33,33% del capital y 33,33% de los votos:
JIC INVESTMENTS LLC., con el 4,02% del capital y votos; DESARRQOLLOS
SUCRE S.A. con el 2,56% del capital y votos; GSF S.A. con el 1,795% del capital y
20% de votos; MADERO PLATE S.A. (en liquidacion) con el 80% del capital y
votos; GUSTOS Y AROMAAS S.A. con el 0,0000047% del capital y votos;
FARMACIA DEL AGUILA S.A. con el 0,02% del capital y votos y AGUIFARMA S A,
con &l 1% del capital y votos.

21. GEO EMPRENDIMIENTOS: representada en este acto por su presidente, el Sr.
ALEJANDRO GORODISCH, es una compaia holding que tiene por objeto la
compraventa, almacenamiento, distribucion, importacién y exportacion de cualguier
clase de productos derivados de Ia agricultura y ganaderia, industrializados o no,

r por cuenta propio " y/o de terceros o asociada a terceros. GEO

MEMPRENDFM!ENTOS es uno de los accionistas de PARTNERS.

7 1 3 g 22.|GEOQ EMPRENDIMIENTOS, tiene por accionistas a las siguientes empresas:
23{MENTA INVERSIONES S.A., tiene por objeto exclusivo todo tipo o clase de

inversiones en bienes inmobiliarios, mobiliarios, titulos, bones, acciones, cédulas,

debentures, letras, papeles de comercio, por si 0 por terceros o asociada a

terceros, con exclusion de las operaciones y negocios regulados por las leyes de
entidades financieras, con una participacién accionaria del 25%. Esta empresa no
desarrolla actividad comercial.

24 MENTA INVERSIONES S.A.. estd controlada

con un porcentaje superignal 95% de las acciénes.

(fs‘ LOS&RDONES 3.A SuU ?xclusvo

[ el Sr. Angel) David G rodisch,

realizar tod

tipo de invgrsiones en
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bienes inmobiliarios, mobiliarios, titulos, bonos, acciones, cédulas, debent
letras, papeles de comercio, pudiendo tener en su activo acciones, deben
letras, papetes de comercio, warrants y otros papeles de comercio y securitizacidn,
todo ello por cuenta propia o de terceros o asociada a terceros.” Quedan excluidas’
las operaciones reguladas por las leyes de entidades financieras, con una
participacion accionaria del 30%. Esta empresa no desarrolla actividad comercial.
LOS CARDONES S.A., esta controlada por la Sra. Griselda Kulish de Gorodisch,
con un porcentaje superior al 95% de las acciones.

OMBU CONSULTING SERVICES S.A.: la sociedad tiene por objeto exclusivo
realizar por cuenta propia y/o de terceros o asociada a terceros, todo tipo o clase
de inversiones en bienes inmobiliarios, mobiliarios, titulos, bonos, acciones,
cedulas, debentures, letras, papeles de comercio, pudiendo tener en su activo
acciones, debentures, letras, papeles de comercio, warrants y otros papeles de
comercio y securitizacién, con una participacion accionaria del 25%. Esta empresa
ne desarrolla actividad comercial.

OMBU CONSULTING SERVICES S.A., esta controlada por el Sr. Alejandro
Gabriel Gorodisch, con un porcentaje superior al 95% de las acciones,

AGUA MANSA INVERSORA S.A., el objeto exclusivo realizar por cuenta propia
y/o de terceros o asociada a terceros, todo tipo o clase de inversiones en bienes
inmobiliarios, mobiliarios, titulos, bonos, acciones, cédulas, debentures, letras,
papeles de comercio, pudiendo tener en su activo acciones, debentures, letras,
papeles de comercio, warrants y otros papeles de comercio y securitizacién, con

una participacién accionaria del 20%. Esta empresa no desarrolla actividad
comercial.

-AGUA MANSA INVERSORA S.A. estd controlada por el Sr. Sergio Ricardo

Gorodisch, con un porcentaje superior al 95% de las acciones.

A su vez, GEO EMPRENDIMIENTOS tiene participaciones en las siguientes
empresas:
.PECAN PREMIUM S.A. con una participacién accionaria del 100%, es una

empresa que se dedica a los negocios inmobiliario

EL VALLE S A., es una empresa que se dedi

a la inversion inghobiliaria, con una
participacion del 100% de las.acciones. '

0 7 SPIRITS S.A. emprgsa Yyue fene dor objet
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tiene una participacion accionaria del 80%.
FARO CAPITAL S.A., empresa desarrolladora de negocios agropecuarios, {
participacién accionaria del 30%. '

KATZ EDITORES S.A., empresa dedicada a la edicion y publicacion de libros de
conocimiento, con una participacion accionaria del 20,93%. '

FARMCITY S.A., cadena minorista de farmacia y articulos de higiene y belleza,
con Qna participacién accionaria del 1,292%.

NOVACITY LLC, es una sociedad inversora (holding) que mantiene participaciones
en sociedades exclusivamente fuera de los Estados Unidos, con una participacion
del 1,113%.

OBJETO DE LA OPERACION -
PARTNERS | S.A. (en adelante "PARTNERS o LA SOCIEDAD"), es una sociedad

holding. Esta tiene como Unica actividad, |la de ser accionista de FARMCITY S.A.'

ENCUADRE JURIDICO

Las sociedades involucradas dieron cumplimiento a los requerimientos de ‘esta
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA efectuados en uso
de [as atribuciones conferidas por el Articulo 58 de la Ley N° 25.156, notificando la
operacion en tiempo y forma de acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 8 de dicha
nerma y su Decreto Reglamentafio N° 89/2001.

La operacion notificada constituye una concentracién econémica en los términos
del Articulo 6°, inciso d) de la Ley N° 25.156 de Defensa de ta Competencia.

La obligacion de efectuar la notificacién obedece a que el volumen de negocios de
las empresas afectadas supera el umbral de PESOS DOSCIENTOS MILLONES
($200.000.000) establecido en el articulo 8° de la l_éy N° 25.156, y la operacién no

se encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

' De conformidad con el Expefhente S01:0424563/2007, caratulado "

ART. 8 h\EY 25.156 (CONC 683)™RQesolucid®SCI N° 178 de fecha £7 de abril de 2009, corrkspondierte al Dictamen
NDC 31, del 27 de abril d&,200

TROS S/ NOTIFICACION
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lll. PROCEDIMIENTO

43.El dia 1° de jufio de 2011 los Sefiores MARIO EUGENIO QUINTANA y
ALEJANDRO GORODISCH, este tiltimo en representacion de GEO, presentaron el
correspondiente Formulario F1 de notificacion de operaciones de concentracion

economica,

44. Con fecha 21 de julio de 2011, y habiendo analizado la presentacién a despacho,
esta Comision Nacional consider6 que las partes debian cumplir con lo establecido
en la Resolucién SDCyC N° 40/2001, notificandoles que debian adecuar su
presentacion, haciéndoles saber que hasta tanto no dieran total cumplimiento a lo
solicitado no comenzaria a correr el plazo previsto en el articulo 13 de la Ley N°
25.156.

45. El dia 2 de febrero de 2011 las partes efectuaron una presentacién en relacién a lo
solicitado por esta Comisién Nacional en fecha 21 de julio de 2011.

46. Con fecha 12 de septiembre de 2011, esta Comision Nacional hizo saber a las
partes que la informacion aportada se hallaba incompleta, y que hasta tanto dieran
cumplimiento a lo solicitado no comenzaria a correr &l plazo previsto en el articulo
13 de la Ley N° 25,156, |

47.El dia 14 de septiembre de 2011, et Dr. Gabriel Bouzat, en su caricter de
apoderado del Sr. MARIO EUGENIO QUINTANA, interpuso recurso de reposicion

~ con apelacion en subsidio contra el decisorio de fecha 12 de septiembre de 2011,

o 48. Con fecha 20 de septiembre de 2011, esta Comision Nacional ordend correr

PROY-S01|  trasiado a GEO EMPRENDIMIENTOS por el plazo de 3 (tres) dias. Lo que fue
7 1 3 g notificado en igual fecha,

19, El 26 de octubre de 2011, las partes realizaron una presentacién en relacién a lo
solicitado por esta Comisién Nacional en fecha 12 de septiembre de 2011,
e —.—1  Pasando la misma a despacho.

50. Con fecha 1° de diciembre de 2011, esta Comisién Nacional dicté la

RESOLUCION CNDC N° 95/2011, por fa cual se rseoVic enuy artic:/!o 1% No

iembre de

|
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2011,y en su articulo 4° dispuso que después de haber analizado la presentgcion
de fecha 26 de octubre de 2011, las partes deberan adecuar el Formulario F¥ a los
requerimientos establecidos en la Resolucién N° 40/2001 de la SDCyC (B.O.
22/02/01), v que hasia tanto dieran total cumplimiento a lo alli requerido no
comenzaria a correr el plazo establecido en el articulo 13 de la Ley N° 25.156, Io
que fue notificado a las partes en fecha 14 de diciembre de 2011.

51. El dia 17 de febrero de 2012, el apoderado del Sr. MARIO EUGENIO QUINTANA,
realizé una presentécic’m_, dando cumplimiento parcial a lo requerido por esta
| U Comisién Nacional en fecha 1° de diciembre de 2011, pasando la misma a

despacho.

52. Con fecha 9 de marzo de 2012, esta Comision Nabional hizo sabe-r a las partes
que la informacién aportada se hallaba incompleta, y que hasta tanto- dieran

: cumplimiento a lo solicitado no comenzaria a correr el plazo previsto en el articulo
‘ 13 de la Ley N° 25.156,

53. Bl dia 25 de abril de 2012, GEO EMPRENDIMIENTOS realizé una presentacion

dando cumplimiento parcial a lo requerido por esta Comisién en fecha 9 de marzo
i de 2012.

54. El dia 27 de abril de 2012, el apoderado del Sr. MARIO EUGENIO QUINTANA
-realizd una presentacion, dando cumplimiento parcial a lo solicitado por esta

L} Comision Nacional en fecha 9 de marzo de 2012
[
e £5. fech ' ider¢
'PRJf SO‘!P Con fecha 8 de mayo de 2011, esta Com:sw_n Nacional consideré que I;.
informacién aportada por GEO EMPRENDIMIENTOS en fecha 25 de abril 'de»2012,
713 9 se hallaba incompleta, e hizo saber a las partes que hasta tanto dieran

cumplimiento a lo solicitado no comenzaria a correr el plazo establecido por el
Articulo 13 de la Ley N® 25.,1586.

T 56.Con fecha 10 de mayo de 2011, esta Comision Nacional considerd que la
. informacién aportada por e! apoderado de MARIO EUGENIO QUINTANA en fecha
: & 27 de abril de 2012, se hallaba incompleta, e hizo saber_a_

5 tanto dieran cumplimiento 0 sQlicitado no

.Xestablecido por el Articulo 13 de ta e} N° 25.158

partes que hasta

enzaria a

orrer el plazo
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Nacional en fechas 8 y 10 de mayo de 2012.

58. Con fecha 17 de mayo de 2012 y habiendo analizado la presentacion a despacho,
esta Comision Naciona! consideré que el formulario F1 de notificacion presentado
se hallaba incompleto, por lo que se procedid a realizar observaciones,
comenzando a correr el plazo establecido en el Articulo 13 de la Ley N° 25.156 a
partir del dia habil posterior a la presentaciéon de fecha 11 de mayo de 2012, y
quedando suspendido el dia 17 de mayo de 2012, fecha en que se notificd el

proveido indicado.

59. Con fecha 18 de julio de 2012, esta Comisién Nacional reiteré a las partes que
deberian dar cumplimiento a lo solicitado por ésta en fecha 17 de‘ mayo de 2012, y
gue hasta tanto dieran total cumplimiento a lo alli solicitado, continuaba
suspendido el plazo establecido en el articulo 13 de la Ley N° 25.156, to que les

fue notificado en igual fecha.

60. Eldia 3 de agosto de 2012, las partes realizaron una presentacién en relacién a lo
requerido por esta Comision Nacional en fecha 17 de mayo de 2012 y reiterade en
fecha 18 de julio de 2012.

61. Con fecha 10 de agosto de 2012, esta Comisién Nacional reiter6 a las partes que

deberian dar cumplimiento a lo solicitado por ésta en fecha 17 de mayo de 2012, vy
o

i © o

|[PROY-S0% ) suspendido el plazo establecido en el articulo 13 de la Ley N° 25.156, lo que les
7 1 3 9 fue notificado en igual fecha.

____a+2. El dia 26 de septiembre de 2012, las partes realizaron una presentacion en
/Q 6

que hasta tanto dieran total cumplimiento a lo alli solicitado, continuaba

relacion a lo requerido por esta Comisién Nacional en fecha 17 de mayo de 2012,
pasando la misma a despacho.

3.Con fecha 6 de diciembre de 2012, y habiendo

nalizado la gresentacion a

despacho, esta Comision Nacional considerd que £l formulario F1 e notificacion

presentado se hallaba incompl porlo que se i€ vamente, a/realizar

J(ob grvaciones al Formulario F1] hacléndvles saber sta tanto no

[,



£ o %
%o 4

7 .

iy, A S
Al sritarres e Fovme i y CFrnansss Foiblices B ;:; E"' ‘4 @
. e e
ocwetiarive o Goeseat prace IR
Y censteazrine € leeterssreed elie f/f/f”}.i” A o Yr:-}.nfﬁr.-/r:nrv'n ALAN

PrOY-S01}

7138

64.

65.

66.

67.
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aportaren la totalidad de la Informacion, continuaba suspendido el plazo

establecido en el Articulo 13 de la Ley N° 25.156.

El dia 25 de enero de 2013, GEO EMPRENDIMIENTOS y MARIO EUGENIO
QUINTANA, realizaron sendas presentaciones en relacion a lo requerido por esta

Comision Nacional en fecha 6 de diciembre de 2012.

Con fecha 28 de febrero de 2013, y habiendo analizado la presentacion a
despacho, esta Comision Nacional considerd que el formulario F1 de notificacion
presentado se hallaba incompleto, por lo que se procedidé nuevamente, a realizar
observaciones al Formulario F1, haciéndoles saber a las partes que hasta tanto no
aportaren la totalidad de la informacion, continuaba suspendido el plazo
establecido en el Articulo 13 de la Ley N°® 25.156.

El dia 8 de abril de 2013, las partes realizaron una presentacion en relacion a o

requerido por esta Comision Nacional en fecha 28 de febrero de 2013.

Con fecha 16 de abril de 2013, y habiendo analizado la presentacion a despacho,
esta Comision Nacional considerd que et formulario F1 de notificacion presentado
se hallaba incompleto, por lo que se procedid nuevamente, a realizar
observaciones al Formulario F1, haciéndoles saber a las partes que hasta tanto no

aportaren la totalidad de la informacion, continuaba suspendido el plazo
establecido en el Articulo 13 de la Ley N° 25.156.

. El dia 29 de mayo de 2013, GEO EMPRENDIMIENTOS, realizé una presentacion

en relacton a lo requerido por esta Comisién Nacional en fecha 16 de abril de
2013, pasando la misma a despacho.

. Con fecha 1° de julio de 2013, y habiendo analizado la presentacion a despacho,.

esta Comision Nacional considerd que el formulario F1 de notificacion presentado
se hallaba incompleto, por lo que se procedid nuevamente, a realizar
observaciones al Formulario F1, haciéndoles saber a las partes que hasta tanto no

aportaren la totalidad de la Apformacion, continua

ndicjo el plazo

K 10
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70. El dia 14 de agosto de 2013, las partes realizaren una presentacion en relach
lo requerido por esta Comisién Nacional en fecha 1° de julio de 2013, pasando la

misma a despacho.

71.Con fecha 17 de octubre de 2013, y habiendo analizado la presentacion a
despacho, esta Comision Nacional consideré que el formularic F1 de notificacion
presentado se hallaba incompleto, por lo que se procedié nuevamente, a realizar
observaciones al Formulario F1, haciéndoles saber a las partes que hasta tantc no
aportaren la totalidad de la informacion, continuaba suspendido el plazo
establecido en el Articulo 13 de la Ley N° 25,158,

72. El dia 14 de noviembre de 2013, las partes realizaron una presentacion en relacién

a lo requerido por esta Comisién Nacional en fecha 17 de octubre de 2013.

73.Con fecha 21 de noviembre de 2013, y habiendo analizado la presentaciéon a
despacho, esta Comision Nacional consideré que el formulario F1 de notificacion
presentado se hallaba incompleto, por lo que se procedid nuevamente, a realizar
observaciones al Formulario F1, haciéndoles saber a las partes que hasta tanio no
aportaren la totalidad de la informacién, continuaba suspendido el plazo
establecido en el Articulo 13 de la Ley N° 25.156.

74.Con fecha 10 de marzo de 2014, y atento el estado de autos, esta Comision

Nacional reiterd a las partes que deberian dar cumplimiento a lo solicitado en fecha

21 de noviembre de 2013, y les comunicd que hasta tanto no se de cumplimiento a

- lo requerido en fecha 21 de noviembre de 2013, continuaba suspendido el plazo
PROY-S01] establecido en el articulo 13 de la Ley N° 25.156.

7 1 3 g 75. El dia 26 de marzo de 2014, las partes realizaron una presentacién en relacion a lo

requerido por esta Comision Nacional en fecha 10 de marzo de 2014, pasando la
misma a despacho.

|

76. Con fecha 7 de abrit de 2014, y habiendo analizado ia presentacién a despacho,
esta Comisidn Nacional consideré que el Formulario F1 de notificacion presentado -

se hallaba incompleto, por lo que se procedié nu mente, a realizar

observaciones al Formulario F1, haciéndoles saber aA8s partes que hasta-tanto no
aportaren la totalidad de la fnformacion, ¢
<kestablecido en el Articulo 13 de I4 ey N\ 25.158]
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El dia 30 de mayo de 2014, una de las partes realizd una presentacion dando
cumplimiento a lo requerido por esta Comision Nacional en fecha 7 de abril de

2014, pasando la misma a despacho.

Habiendo analizado 1a presentacion a despacho, esta Comisién Nacional da en
este acto por.cumplido el Formulario F1 de notificacién presentado, reanudandose
el ptazo establecido en el articulo 13 de la Ley N° 25.156, el primer dia habil

posterior a la presentacion de fecha 30 de mayo de 2014.

. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION

SOBRE LA COMPETENCIA

De acuerdo a lo previamente expuesto, la presente operacion consiste en la
modificacion de l1a estructura de control en la sociedad PARTNERS, en virtud de la
cual el Sr. MARIO EUGENIO QUINTANA deja de ser el Unico controlante de la
citada sociedad, para compartir el control con GEQ EMPRENDIMIENTOS.

PARTNERS es una sociedad holding cuya Gnica actividad es ser accionista de
FARMCITY?.

GEC EMPRENDIMIENTOS es una sociedad inversora ("holding”), que tiene

participacion en PARTNERS y en FARMCITY, entre otras empresas mencionadas
con anterioridad.

GEO EMPRENDIMIENTOS es propiedad de MENTA INVERSIONES, LOS
CARDONES, OMBU CONSULTING SERVICES y AGUA MANSA INVERSIONES.
Ninguna de estas empresas ejerce el control de la sociedad, asi como tampoco
desarrollan actividad comercial alguna.

MENTA INVERSIONES S.A. tiene'por objeto realizar todo tipo o clase de
inversiones en bienes inmobiliarios, mobiliarios, titulos, bonos, acciones, cédulas,

debentures, tetras, papeles de comercio, por si 0 por terceros o asociada a

* De conformidad con el Expadiente S01:0424583/200 ,
ART. B LEY 25.156 (CONC.B63)" Resolucion SCI N°
k CNDC N° 731, del 27 de abril de 2009.

0 "PARTNERS 1 5. A Y OTROS S/ NOTIFICACION
fechl 27 de abril de 2009, correspondienie al Dictamen

"\ 12
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terceros, con exclusion de las operaciones y negocios regulados por las (g¥g

entidades financieras.

84 LOS CARDONES S.A. se dedica a realizar todo tipo de inversiones en bienes
inmobiliarios, mobiliarios, titulos, bonos, acciones, cédulas, debentures, letras,
papeles de .comercio, pudiendo tener en su activo acciones, debentures, letras,
papeles de comercio, warrants y otros papeles de comercio y securitizacién, todo
ello por cuenta propia o de terceros o asociada a terceros. Quedan excluidas las

operaciones reguladas por las leyes de entidades financieras.

85. OMBU CONSULTING SERVICES S.A. tiene por objeto realizar por cuenta propia
ylo de terceros o asociada a terceros, todo tipo o clase de inversiones en bienes
inmobiliarios, mobhiliarios, titulos, bonos, acciones, cédulas, debentures, jetras,
papeles de comercio, integrando su activo con acciones, debentures, obligacicnes
negociables, warrants y otros papeles de comercio y “securitizacion”. Conforme el
objeto social, ello puede hacerlo participando en inversiones adguisiciones y
participaciones inmobiliarias, mobiiiarias, financieras, de mandatos y servicios. El

objeto social excluye aquellas operaciones y negocios comprendidos en las leyes
de entidades financieras por cuya virtud se requiera el concurso publico.

86. AGUA MANSA INVERSORA S.A. realiza por cuenta propia y/o de terceros o
asociadg a terceros, inversiones en bienes inmobiliarios, mobiliarios, titulos, bonos,
. o acciones, cédulas, debentures, letras, papeles de comercio, de todo tipo o clase,
[VOY-S{H para lo cual podra integrar su activo con acciones, debentures, obligaciones
1 3 g negociables, warrants y otros papeles de comercio y securitizacion participando en

inversiones, adquisiciones y participaciones financieras, inmobiliarias, mobiliarias,

de mandatos y servicios. El objeto social excluye operaciones y negocios

comprendidos en tas leyes de entidades financieras por cuya virtud se requiera el

concurse publico.

87. Respecto de las sociedades controladas por GEQ EMPRENDIMIENTOS

/Q excluyendo a la que es objeto de la operacién notificada, las partes informaron son
PECAN PREMIUM S.A., EL VALL 0800 7 SPIRITS S.A.,, FARO CAPITAL

kS.A., KATZ EDITORES S.A.,, FARM Cy NOYACITY LLG {
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88. PECAN PREMIUM, es propietaria de tierras en el sur de la provincia de Entre/Rios
donde lleva adelante una inversion para el desarrolio de una plantacion de nuez
pecan. Recientemente inicié un proyecto de agricultura en fas tierras de las gue es

propietaria. En consecuencia, 1a sociedad no ofrece actualmente producto alguno.

89. EL VALLE, cuya actividad principal es la de ser inversor inmobiliario siendo

actualmente propietaria de un Unico inmueble en la provincia de Buenos Aires.

90. 0800 7 SPIRITS, se dedica a la comercializacion de vinos, principaimente a traves
de internet o telefénicamente, contando también con un local a la calle. Los
productos comercializados por la sociedad son vinos de las principales bodegas

del pais y reconoccidas bodegas del exterior.

91. FARO, es una empresa dedicada al desarrollo de negocios agropecuarios y KATZ,

a la edicion y publicacion de libros.

92. FARMCITY es una cadena de tiendas cuya actividad principal es la compra, venta
y/o distribucion de articulos y productos farmacéuticos, especialidades medicinales
para uso humano y antibidticos, productos guimicos, cosméticos, perfumes,
especialidades aromaticas, productos alimenticios, articulos de higiene, salubridad

y oftalmologices y cualguier otro producto de venta libre de consumo masivo.

93. FARMCITY posee locales en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Provincia de

Cérdoba, Provincia de San'Luis, Provincia de Entre Rios, Provincia de Misiones,

Provincia de Chaco, Provincia de Salta, Provincia de Formosa, Provincia de
‘?R.E_?;WT ‘Mendoza, Provincia de San Juan, Provincia de Jujuy y Provincia de La Rioja®.

] 1 3 g .NOVACITY, es una sociedad holding.{inversora), que mantiene participaciones en
sociedades exclusivamente fuera de los Estados Unidos.

95. En virtud de que las actividades desarrolladas por GEO EMPRENDIMIENTOS y el
““__qj objeto de la operacién no manifiestan vinculaciones econédmicas de tipo horizontal

ni vertical, la operacion notificada puede caracterizarse como una concentracién de

[ ]’ De confarmidad con el Expediente S01:0424583/2001,

ART. 8 LEY 25.156 (CONC.663)" Resolucién SCI N° 1§9
CNDC N* 731, del 27 de abril de 2009,

\
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conglomerado, la cual no tiene por objeto o efecto afectar negativamente €l interés

econdmico general,

96. En conclusién, no se advierten elementos en la operacion bajo analisis que puedan

despertar preocupacion desde el punto de vista de la defensa de la competencia,
V. CLAUSULAS CON RESTRICCIONES ACCESORIAS

97. Habiendo analizado el Acuerdo celebrado entre las partes objeto de la presente
operacion no se advierte en el mismo la existencia de clausulas con restricciones

accesorias.
o VI. CONCLUSION.

98.En base a las consideraciones expuestas en los parrafos precedentes, esta
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluye que la
operacion de concentracion econémica notificada no infringe el articulo 7° de la
Ley 25.156, ya que no tiene por objeto o efecto restringir o drstorsmnar la

competencia de modo que pueda resultar un perjuicio al interés economlco
general,

98. Por ello, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA

— aconseja al SENOR SECRETARIO DE COMERCIO del MINISTERIO DE
F\RO@ ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, autorizar la operacion de concentracion
7 economica consistente en la suscripcion de un nuevo convenio de accionistas
g sobre la empresa PARTNERS I S.A., por el Sr. MARIO EUGENIO QUINTANA vy
' GEO EMPRENDIMIENTOS S.A., a raiz del cual se pasara de un control exclusivo
de PARTNERS | S.A. a favor del Sr. MARIO EUGENIO QUINTANA a un control

conjunto sobre dicha empresa por parte de\Sr. MARIO EUGENIO QUINTANA y
GEO EMPRENDIMIENTOS S.A. . todo ello de chpformidad con lo establecido en el
<f,ernculo 13 inc. a deda Ley N° 21,156
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