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VISTO el Expediente N° 064-009840/2000 del Registro del MINISTERIO DE

ECONOMIA, y
G CONSIDERANDO:
@ Que el articulo 58 de la Ley N¢ 25.156 faculta a la Autoridad de Aplicacion de la
5 } E

Ley N© 22.282 a intervenir en las causas que se inicien durante 12 vigenci;de ls primera de
las normas legates citadas, s'u.b'sist'iendo sus funciones hasta que se constituyz y se penga
en funcionamiento e TRIBUNAL NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETE}\JClA en e
ambito del MINISTERIO DE ECONCMIA. o

Que en consecuenciz. en virtud de o dispuesto y por la integracion armonica de

los ariculos 6° & 18 y 58 de ia Ley N° 25.156. en las operaciones de concemra(:fbn

econdmica en las que intervengan empresas cuya envergadura determine gue ceben

ey l COMPETENCIA.
3

“oa ‘ . iy .
T 0 b} Que las presemes acisacionestdan cuenia de la notificacion presemada 2n cs
b
[ términes del referido arliculo 8 de s Ley N° 25,156 y con relacion 2 DCS (2) cparaciones
1 de conceniracion economica por ias cuales SEMPRA ENERGY INTERNATIONAL sdquiers

a2 .ONG INTERNATIONAL la tetziidad del paquete accionario de CNG CAYMAN THE

m
m

LTD. comprendiendo ef NOVENTA Y NUEVE PCOR CIENTO (89%) de ias iengncias
accionarias que esta ultima posee en CNG ARGENTINA S.A. el VEINTIUND CON
QUINIENTOS CUARENTA Y CINCO POR CIENTO (21.545%) que posee en SODIGAS
PAMPEANA S.A. el VEINTIUNO CCN QUINIENTOS CUARENTA Y CINCO POR CIENTC

(21.545%) que posee en SODIGAS SUR S.A.. y el VEINTICINCO POR CIENTO (25%1 que
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posee en BUENOS AIRES ENERGY COMPANY S.A., y por otra pane CA'MUiZL
ARGENTINA S.A adquiere 8 SEMPRA ENERGY INTERNATIONAL el VEINTICINCO POR
CIENTO (25%) del capital social de BUENOS AIRES ENERGY COMPANY S.A., actos que
encuadran en el articuio 6. inciso ¢) de tatey N° 25.156.

Que las operaciones de concentracion economica que se notifican con incidencia
e-n los mercades de distribucion de gas natural en las regicnes sur y pampeana y de
distribucion de electricidad enia SROVINCIA DE BUENQOS AIRES. ne infringen el articuio 77
de ja Ley N° 25.156. al no disminuit, restringir o distorsionar la competéﬁ;ia_ de modo gue
pueda resuitar perjuicio para € interés econémico general. .

Que el suscripto comparte 108 términos del Dictamen emitdo por 12 COMISICN

NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA dependiente de i3 SECRETARIE D

m

DEFENSA DE LA COMPETENCIAY DEL CONSUMIDOR a! cual cabe remitirse en henor 2
la brevedad. y cuya copiz autenticada se incluye como ANEXC iy es pare megrar‘ta ge la
presente.

Que el infrascripto resulta competente para ei dictado del presente acic en virud

_de io establecido en ios articulos 137 y 58 de iz Ley N7 25136.

For ello, }
 EL SECRETARIC DE DEFENSA DE LA COMPENTENC!A Y DEL CONSUMIDCR
RESUELVE:
ARTICULO 7° - Autorizar las operaciones de concentracion economica notificadas por ‘gs
cuales SEMPRA ENERGY INTERNATIONAL adauiere a CNG INTERNATIONAL la totahoad
del paguete accionario de CNG CAYMAN THREE LTD. vy CAMUZZ! ARGENTINA S -
adquiere a SEMPRA ENERGY INTERNATIONAL el VEINTICINGO POR CIENTO (25%: C#i

capital social de BUENOS AIRES ENERGY COMPANY S A, de acuerdo a io previste &r =i

o e T
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articulo 13*, inciso a) de la Ley N“ 25156 .
ARTICULO 2°.- Considérese pane integranie de la presente Resolucion al Dictamen emit:co
por ia COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA de fecha 18 de
septiembre de 2000. que en VEINTICUATRO (24} fojas autenticadas se agrega como Anexc
l.

ARTICULOC 3¢ .- Registrese. comuniquesey archivese.
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DICTAMEN CONCENTRACION N* {1 &
BUENOS AIRES, - - ~

) SENOR SECRETARIO!
£ ‘
S Elevamos pare su consideracidon e presente diciamen referidc 2 dos
cperaciones de concentracion economica consistentes. la pnmera. en lz adquisicion
por pane de SEMPRA ENERGY INTERNATIONAL 2 CNG INTERNATIONAL de !z

tetehided del paquete accionarnc de CNG CAYMAN THREE LT comprendiendo ias

IENENCias accionarias que esia ultime poses en CNG ARGENTINA S4 (89%,;.
GAS SUR S.A. { 21.545%), SODIGAS FAMPEANA S.A {(27.245%} y BUENQS
T AIRES ENERGY COMPANY S A, (25%).
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fenda z iz adaguisicidon. por pane de CAMUZZI
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~RGENTINA S A cde lzs zcciones repressniativas del 25% del capital sociai ds

,

SUENOS AIRES ENERGY COMPANY S 4 P2TiCIcacion 2CCicnana que gue
E

RGY INTERNATICNAL zdauinré en la primera Operacion

r

Tl
LD
~{Ut

e * .
i Las cperaciones referidas tramitan de manera conjunta en Expediente N° 064-
H

mem—ed 209242000 cavmiilado CSEMPRA  ENESSY  INTES!IATICN L g CNG

B}

NTERNATIONAL CORPORATION S/ NOTIFICACION ART 8 LEY N° 251567

l. DESCRIPCION DE LAS OPERACIONES Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES.-

+ Las operaciones

T Como fuerz expresado, en la primera operacion, SEMPRA ENERGY INTERNATIONAL

adquirira las acciones representativas del 100% del captal social que CNG

INTERNATIONAL CORPORATION posee en CNG CAYMAN THREE LTD
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2. S bien esta operacion se efectua en el exterior, produce efectos en nuestro pais a

traves de las siguientes sociedades aqui radicadas: a) CNG ARGENTINA S.A . debido

@ que CNG CAYMAN THREE LTD. posee las acciones representativas del 99% de!

Capital social en esta sociedad, b) SODIGAS SUR S.A., en virtud de que CNG CAYMAN

THREE LTD. posee las acciones representativas del 21,545% de! capital social de ésta

queé, por su pane, es propietana de acciones representativas del 90% del capital social

p de CAMUZZI GAS DEL SUR S.A.'c) SODIGAS PAMPEANA S A en razon de que

= CNG CAYMAN THREE LTD. posee las acciones representativas dei 21.545% del

capitai social de esta sociedad. Asimismo, SODIGAS PAMPEANA S.A posee .Ias'

acciones representativas ael 70, 86% del capital social de CAMUZZI GAS PAMPE.%.NA

S.A. gue, a su vez, posee las acciones representativas del 100% del capital social de

INVERGAS S A. Finalmente. INVERGAS S.A. es duena de las acciones represaniativas

. del 100% del capital social de DISTRIBUIDORA GESELL SA . d) BUENGS AIRES

ENERGY COMPANY S A, ya que CNG CAYMAN THREE LTD posee las accicnes

representativas del 25% del capital social de estz sociedad gue &s titular de las

accienss representativas dei 55% del capital social de INVERSQORA ELECTRICA DE

"NE. | . BUENOSAIRES S.A. quien controiz 2 la EMPRESA DE DISTRISUCION DE ENERGLS
‘ffé“-'“'*“”‘ ATLANTICA S.A

E_. i}li_ 3. Enlasegunda operacion, que se efecia en nuestro pais, CAMUZZ| ARGENTINA S A

adguinca de SEMPRA ENERGY INTERNATIONAL las acciones represeniativas del

25°: del capital social que esta Ultima posee en BUENCS AIRES ENERGY COMPANY

= —— ]

A S.A.. participacion accicnaria que SEMPRA ENERGY INTERNATIONAL adquiriera
{, indirectamente con motivo de la primera operacién notificada.
o t:".’\/ 4. Debe mencionarse que actualmente CAMUZZI ARGENTINA S.A. posee ei 75% de las
acciones de BUENOS AIRES ENERGY ,COMPANY S A Con postericridad & la
}/ operacion recientemente mencionada, tras adquinr el 25% de las acciones de esia
\

compafia a SEMPRA ENERGY INTERNATIONAL, resultard poseedora de Iz totalidad
’\ de la participacion accionaria de BUENOS AIRES ENERGY COMPANY SA
BRAN

5.15 Les siguientes cuadros grafican las operaciones celebradas.
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Cuadro N° 2 - Segunda operacion

(Exterior)

CAMUZZ|
ARGENTINA
S.A.

e 4 J

hd

\ SEMPRA ENERGY .
e INTERNATIONAL CHILE

HOLDINGS i B.V

SEMPRA ENERGY
INTERNATIONAL

’ 259, (Argentina)
l
v
BUENOS AIRES
ENERGY COMPANY
7L 5.A,
{(BAECO)

|
v

INVERSORA
ELECTRICA DE

BUENOS AIRES S A,

3 09 | g 90%

55%

EMPRESA DE
DISTRIBUCION DE

!
(L ENERGIA ATLANTICA‘}

(EDEA)

Ref: 93

; = Participaciones accionarias j
\/] ; adquiridas por CAMUZZ| ARGENTINA S.A. !
* ' !
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A los efectos de ambas operaciones, las paries suscribieron pare cada una de las ellas
un Contrato de Compraventa de Acciones, el primero celebrado el dia 7 de julio de
2000 entre SEMPRA ENERGY (INTERNATIONAL y CNG INTERNATIONAL
CORPOQORATION y el segundo celebrado el dia 13 de julic de 2000 entre SEMPRA
ENERGY INTERANATIONAL vy CAMUZZI ARGETINA S.A. con el fin de efectuar ias

transferencias accionarias mencionadas.

La actividad de las partes de la primera operacion descripta

La compradora

SEMPRA ENERGY INTERNATIONAL es una sociedad constituida bajo las leyes
de lz ios EE.UU. Su actividad esta dirigida a ia explotacion de energia eléctrica.
gas natural y'sus productes vinculades Antes de la cperacion. en la Repubilica
Argentina, ya poseia, de manera indirecla, paricipaciones accicnaras en
SO_DIGAS PAMPEANA S Ay SODIGAS SUR S A,

Como se expreso, SEMPRA ENERGY INTERNATIONAL poseia. en forma
indirecta, lag acciones representativas del 21.545% del capital social en SODIGAS
PAMPEANA‘S.A., una sociedad holding accionista de CAMUZZI GAS PAMPEANA
S.A. Por su parte, CAMUZZ! GAS PAMPEANA S A es una sociedad que presta
principalmente los servicios de distribucion de gas natura! y que contrcla. en forma
directa, a INVERGAS S A, una sociedad hoiding accionista de DISTRIBUIDORA
GESELli S.A.. enla cual posee el 100% de las accicnes y que presia 10s servicios

de distribucién de gas natural.

Asimismo, SEMPRA ENERGY INTERNATIONAL también posee, en forma s
indirecta, las acciones representativas del 21.545% del capital social de SODIGAS
SUR S.A., una sociedad hoiding que tiene por actividad realizar operaciones

financieras y de inversion y que es titular de las acciones representativas del 90%

s
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de! capital social de CAMUZZI GAS DEL SUR S.A., una sociedad que presta los

servicios de distribucién de gas natural.

Cabe sefzlar que, de autorizarse la presente concentracion, SEMPRA ENERGY
INTERNATIONAL pasara a poseer el 43.09% del capital social tanto en SODiGAS_
SAMPEANA S.A. como en SODIGAS SUR S.A. y, de acuerdo a lo dispuesto en ios
Sstatutos Sociales de ambas sociedades tpodra ejercer influencia sustancial en ia

toma de decisiones de cada una de ellas.

En nuestro pais, ademas de las parlicipaciones accionaras descnplas, SEMPRA
ENERGY INTERNATIONAL tambiéen tiene, indirectamente. participaciones
accicnarias en las siguientes sociedades: a8) SEMPRA ENERGY INTERNATIONAL
ARGENTINA, una sociedad que tieme por activicad principal la de realizar
investigacioneé de mercado en el pais. en la cual posee el 100% de las acciones,
b) SEMPRA S.A. , una sociecad que no realiza actualmente actividad alguna. en (2
cual posee el 100% de las acciones. ¢) ENOVA ARGENTINA S A, una socieczad
que no realiza actuaimente actividad alguna en la cual posee el 100% de fes
acciones y d) INVERSIONES ELECTRICAS MENDOCINAS S.A., una sociedad
que nc reama actualmente actvidad alguna, en ia cual posee el 100% de las

accionesy,

El Cuadro N° 3 describe i estructura societaria y maricipacién accionaria de la |
sociedad compradora y las empresas que conforman el grupc SEMPRA vy el

Cuadro N° 4 demuestra el modo en que ha quedado conformado iuego de la

operacidn.
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Cuadro N° 3 - Estructura Societaria del Grupo SEMPRA

Sempra Energy

SEMPRA ENERGY International Chile
INTERNATIONAL Holdings I B.V. (100%)
I Inversiones Sempra-
Sempra Energy Global ! : e mos
~ .
|
Sempra Chilqouinta Energia S A -
I Energy (99.8%)
; . Intemationat .
. . (100%) (100%}
| SEMPRS ENERGY I :
! INTER™ A ONAL Lﬂu?zordel Sur S A A
| ARGENTINA (ex Pacific ’ (57%)
i Enterprises internationaly |1 Pacific ! L
— I Enterprises i
AL in[e'mnli‘onnl '
SCRALEN i (180%%)
t 05 | |
) Sempra Energy } i
: International }
. | (Espaiay. S.L. E
;= s 104 |
. i C100%, ) !
N B i I
- . L ,
4 ! "
/ —
:‘ | Sempra
(54%) t Euerm
_ ‘ Internauonal |
- \/ L Holdings
Vol W, T et
e __ Lo Sodieas Sur $ A
/ | INVERSIONES (215438
/ | ELECTRICAS
N \ ¢ MENDOCINAS S A
X ; ENOVA
' INTERNATIONAL 8 A
(30.3%) '
[ r
I (49.5%) “} Te nored S A |
: | i (50 ‘ D:smbu»dwa
_j__ )

ENOVA
o ARGENTING
E SA

(1008 e)

SEMPRA S A 1
(r\rvenma)
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La comprada

13. CNG INTERNATIONAL CORPQRATION es una sociedad hoiding constituida bajo

Y

15.

las leyes de los EE.UU. Tiene por actividad participar accionariamente en giversas

sociedades,

.CNG INTERNATIONAL CORPbRATION posee participaciones accionarias en las

siguientes sociedades: a) CNG CAYMAN THREE LTD., una sociedad holding
constituida bajo las feyes de las Islas Cayman, en la cual posee el 100% de las
acciones, b) CNG ARGENTINA S.A. unz sociedad que presta servicios de
asesoramiento y gestion empresariai, en la cual posee el 0,1% de las accicnas.
participacion accionana que también sers adquirida por SEMPRA ENERGY
INTERNATIONAL.

A suvez, CNG CAYMAN THREE LTD. participa accionariamente en las siguienies
sociedades: a) CNG ARGENTINA S.A. en iz cual pcsee las acciones
representativas del 99% del capital social de esta sociedad. b} SODIGAS SUR
S.A. enla cual poses ias acciones representativas del 21.545% de! capital social

de esta sociedad, firma que poses las acciones representativas del 80% del capital

~#ocial de CAMUZZ! GAS DEL SUR. ¢) SODIGAS PAMPEANA SA  en la cual

posee las acciones representativas del 21.545% del capital social A su vez.
SODIGAS PAMPEANA S A. posee el 70.86% de capital social de CAMUZZI GAS
PAMPEANA S.A., sociedad que pesese el 100% de INVERGAS S A que. a su vez

. controla a DISTRIBUIDORA GESELL S.A. y d) BUENCS AIRES ENERGY

COMPANY S A.. una sociedad holding, en la cual posee las acciones
representativas del 25% dei capital social. BUENOS AIRES ENERGY COMPANY
S.A. posee el 55% del capital social.de INVERSORA ELECTRICA DE BUENOS
AIRES S A., una sociedad nolding que controlz 2n un S0% a EMPRESA DE
DISTRIBUCION DE ENERG!A ATLANTICA S A guien tiene por actividad la

distribucion de energia electrica.

e
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El Cuadro N° 5 describe la participacion accionaria de CNG INTERNATIONAL
CORPORATION y Ias empresas del grupo. '

Cuadro N 5
| CNG
- INTERNATIONAL
2 CORPORATION |
7 0,01% J' 100%
CNG
CAYMAN
: THREE LTD. 1
MI \ -
v v _21,545% 21,5459% 25%
£ 1. CNG ] | SODIGAS SUR | SODIGAS = | ™ "BUENOS |
crali | FARGENTINA | L S.A. f PAMPEANA 1 | AIRES ENERGY
[ SA ’ L S.A. |__COMPANY S.A.
| 90% | 70,86% | 55%
05 \ v J
— | CAMUZZI | T Ganuza . INVERSORA
| GASDELSUR | | GAS . ELECTRICA DE
. | S.A, | | PAMPEANA S.A | | BUENOS AIRES
oA ‘ | L S.A.
y _ | 100% | 90%
) . i v
[ INVERGAS ,i EMPRESA DE
; S.A. . DISTRIBUCION DE
| ENERGIA
. L . _ATLANTICA S.A.
/ | | 100%
'-.: : A4 '
| DISTRIBUIDORA | ”
| GESELL S.A. |
'\ \,'" a\
\‘;\\_Ll
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-CAMUZZI ARGENTINA S.A. posee participaciones accionanas en las siguientes

O’/&me&':-nk; e zﬁmawwufa, 1 %O ROBERTO DEMATINE

Actividad de las partes en |a segunda operacion

La compradora:

CAMUZZ! ARGEN'TINA S.A.. una sociedad constituida bajo las leyes de Iz
Republica Argentina, que tiene por actividad {a participacion en el capital social de
sociedades que tengan por objeto I3 preétacic’m de servicios publicos en general, la
operacion y/o administracidn y/o ingenieriz de instalacicnes de industrializacion vy
comercializacién de gas natural y/o de gas licuado, generacion y/o distribucion y/o
transporie de electricidad, administracion y/0 ingenieria de instaiaciones
destinadas a prestar el servicio ce agua y cioacas. tratamiento dé efluentes vy

residuos domiciliares e industriales.

-.CAMUZZI ARGENTINA S A se encuentra directamente controladza por CAMUZZI

INTERNATIONAL S.A, sociedad constituids bajo las leyes de Luxemburgo, que

tiene por actividgac participar accionariamente en ovras Sociegades.

sociedades a saber a) SODITAS SUR SA. en Iz cual pcsee las zcciones
represenhaiivas del 57% del capital social. Por sy parite. SODIGAS SUR SA
controla en forma directa g CAMUZZI GAS DEL SUR SA en un 90%, b)
SODIGAS PAMPEANA S.A. en la cual posee las acciones representativas gel
56.91% del capital social, SODIGAS PAMPEANA controla en forma directa a
CAMUZ_Zl CAS PAMPEANA S.A en un 70.868%. CAMUZZ! GAS PAMPEANA S A
controla en forma directa a INVERGAS S.A. en su totalidad. A su vez, INVERGAS
S.A. controlz en forma directa 2 DISTRIBUIDORA GESELL SA en su lotalidad, c)
BUENQOS AIRES ENERGY COMPANY SA. en la cual posee las acciones
representativas del 75% del Capital social. A su vez. BUENOS AIRES ENERGY
COMPANY 3.4, posee las acciones representativas del 55% de INVERSORA
ELECTRICA DE BUENOS AIRES S.A. quien a su vez tiene el 90% del capital
social de EMPRESA DE DISTRIBUCION DE ENERGIA ATLANTICA S.A d)
AGUAS DE BALCARCE S A. unz sociedad Que uene por aclividad pn’ncipal ta




~ Vr'rweézw A @/){/«'wa & la ?;»,ymzwm ¥ ol %-:nwmnmjfw
Wz. Q/’Gakmdf e ‘_(.’\/fl(ﬂvua‘ & la %&‘am/m&maa Com:

19.

) . ' :
- 1 AR RGBERTO DEMATINE
OAlerdistonies ot Cnomornea : 00!

I R

distribucion de agq-a potable y tratamiento de desecr;go's 'élo‘a‘c'a‘!és‘ en la cusl posee
el 70% de las acci'ones, d) AGUAS DE LAPRIDA S.A., una sociedad gue iiene por
actividad principal la distribucion de agua potable y tratamiento de desechos
cloacales, en la cual posee el 100% de las acciones, e) SODIGEN S.A.. una
sociedad controlada en un 99.99%, que tuvo por actividad principat participar
accionariamente en la sociedad CENTRAL PIEDRABUENA S.A | fy TRELPA S A
una sociedad cuya actividad consiste en participar accionariamente en la sociedad
denominada EMPRESA DE TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA POR
DISTRIBUCOIN TRONCAL DE LA PATAGONIA S A (TRANSPA S A). en la cual
posee el 40% de lzs acc'iones‘ Q: EMPRESA DE TRANSPORTE DE ENERGIL.
ELECTRICA POR DISTRIBUCION TRONCAL DE LA PATAGONIA SA
(TRANSPA S A) una sociedad que tiene por actividad principal la prestacion del
servicio publico de transporte de energia elécirica por distribucion troncai dentro de
la region eléctrica de la Patagonia Sur., que se encuentra controlada en un 51%
por TRELPA S A y. h) EMPRESA DE ENERGIA RIO NEGRO S.A. (EDERSA). una
sociedad que presta los servicics de distribucion, comercializacion generacisn
aisiada y transporie de jurisdiccion provincial de energia eléctrica en la Brovincia

de Rio Negro, en l2 cual posee el 80% de !as acciones,

El CUADRO N° & describe fa parucipacién accionaria de CAMUZZI ARGENTINA

LS
S.A.y las empresas del grupo.
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Cuadro N° 6

99,9955% ,|, 0.0035%

~-CAMUZZL.
ARGENTINA: SA

e SODIGAS
PAMPEANA S.A. (56.91%)

v .

‘ CAMUZZI GAS
| PAMPEANA S.A. {70.86%)

f
v

INVERGAS S.A (100%:)
!
hd
{ DISTRIBUIDORA GESELL S.A (100%) |

™ [ SOCIGAS SUR S.A (56.91%)

CAMUZZI GAS 1
| DEL SUR $.A. (90%) ‘

AGUAS DE
EALCARCE S A (70%!)

AGUAS DE i
LAFPRIDA S A (100%) 5

BUENQOS AIRES ;
ENERGY COMPANY 8.4 (T5%) !
LB

[ INVERSDRA ELECTRICA DE EENDS |
: AIRES S.A (55%) ;
|
A 4

EMPRESA DE DISTRIBUCION ,
DE ENERGIA ATLANTICA S-A- (80%) |

- | SODIGEN S.A (99.59%) |

. EMPRESA DE ENERGIA RIO .
___NEGRO S.A (EDERSA) (50%) é ,

- TRELPA S A (40%)

F
TRANSPA S & ({51%) J
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20. BUENOS AIRES ENERGY COMPANY S.A.. una sociedad holding controlante un
un 55% de INVERSORA ELECTRICA DE BUENOS AIRES S.A., quien a su vez
controla en forma directa, en un 90% a EMPRESA DE DISTRIBUCION BE
ENERGIA ATLANTICA S.A., y que, como fuera expresado, luego de la operacion

descripta quedara totalmente en manos‘de CAMUZZI S.A.

Ii. ENCUADRAMIENTO JURIDICO

21. Las empresas involucradas realizaron ia presentacion de su cbiigacion de notificar
las operaciones de concentracion economicas referidas en tiempo y forma, dando
cumplimiento a los requerimientos de esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA

~ DE LA COMPETENCIA. efectuados en uso de las atribuciones establecidas en los
(e articulos 11 y 58 de la Ley N° 25.156. notificando la operacion de acuerde a lo

dispueste por el articulo 8° de la norma legal preciiaca.

05

. La obiigacién de efectuar la netificacion esta daca porque el volumen de negocios
dé las empresas afectadas supera, a nivel mundial, el umbral de pesos DOS MIL
QUINIENTOS MILLONES § 2 500 000.000 - establecido por el articulo 8° de |2 Ley
N° 25.188.

23

.Las operaciones notificadas constituyen una concentracion economica en 10s
términos del articulo 6° inciso c¢) de la Ley N° 25156, en iantc se trata de
adquisjcion de acciones que importan la toms de control sobre las empresas cuyas

acciones se adquieren.

.Un punto que debe destacarse es el analisis efectuado por la CNDC en torno a la
determinacion de la existencia o no de' un cambio de control en la segunda
operacion notificaca. es decir, la adguisicion por parte de CAMUZZI ARGENTINA
S.A. del 25% de las acciones de BUENOS AIRES ENERGY COMPANY S A.. dela

cual ya posee e! 75%.
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25.Las propias empresas notificarites han advertido y aportado documentacion e
informacion que corrobora la existencia de un cambio en la naturaleza del conirel
en la firma BUENOS AIRES ENERGY COMPANY.

25.Si bien podria considerarse que la segunda de las operaciones analizadas se
L encontraria exenta de |a notificacion prevljsta en el articulo 8° de la Ley N° 25 156

en virnud de lo establecido en el articulo 10 inciso a) de lza Ley N° 25156, por

poseer el adquirente mas de! 50% de {as acciones, el Convenio de Accicnistas
limita significativameante el control de CAMUZZI ARGENTINA S A scbre BUENOS
AIRES ENERGY COMPANY S A.

27. Efectivamente, el Convenio de Accionistas (2 fs. 3103-3126), contempia que

7, ciertas decisiones referentes & la conduccion de BUENOS AIRES ENERGY
COMPANY S A. deberan ser aprobadas por todas las paries de diche convenio

'IE—— otorgandole al accionista minoriiario derechos suplemeantarios que le permiten

~GRALD N velar decisiones capitales parz iz gstrategia competitve de 'z empresa.

< 0 » i 28. Asl, la anuencia del accionistz minoritano es imprescindibie para la adopcidn de

ctertas decisiones que hacen a ia estrategia comerciai de la empresa, come por

ejemplo Ia’aprobamén del Plan Estratégico y sus modificaciones. en tanto tales

modificaciones sean iguales o superiores al 10% del mismo: i3 aprobacidn de ios -
Presupuestos anuales y sus modificaciones la designacion dei Gerente General,
que sera propuesto por CAMUZZI ARGENTINA S A y ia aprobacion, modificacion
¥/o renovacion de contratos de operacion o management con el Operador Técnico.
entre otras. las cuales resultan en derechos mucho mas completos gue el simple
derecho de veto concedido al accionista minoritario, lo que indica qgue CAMUZZI

/ ARGENTINA S A no posee el control exclusivo a pesar de tener el 75% del capital

2CCionario.

. Lo precedentemente expuesto. es conieste con la vision de que se trata de un

verdadero cambio en la estructura del control, dado no por lz adquisicion de |z
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maycria del capital social, que ya se encuentra en poder de CAMUZZI
ARGENTINA S.A., sino por la adquisicion de la mayoria de los derechos de voto
que le otorgaran a CAMUZZ! ARGENTINA S.A. el control exclusivo de la sociedad

y que antes no tenia,

FPROCEDIMIENTO

El dia 17 de julio de 2000, las{empresas intervinientes notificaron la primera
operacion conforme a lo establecido en el articuio 8° de ta Ley N° 25156 de
Defensa de Ia Competencia, notificando Ia segunda operacion e! dia 19 de julic de
2000,

Luego de anaiizar Iz informacion suministrada por las empresas notificantes, 2
CNDC comprobé que la misma no satisfaciz los requerimientos de! Formularo F1.

haciéndolo saber a las presentantes e dia 26 de julio de 2000 -

£l requerimiento  efectuado por la CNDC fue contes'ado por las partes
invoiucradas los dias 27 y 28 de julio de 2000, Cuya respuesta fue nuevamenis

Observada el dia 3 de agosto de 2000.

Eseaxmisme dia las partes compietaron satisfactoniamente la informacion requerida
tomenzando a pariir de esa fecha a correr el plazo estipulado por el articulo 13 de

la Ley N° 25,156,

De acuerdo 3 io establecido por el Articulo 16 de Ley N° 25 156 &/ diz 4 de agosto
de .2000. la CNDC solicitd al ENTE NACIONAL REGULADOR DEL GAS
(ENARGAS) v ai CRGANISMO DE CONTROL DE ENERGIA ZLECTRICA DE LA
PROVINCIA DE BUENOS AIRES (OCEBA) un informe y opimion fundada sceres
del impacto sobre el mercado y del cumplimiento del marco regulatorio. qué Ias

Operaciones descriptas pudieran tener.

35 Eldia 4 de agosto la CNDC notifico 3 CNG INTERNATIONAL CORPORATION de aste
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acontecimiente, mientras que CAMUZZI ARGENTINA S.A y SZMPRA ENERGY
INTERNATIONAL CHILE HOLDING { B.V. fueron notificados el dia 7 de agosto de
2000, fecha a partir de la cual la CNDC resolvid ia suspension, en los términos del
articulo 6° incisc a) de ia Resolucion SICyM N°726 del 28 de septiembre de 1999, del-
plazo previsto en ei articulo 13 de la Ley 25156 hasta tanto se diera cumplimiento por
parte de los entes reguladores dé l2 intervencion gue les compelia conforme lo

estabiecide en el articulo 16 de |z ley precitada.

Cabe sefalar que el dia 28 de agosto de 2000 vencid el plazo de 15 dias dado
oportunamente al CRGANISMO DE CONTROL DE ENERGIA ELECTRICA DE LA
PROVINCIA DE BUENOS AIRES (OCEBA). venciendo el diz 18 de septiembre el
plazc dado oporiunamente al ENTE NACIONAL REGULADCR DEL GAS
(ENARGAS), para expedirse.

EI ORGANISMO DE CONTROL DE ENERGIA ELECTRICA DE LA PROVINCIA DE
BUENOS AIRES (OCERA) respondic. sin objeciones. al requarimientc efectuado
por esta CNDC ef dia 31 de agosto de 2000, fuera del plazo estipulado por esta
CNDC parz iz contestacion del mismo, por lo que resulta de aplicacion el ariculo
59 :inciso a) de las Normas de Procedimiento para el Tramite de Notficaciones

Obligatorias de oncentraciones Economicas aprobadas por Resalucion SICerﬂ
N® 726, v

Por otra parte. el dia 8 de septiembre de 2000, el ENTE NACIONAL REGULADOR
DEL GAS (ENARGAS) respondic satisfactoriamente al requerimiento efectuado
oporiunamente por la CNDC.

. En consecuencia, el dia 8 de septiembre de 2000, se reanudo el plazo del aniculo

13 de la Ley N° 25158, previamente suspendidd por el trasiado del articulo 16 de

'a norma legal precitada a los Entes Reguladores, venciendo &l mismo el dia 9 de

rjoviembre de 2000.
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- BVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA CONCENTRACION ECONOMICA
NOTIFICADA SOBRE LA COMPETENCIA

40. Como se deduce de las secciones anteriores, las empresas involucradas en |a primera

41,

42.

E

Operacion notificada conforman en la Argentina un consorcio liderado por CAMUZZI
ARGENTINA S.A. para: i) la distribucion de gas natural en {a regién pampeana, a traveés
de CAMUZZ! GAS PAMPEANA S.A ¥ su subdistribuidora: DISTRIBUIDORA GESELL
S.A. i) ta distribucion ge 9as natural en la regién sur, a traves de CAMUZZ! GAS D=L
SUR S.A: y i} solo de modo marginal, la venta de gas licuado a usuarios no -
coneclados e la red de gas natural’, a través de CAMUZZI GAS PAMPEANA S A v su
subdistribuidora y CAMUZZ| GAS DEL SUR S.A. Como resultado de Iz operacicn si
liderazgo de |Ia precitada firma no se modifica, mientras que |z panicrgwac;on Qg
SEMPRA ENERGY INTERNATIONAL? se amplia como consecuencia de ia an ot
SONBOICI du CNG INTERNA TTONAL CORPORATION. cuyas  paricipacionss

accionarias adquiere.

Por otra parte CAMUZZ] ARGENTINA S Ay CNG INTERNATIONAL CORPORATION
se dedican a la distribucion de energia eléctrica en algunas arsas de la Provincia ce
Buenos Aires. 2 través de EMPRESA DE DISTRIBUCION DE ENERGIA ATLANTICA
S.A. Como resultado de Ia primera operacion notificadz la segunda finva se retirz de 12
activie{ad y como efecto de s segunda cperacion notificada. CAaMUZZ| ARGENTING

S.A., obtiene el contro exclusivo de esta ultima empresa

Asimismo, cofresponde  mencionar que CAMUZZI  ARGENTINA S A cen
independencia de |og olros grupos de émpresas descriptos. también proves iss
servicios publicos de i) distribucion de agua potable y tratamiento de cesechos
Cloacaies. a traves de AGUAS DE BALCARCE § 4 y AGUAS DE LAPRIDA S 2

transporte de energia elécinea por distribucién troncal en g reQion eleéctricz o

th

Patagonia Sur, 2 traves de su paricipacion accionaria en TRANSPA S 4 y i

distr:bucion. comercializacion. generacion aislada y transporte de energia eléctrica an =

stas ventas representan menos del 0,1% de sus ingresos.

sta firma también controla en |a Argentina a SEMPRA ENERGY INTERNATIONAL 5.A. que, como se

Menciond en la seccién anterior, realiza investigaciones de mercado.
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jurisdiceion provincial de la Provincia de Rio Negro, a través de su participacion
accionaria en EDERSA. Las operaciones de concentracion econdmica notificagas no

involucran a las precitadas actividades y firmas.

43. De las secciones anteriores y de 1o arriba expuesto se deduce que de modo previo-a ias
operaciones de concentracion econdomica notificadas las empresas involucradas ya se
’- encontraban cooperando para la provision de los distintos servicics descriptos, a traves

de sus respectivas participaciones acéionarias en las firmas proveedoras de tos

mismos, por lo que situacién comercial de tales firmas proveedoras no cambia
sustancialmente debidc a que CAMUZZI ARGENTINA S.A. retiene el liderazgo def
CONsorcio para la distribucion de gas natural en las regiones referidas. mientras gque &n
el negocio de !a distribucion de energia eléctrica en la Provincia de Buenos Aires se
produce una desconcentracion como resuitado de la salida de su socio y la adauisicidon
por pante de CAMUZZI ARGENTINA S.A. del remanente del paquete accionario de la

sociedad controlante de I3 firma proveedaora

e

44. A fines de precisar Io zntedicho se ofrece. & continuacion, una breve descripcion de |z

o actividad econémicz de las firmas proveegdoras de servicios publicos de distribucien de

Ggas natural y energiz eléctirica .

*{l’)* DISTRIBUCION DE GAS NATURAL EN LAS REGIONES SUR Y PAMPEANA

L

45. Actualmente, en Argentina, la forma en que se provee el servicio publice de distribucion

de gas natural resulta de ia reestructuracion de la industria dei gas efectuada por iz Ley

24.076 y sus normas reglamentarias y conexas

46. La ley excluye al Estado como empresario-prestador de servicios, al establecer gue el
transporte y la distribucion de gas solc pueden ser realizados por personas juridicas de

derecho privado, cuya actuacion es reguiada por ef Estado.

47.El esquema de regulacion adoptado’ (administrado por el ENTE NACIONAL
. REGULADOR DEL GAS - ENARGAS) distingue. produccion, transporte y distribucion

;\

Sintéticamente, 12 regulacion de los sectores de gas y electricidad comprende Ia regulacion de la
estructura de la ofera segun ¢l principio de desintegracion vertical y la tegulacidn de ia conducia de
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de gas. Mientras que la produccion se considera potencialmente compelitiva, et
transporte y la distribucién a usuarios finales solo pueden operar eficientemente como

monopolics naturaies,

.Con respecto a la distribucion de gas natural, {a precitada norma dividio el sistema de

distribucion de la empresa estatal nueve regiones geograficas y establecio un sistema
de licencias exciusivas de distribucion en cada zona en favor de empresas privadas. A
su vez limitd lz posibilidad de que lad licenciatarias distribuidoras que actien en los

segmentos de produccidon y transporte de gas.

-

.Las distribuidoras desarroflan su actividad comercial sujetas al marco regulatorio

dispuesto por la Ley N° 24.075 que, entre otras cuestiones. establece lz ccmpetencia

del ENARGAS para fijar las bases de caicuio de las tarifas. su aprobacion y contralor.

.CAMUZZI GAS DEL SUR S.A. y CAMUZZI GAS PAMPEANA S.A. constituyen en

conjunto e! distribuidor de gas natural mas grande de la Argentina en términos de
volumen y cubren, aproximadamente. el 45% del territorio nzcional. sus ventas de gas

representaron cerca del 29,4% del 1otal de gas entregado en el pais en el ahc 1298

-CAMUZZI GAS DEL SUR S A distribuye gas natural en las provincias de Rio Negro

Neuquen., Chubut, Santa Cruz y Tierra del Fuego. mientras que CAMUZZI GAS
PAMPE‘ANA S.A. hace o propio en la provincia de La Pampa y parte de ia Provincia de
Buenos Aires. En algunas areas de esta dltima, tal actividad es illevada a cabo a través.
de DISTRIBUIDORA GESSELL S.A.. firma subdistribuidora integrads a la rec de
CAMUZZI GAS PAMPEANA S A, y controiada indirectamente por esta Ultima.®

1533, CAMUZZI GAS OCL SUR SA. registre ventas orutas por $226.9 miliones

equivalentes a 3.202 millones de metros cubicos de gas, lo que representz un aumento

;,'ios oferentes segun la metodologia de "price cap” para el ajuste de fas tarifas y el control de la calidad
{ de tas prestaciones, a través de! monitoreo de las inversiones Yy de los indicadores de resultado.

) * Qamuzzi Gas del Sur $.A. cenjuntamente con Camuzzi Gas Pampeana S.A. operaron durante 1999 con
; contrates de mediano y largo plazo de compra de gas naturai, celebrados con 12 productores, que
fueron suficientes para abastecer el 95% de la demanda de gas, durante el periodo invernal,
adquiréndose el restante 5% en el mercado spot {fs 944). El volumen de gas comprado a YPF en 1599
repregentc’; el 48% de las compras totales, siendo el restante 51 % cubierlo por Pere: Companc, Pan
American Energy, Pluspetrol, Petrolera Argentina San Jorge, Petroquimica Comadoro Rivadavia, Roch,
Tecpetrol, ingenieria Sima, AEC, Total Austrai y Pioneer Resources Argentina,




respecto al anc anterior de 8,3%. Ei numerc de clientes atendido por la firma fue de
396.826, de los cuales el 99,9% son residenciales y comerciales y represeman'el 75%

de las ventas brulas.

53. CAMUZZ| GAS PAMPEANA S.A., por su parte, durante 1999 registré ventas brutas por
$374.2 millones equivaléntes a 4.025,3 millones de metros cubicos de gas. lo que
representa una disminucion respecto al anc anterior de 4, 8% E! numero de clientes
atendido por la firma fue de 861.152,1de los cuales el 84,6% fueron residenciales vy

comerciales y representaron el 47% de las ventas brutas. Las centrales eléciricas

constituyereon los grandes usuarios mas importantes y representaron aproximadamente

el 13.7% de las ventas.

DISTRIBUCION DE ENERGIA ELECTRICA EN LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES

1.E.

SGRALD %] Provincia de Buenos Aires, |a distribucion de energia eléctrica en el territorio_de la
provinciz fue asignada a tres empresas pnvadas. una de las cuales es EMPRESA DE
05 DISTRIBUCION DE ENERGIA ATLANTICA S A . firma controlada indirectamente por
CAMUZZI ARGENTINA S.A.

) 0_ 55 EMPRESA DE DISTRIBUCION DE ENERGIA ATLANTICA S A recibié la concesion

para la p{estacicn‘ en condiciones de exclusividad, del servicio publico de distribucidn y
comercializacion de energia eléctrica en la zona este de la Provincia de Buenos Aires,
por un periodo de 85 afos {prorrogabie por un maximo de 10 anos), que finglizaré el 2
de junio de 2092°. La concesion abarca aproximadamente 105438 kildmetros

cuadrados y tiene una poblac:on estimada de mas de 1.4 milicnes.

;/L’L/ 56. Al 31 de marze de 2000, EMPRESA DE DISTRIBUCION DE ENERGIA ATLANTICA

S.A., cuyo operader técnico es United Utilities International Limited, tenia

. qproximadamente 404 .885 clientes de los cuales alrededor de! 90% eranm clientes

sidenciales y 440 grandes wusuarios. En el afo 1999, la firma vendid

5 . . .
Este derecho no comprende el derecho exclusive de vender electricidad dentro del area de la

concesion en tanto algunos consumidores pueden comprar electricidad directamente en los mercados
spot y a término. En tales casos los usuarios deben abonar un cargo de peaje a la empresa de

.. 94.Como consecuencia de !z liquidacion y privatizacion de ESEBA, empresa de ia
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aproximadamente 2 050 GWh de electricidaa. lo que represento ingresc

de $184 millones.

EMPRESA DE DISTRIBUCION DE ENERGIA ATLANTICA S.A. desarrolla su actividad
en el marco de la iey provincial de energia eléctrica N° 11.769 del afo 1996 que. de
modo similar al marco reguiatoric nacional, separz !as actividades de distribucion.
transmision y generacion a fin de aientar la competencia, la eficiencia en el SUMINIStro y
las normas de calidad. A su vez la mencionada ley establece des. niveles de control
regulatorio: el Ministerio de Obras Puibiicas de la Provincia de Buenos Aires y un ente
supervisor denominado ORGANISMO DE CONTROL DE ENERGIA ELECTRICA DE LA
PROVINCIA DE BUENOS AIRES (OCEBA). Entre otras. las funciones de regulacion
comprenden la aprobacion de los niveles tarifarios, ia realizacion de los estudios
atinentes a ia revision pericdica de ia estructura tarifaria y el establecimiento de normas

de calidad y seguridad.

CONS!DERACIONES FINALES SOBRE LOS EFECTOS SOBRE LA COMPETENCIA
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De lo expuesto precedentemente se concluye que, dado que ninguna ge las empresas
involucradas producian, previamente a las operaciones notificadas.  de modo
independiente, productos y/o servicios relacionados horizontalmente ni desde el jado de
ia demanda ni desde el ‘3do de la oferta, no existen "proguctos involucrados’ n|
consicuememente_ mercadcs relevantes afectados por ias operacignes de
concentracicn economica notificadas. Tambien se infiere que no existen proguctos y/o
servicios vericaimente relacionados independientemente producidos y de modo previo
a las operaciones notificadas. Consiguientemente, ias Cperaciones de concentracion
cconomica notificadas, no resulian en la integracion horizontal yio vertical entre las
notificantes. por 1o que no despiertan preocupacion desde el punto cde wvista GE 18

compatencia.
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Lomismo. l@mposs pusdsn producirse /Lomo zfecio o

\_/sheraciones en las condiciones de competencia en ios mercados domésticos conde

aciualimente CAMUZZI ARGENTINA S.A. tambien opera distribucion de agua potabig y

distribucion por el uso de la red de transmision,
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tratamiento de desechos cloacales, transporie de energia eléctrica por distnibucion
troncal en la region eléctrica de Patagonia Sur y distribucion, comercializacion,
generacion aislada y transporie de energia eléctrica en la jurisdiccion provincial de la
Provincia de Rio Negrc, en razén tanto de los productos y/o servicios yic area

geografica que comprenden, como de ios marcos regulatorios a los que estan sujetos.

80 En consecuencia cebe concluir que Yas operaciones de concentracion econdmica
notificadas no producen alteraciones de las condiciones de competencia en 'los‘
mercados donde operan las firmas involucradas que resulten perjuicio para el interés

gconomico general. -

V. CLAUSULAS CON RESTRICCIONES ACCESORIAS

61. Habiendo analizado los Contratos de Transferencia de Acciones suscriptos por las
panes notificantes z efectos de ambas operaciones. no se han deteciado en eilos

restricciones a la compatencia.

VI. CONCLUSIONES
X

62 De acuerdo a lo expuestc precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluye que la operacion de enncentiacion
economica nolificoda. con inudenaa en [us mercados de distnbucion de gas natwal en
las regi_pnes Sur y pampeana y de distribucién de electricidad en ta Provincie de Buenos
Aires no infringe el articulo 7° de !a Ley N° 25156, ya que no tiene como objeto o

efecto disminuir, restringir o distorsionar |a competencia de modo gue pueds resultar

perjuicio al interés econémico general.

' é’or ello. ia COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconsejz al
. ENOR SECRETARIO DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y DEL CONSUMIDOR
autorizar ilas operaciones de concentracion economica por las cuales por un lado.
SEMPRA  ENERGY INTERNATIONAL adquiid 2 CNG  INTERNATIONAL
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CORPORATION las acciones representativas del 100% del capitaiéomal de CNG
CAYMAN THREE LTD., comprendiendo, indirectamente, la adquisicion de las
paricipaciones accionarias que CNG CAYMAN THREE LTD. posee a traves de sus
subsidiarias, y, por otro lado, CAMUZZI ARGENTINA S.A. adquirira a SEMPRA
ENERGY INTERNATIONAL ias acciones representativas de! 25% del capita! social de
BUENOS AIRES ENERGY COMPANY $S.A, de acuerdo a lo previsto por el articule 13
inciso 2) de la Ley N° 25 156 ¢




