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OPISVN0 11/2001 

Opinion Consultiva N° 120 

BUENOS AIRES, 5 de junio de 2001 

Se presentan ante esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA 
COJVG^KlliNCIA los Dies Ignacio J Randle y Bernardo Cassagne en representacion de la 
firrnX^ELECTRICITE DE FRANCE SERVICE NATIONAL £STABLEClMIENTO 

JLICO COMERCIAL E INDUSTRIAL y VIVENDI ENVIRONNEMENT, a fin de que 
'confirme su apreciacion en el sentido que la operacion de concentracion que describen en 
presentacion no necesita ser notificada a esta comision 

La operacion de concentracion sobre la cual se solicita opinion consultiva, fue 
celebrada en la Republica Francesa entre ambas empresas afectadas, las cuales se encuentran 
creadas bajo la ley francesa y con domicilio tambien en ese pais. 

De acuerdo a io que informan las consultantes, solamente "VIVENDI 
ENVIRONNEMENT es titular en la Repiibiica Argentina, por medio de DALKlA 
INTERNATIONAL (sociedades constituidas y con domicilio en la Reptiblica Francesa), del 
49 % de las acciones de SADMITEC S A, Una sociedad anonirna constituida bajo la ley 
argentina 

Destacan los presentantes que ho existe control sobre SADMITEC S.A. en 
razon del porcentaje de participacion, ni tampocb "acuerdo de accionistas algUno que otorgue 
a DALKlA (INTERNATIONAL) derecho algUno de veto o de preeminencia en la tbma de las 
decisiones mas significativas para la administracion ordinaria y/o exttaordinatia de 
SADMITEC S A". 

Manifiestan que las sociedades cofltroladas por ELECTR1CIT& t>£ FRANCE 
SERVICE N A I I O N A L ESTABLECIMIENTO PUBLICO COMERCIAL E INDUSTRIAL 
en nuestro pais y aquellas en las cuales ttene participacion accioriaria, pbseeri "objetos 
sociales difererites respecto del objeto social de SAbMITEC S.A. y no (iail tornado ni 
tomaran parte en la operacion" de concentraci6ri 

En virtud de Una suscripci6n de capital, ELECTRICITE DE F&A&CE 
SERVICE NATIONAL ESTABLECIMIENTO PUBLICO COMERCIAL E INDUSTRIAL 
paso a ser titular del 34 % de DALKlA INTERNATIONAL. El 64 % restante queda en poder 
de DALKlA HOLDING, controlada por VIVENDI ENVIRONNEMENT 

DALKlA INTERNATIONAL, en virtud de un acuerdo preexistente entre las 
ntes, sera controlada en forma conjunta por ELECTRICITE DE FRANCE SERVICE 

AL ESTABLECIMIENTO PUBLICO COMERCIAL E INDUSTRIAL (en forma 
ndirecta por medio de DALKlA HOLDING) y VIVENDI ENVIRONNEMENT (en 
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forma indirecta por medio de DALKIA HOLDING) 

En razon de un acuerdo de accionistas entre las partes, no obstante las 
difetentes paitictpaciones de control, el Directorio de DALKIA INTERNATIONAL se 
compondra de seis directores, de los cuales cada mitad correspondent a cada una de las 
empresas presentantes, debiendo adoptarse las decisiones estrategjcas ("adopcion de 
presupuesto, plan de negocios, etc ") por mayon'a de directores 

Afirman las consultantes que esta forma de administracion "constituye un 
verdadero control conjunto" por parte de ELECTRICIIE DE FRANCE SERVICE 
NATIONAL ESTABLECHVOENTO PUBLICO COMERCIAL E INDUSTRIAL y VIVENDI 
ENVIRONNEMENT sobre DALKIA INTERNATIONAL 

/ f 

Senalah las presentantes que no habra toma de control como consecuencia de la 
operacion La tinica consecuencia sera "que la participacion accioriaria minoritaria en la 
sociedad SADMITEC S.A. ( 49 %,,) pasara, de ser detentada en forma exclusiva por 
VIVENDI ENVIRONNEMENT (a traves de su controlada DALKIA) a ser detentada por 
DALKIA INTERNATIONA, el nuevo ente conjuntamente controlado por ELECTRICITE 
DE FRANCE SERVICE NATIONAL ESTABLECIMIENTO PUBLICO COMERCIAL E 
INDUSTRIAL y VIVENDI ENVIRONNEMENT 

De conformidad con !o explicitado por las partes, la o^^nicjon^descripta^^ 
resulta una operacion de concentracion en el sentid'o del art. 6° de la Ley 25!5§7ya que no 
existe toma a^ ™n¥6f sofcresoHedades eh la RepuBlicf A ^ en" 
la participacion minoritaria del paquete acciohaiio de Una sociedad cohstittiida y radicada en 
nuestro pais 

Por lo expuesto, esta Comisi6n entiende que la operacion descrifjia eh la 
cohsulta tio resulta una operacion de concentracion economica de obligatoiia hotificacioh de 
conformidad con los articulos 3°, 6° y 8° de la Ley 25 156 

Esla Cbniision Nacjpnal reitera y hdee sdbef a los jireseriiarites q̂ ie" esta bunion 
cdhsUltiva se refiere pUfa y excjdpvarnente a loS hechos y ciictihstahcias relatadas eri la 
presentacion. En consecuencia, ctiajquier ohiisioh o tnodificacioh eh la base fabtica o j 
que se describe en esta bpmion de ejrmi 
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