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VISTO el Expediente N° S01:0308401/2014 del Registro del ex -

MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, y

CONSIDERANDO:

. Que, en las operaciones de concentracién econdmica en las que
intervengan empresas cuya envergadura determine que deban realizar Iz
notificacion prevista en el Articulo 8° de |z Ley N° 25.156, procede su
presentacion y tramitacion por los obligados ante la COMISION NACIONAL
DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado en la
orbita de la SUBSECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR de la
SECRETARIA DE COMERCIO del MINISTERIO DE PRODUCCION, en
virtud de lo dispuesto y por la integracién arménica de los Articulos 6° a 16

] y 58 de dicha ley.

Que la operacién que se notifica se produce en la REPUBLICA

PROY-801
ARGENTINA y consiste en una compraventa de acciones por medio de la
398 cual la firma MOLINOS RIO DE LA PLATA S.A. transfirié a la firma LOS
GROBO AGROPECUARIA S.A. la totalidad de sy participacidén accionaria en

la firma LOS GROBO S.G.R.
CC%— Que es dable destacar que con anterioridad a Ia transaccion, la
- firma LOS GROBO AGROPECUARIA S.A. era titular de CINCO MIL

QUINIENTAS DIEZ (5.510) acciones de la firma LOS GROBO S.G.R.,
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representativas en conjunto del VEINTIDOS COMA NOVENTA Y CINCO
POR CIENTO (22,95 %) del capital social y del CUARENTA Y CINCO COMA
NOVENTA Y UN POR CIENTO (45,91 %) de las acciones clase B.
Que a partir de la presente operacion, la firma LOS GROBOS
AGROPECUARIA S.A. adquiere un total de CINCO MIL NOVECIENTAS
TREINTA  (5.930) acciones de la firma LOS GROBOS S.G.R.,
. representativas del VEINTICUATRO COMA SETENTA Y UN POR CIENTO
(24,71 %) del capital social y del CUARENTA Y NUEVE COMA CUARENTA
Y DOS POR CIENTO (49,42 %) de las acciones clase B,
Que asi, una vez concluida |a transaccion, la firma LOS GROBOS
AGROPECUARIA S.A. poseera el NOVENTA Y CINCO COMA TREINTA Y
TRES POR CIENTO (95,33 %) de las acciones correspondientes a los
socios protectores, el cual representa el CUARENTA Y SIETE COMA
SESENTA Y SEIS POR CIENTO (47,66 %) del capital social.
. Que las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma la

operacion de concentracion conforme a lo previsto en el Articulo 8° de |a
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%’ econdmica en los términos del Articulo 6°, inciso ¢) de la Ley N° 25.156.

Que la obligacion de efectuar la notificacién obedece a que el
volumen de negocios de las firmas involucradas y los objetos de las

Ley N° 25,156, habiendo dado cumplimiento a los requerimientos

efectuados por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA.

Que la operacién notificada constituye una concentracion
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operaciones, a nivel nacional supera el umbral de PESOS DOSCIENTOS

MILLONES ($ 200.000.000) establecido en el Articulo 8° de la Ley N°
25.158, y no se encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones
previstas en dicha norma.
Que en virtud del analisis realizado, la COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluye que la operacion de
. _ concentracion economica notificada no infringe el Articulo 7° de la Ley N°
25.156, toda vez que de los elementos reunidos en el expediente citado en
el Visto no se desprende que tenga entidad suficiente para restringir o
distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio al interés
econdomico general.
Que, por este motivo, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE
LA COMPETENCIA aconseja al sefior Secretario de Comercio autorizar la

operacion notificada, consistente en una compraventa de acciones por

5 medio de la cual la firma MOLINOS RIO DE LA PLATA S.A. transfirio a la
firma LOS GROBO AGROPECUARIA S.A. la totalidad de su participacion
PROY-301
98 accionaria en la firma LOS GROBO S.G.R. de acuerdo a lo previsto en el
3

Articulo 13, inciso a) de la Ley N° 25.1586.

Que el suscripto comparte los términos del Dictamen N° 1212 de

fecha 28 de enero de 2016 emitido por la COMISION NACIONAL DE
]
%ﬁl DEFENSA DE LA COMPETENCIA, al cual cabe remitirse en honor a la

brevedad, y cuya copia autenticada se incluye como Anexo y forma parte

integrante de la presente resolucian.
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Que la Direccién General de Asuntos Juridicos del MINISTERIO

L . L .
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DE PRODUCCION ha tomado la intervencién que le compete.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del
presente acto en virtud de lo establecido en los Articulos 13, 18, 21 y 58 de
la Ley N* 25.156 y los Decretos Nros. 89 de fecha 25 de enero de 2001 vy

397 de fecha 21 de febrero de 2002 y sus modificaciones.

Foar ello,

EL SECRETARIO DE COMERCIO
RESUELVE.

ARTICULO 1°.- Autorizase la operacién de concentracién econoémica
consistente en una compraventa de acciones por medio de la cual la firma
MOLINOS RIO DE LA PLATA S.A. transfirié a la firma LOS GROBO
AGROPECUARIA S.A. |a totalidad de su participacion accionaria en la firma
LOS GROBO §.G.R., de acuerdo a lo previsto en el Articulo 13, inciso a) de
la Ley N® 25.158.

ARTICULO 2°.- Considérase parte integrante de la presente resolucion, al
Dictamen N° 1212 de fecha 28 de enero de 2016 emitido por la COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA | COMPETENCIA, organismo
desconcentrado en la orbita de la SUBSECRETARIA DE COMERCIO
INTERIOR de la SECRETARIA DE COMERCIO del MINISTERIO DE
PRODUCCION, que en DOCE (12) hojas autenticadas se agrega como

Anexo a la presente medida.
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ARTICULO 3°.- Notifiquese a las firmas interesadas.

ARTICULO 4°.- Registrese, comuniquese y archivese.

RESOLUCION N® 28

. Miguel Braun
ecretario de Comercio
Ministario de Produccionr
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ALAN CONMTRERAS SANTARELLI

Expte. N° $01: 0308401/2014 (Conc. 11
DICTAMEN CONC. N° ./} ) ] 2.

{

Departamento de Despacho BUENOS AIRES, o /
[ireccion o2 Despacho ¥ Mesa de Entradas %l £l i'l' HE oo P,
MINISTERIO DE PRODUCCION _ LU LhE o

SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a la operacion de
concentracion econémica que tramita bajo el Expediente N°® 0308401/2014 del registro
del ex MINISTERIO DE ECONOMIA' ¥ FINANZAS PUBLICAS, caratulado “LOS
GROBO AGROPECUARIA SA. Y MOLINOS RIO DE LA PLATA SA
SINOTIFICACION ART. 8° LEY 25.158 (CONC. 1199)",

I. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES.
1. LAOPERACION

1. La operacion que se notifica se produce en la Republica Argentina ¥ consiste
Gn una compraventa de acciones por medio de la cual MOLINOS RiO DE LA
PLATA S.A. (en adelante "MOLINOCS")  transfiic a LOS GROBO
AGROPECUARIA S.A. (en adelante "LGA") la totalidad de su participacion
accionaria en LOS GROBO S.G.R.

2. Es dable destacar que, con anterioridad a la transaccion, LGA era titular de
9.510 acciones de la sociedad LOS GROBO S.G.R., representativas en
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conjunto del 22,95% del capital social y del 45,91% de las acciones clase B
(correspondientes a la categoria de socios protectores).

3. A ﬁartir de la presente operacion, LGA adquiere un total de 5,930 acciones de

la sociedad LOS GROBO S.G.R., representativas del 24,71% del capital social

y del 49.42% de las acciones clase B {correspondientes a la categoria de

socios protectores

4. Asi, una vez

ncluida la Transaccion, LGA poseera el 95,33% de las acciones

‘*,;J' COrrespo |entesI a los socios protectores,| el cual repgﬁsenta gl 47 66% ¢del
' | capital gocial. / ' £ S "\
lr I.n' L -_\. ] '-,_..
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5. LGA gs una sociedad debidamente constituida v vigente de conformidad con
las leyes de la Repiblica Argentina, que de acuerdo a su objeto social se
dedica principalmente a la comercializacion, acopio y transporte de granos,

semillas, cereales y forrajeras y a la produccion agropecuaria. La misma se
encuentra controlada por GRUFPO LOS GROBO S.A.
6. A continuacién se brinda un detalle de todas las sociedades que integran el
. : Grupo LGA:
7. GRUPO LOS GROBO LIMITED LIABILITY COMPANY (en adelante "GLG
LLC"}) es una sociedad no operativa cuya funcion es ser una empresa holding.
8. GRUPO LOS GROBO S8.A. (en adelante "GLG") es una sociedad no operativa

cuya unica funcién es servir de holding de las tenencias accionarias sobre las
siguientes sociedades:

9. CHAIN SERVICES S.A. (en adelante "CHAIN") es una comercializadora de
cereales y oleaginosas, cuyo objetivo es brindar un servicio personalizada de
corretaje. La misma se encuentra controlada por GLG.

10. LOS GROBO INVERSORA S.A. (en adelante "LGI") se dedica a la molienda
de harinas, la misma se encuentra controlada por GLG,

11. CANEPA HERMANOS S.ALC.AY F. (en adelante "CANEPA") se dedica a la
actividad de molienda. La misma se encuentra controlada por GLG.

. 12. USANDIZAGA, PERRONE y JULIARENA S.A. (en adelante “UPJ") se dedica a

la comercializacién de granos, provision de agroinsumos, asesoramiento

PROY- 501 b ¥y . ; ; ; :
tecnico en produccion agricola, y asesoramiento financiero. La misma se

3 9 8 encuentra controlada por GLG.
13. PASTA SOLE S.A. (en adelante "PASTA SOLE") se dedica a la fabricacién ¥

comercializacion de pastas secas, La misma se encuentra controlada por
CANEPA.

4 14.AGROFINA S.A. (en adelante ""AGROFINA") es una empresa nacional

' dedicada al desarrollo, PIDij[IGGl{'III']” { comer‘&@llz cion de pmdqcta&.
{ agroquimicos f de patente, : i ] I
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15. FRONTEC S.A. (en adelante, "FRONTEC"), es una platdforma tecnologica que
combina los avances de la ciencia aeroespacial, inforshatica y agrondmica para
ofrecer la posibilidad de acceder a soluciones tetnoldgicas, innovadoras ¥
sustentables a toda la cadena de valor de la produccion de alimentos y de la
agronomia del futurg

LA EMPRESA VENDEDORA

16. MOLINOS es una sociedad es una sociedad debidamente constituida y vigente
de conformidad con las leyes de la Republica Argentina, cuya actividad
pri'ncipal consiste en la elaboracion de aceites y grasas vegetales, refinados,
elaboracion de grasas de origen vegetal. Subsidiariamente, realiza elaboracién

de fiambres y embutidos, produccién y procesamiento de carne Yy productos
carnicas,

OBJETO
17.LOS GROBO SGR es una sociedad debidamente constituida y vigente de
conformidad con las leyes de la Replblica Argentina, bajo la forma juridica
societaria de Sociedad de Garantia Reciproca cuya actividad principal es
otorgar garantias a sus socios participes mediante la celebracian de contratos
de garantias_recipmcas regulados por las disposiciones legales vigentes.
Puede ademas, conforme a sus estatutos, brindar asescramiento técnico,

econamico y financiero en forma directa o a través de terceros contratados a
tal fin.

Il. ENCUADRAMIENTO JURIDICO

18. Las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma la operacion de
concentracion conforme a lo previsto en el Articulo 8° de la Ley N® 25.156,
habiendo dado cumplimiento a los requerimientos efectuadaos por la Comisian
Nacional de Defensa de la Competencia.

'l

. 19. La operacion notificada CUﬂStItU}fE una ﬂm_ncentrqclon gconomica en los

‘términos d@l/hfll:ulu 6 Jnémo ¢) de la Le;: N° 25 156 de Defensa /de la
B Gnmpetem{:ia %
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20. La obligacion de efectuar la notificacion obedece a gue el Aolumen de negacios

de las firmas involucradas y los objeto de las operacgiones, a nivel nacional
supera el umbral de PESOS DOSCIENTOS MILLGNES (b 200.000.000.-)
establecido en el Articulo 87 de la Ley N° 25.156, y nb se encuentra alcanzada

por ninguna de las excepciones previstas en dicha horma.

lll. EL PROCEDIMIENTO

21.El dia 23 de diciembre de 2{]14/!as partes notificaron la operacion de

concentracion econémica mediante la presentacion en forma conjunta del
. Formulario F1,

22, Tras analizar la presentacion efectuada con fecha 9 de energ de 2015 esta
Comisién Nacional considerd que la misma se hallaba incompleta debiendo las
partes adecuar su presentacion a lo dispuesto en la Resolucion N° 402001,
advirtiendo a las mismas que hasta tanto no fusran subsanadas las
advertencias senaladas, no se daria curso a |3 presentacidn ni comenzaria a
correr el plazo previsto en el Articulo 13 de la Ley N° 25.156.

23. Con fecha 16 de enero de 2015 las partes efectuaron una presentacion en
relacion a lo solicitado,

24.E| dia 22 de enero de 2015 esta Comision Nacional considerd que el

. Formulario F1 para la Notificacion de Operaciones de Concentracién

Econdmica se hallaba incompleto debiendo las partes adecuar su presentacion

LPRD‘-' k| a lo dispussto en |a Resolucion N* 40/2001, y haciendo saher a las amprasas
notificantes que hasta tanlo no se diera cumplimiento a lo solicitado

3 g a suministrando en forma completa la informacion y/o documentacion reguerids,

quedaria suspendido el plazo previsto en el Articulo 13 de 1a Ley N® 25.156, &l
cual comenzé a correr el dia habil posterior a la presentacion de fecha 16 de
enero de 2015, ello se notificod el dia 22 de enero de 2015.

| 25. Con fecha 9 de marzo de 2015 las partes efectuaron una presentacion en
; t\r relacién a lo splicitgdo. i

o~

r IIII I|I
y oo /
1, 26. El dia 8/de abril d& 2015 esta Gumisim’? Nacipl‘nal cgnsidera que al Fr:('mularia
4 o i S
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28.

3.
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F1 para la Notificacion de Operaciones de Concentrdcién Econémica se
hallaba incompleto debiendo las parles adecuar su preZ

en la Resolucion N° 40/2001, y haciendo saber a ta?

ntacion a lo dispuesto
ipresas notificantes que
hasta tanto no se diera cumplimiento a lo requerido suministrando en forma
completa la informacion yfo documentacion solicitada, continuaria suspendido
el plazo previsto en el Articulo 13 de la Ley N° 25.156,

-Con fecha 20 de mayo de 2015 las partes efectuaron una presentacion en

relacidn a lo solicitado.

El dia 12 de junio de 2015 esta Comision Nacional considerd que el Formulario
F1 para la Notificacion de Operaciones de Concentracién Econdmica se
hallaba incompleto debiendo las partes adecuar su presentacion a lo dispuesto
en la Resolucion N® 40/2001, y haciendo saber a las empresas notificantes que
hasta tanto no se diera cumplimiento a lo requerido suministrande en forma
completa |a informacion y/o documentacion requerida, continuaria suspendido
el plazo previsto en el Articulo 13 de la Ley N° 25.156.

Con fecha 28 de julio de 2015 las partes efectuaron una presentacion en
relacion a lo solicitado.

El dia 13 de agosto de 2015 esta Comisién Nacional considerd que &l
Formulario F1 para la Notificacion de Operaciones de Concentracian
Econdmica se hallaba incompleto debiendo las partes adecuar su presentacion
a lo dispuesto en la Resolucién N* 40/2001, y haciendo saber a las empresas
notificantes que hasta tanto no se diera cumplimiento a lo requerido
suministrando en forma completa la informacion yfo documentacion requerida,

continuaria suspendido el plazo previsto en el Articulo 13 de la Ley N° 25,1586,

Con fecha 2 de septiembre de 2015 las partes efectuaron una presentacidn en
relacion a lo solicitado.

(El dia 15 de octubre de 2015 esta cdmism'}b Nafxionm consideré que el

Formulario F1 para la Nntrflcacmn de Operamqﬁges de Concenffacion
ECOHDM?;&E‘{;IEHEIDH 1ncarr1pleqn debiendo las papea a&.ecuar sl prasgntacion
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,/ r : I .‘; - : ; \‘\

e



"20785 - Afio del Bicentenaria de la Daclaracion de ja indapendencia Macional”

§
|
|

| COMISIG

. %;@ b ES COPIA FIEL
ALAN CONTRERAS SANTARELL 5% | DEL i
Departamento de Despacho | DE -{31._11...15 ;‘.i_ 11? _

o

Direccién de Despacho y Mesa de Entradad™ Ainistoniin di ; odtsecetin
MINISTERIO DE PRODUCCION 52 e ot 5,

Vamidsedn 2V qecanad oo 'Qﬁr;.e:?w.;w e zi_;-"l.’«.s";wymmm
a lo dispuesto en la Resolucian N® 40/2001, y haciendg/saber a las empresas
notificantes que hasta tantg no se diera cumplimiento a |o solicitado
suministrando en forma com pleta la informacion yi¢ documentacion requerida,
continuaria suspendido el plazo previsto en el Articulo 13 de la Ley N° 25.156.

33. Con fecha 24 de noviembre de 2015 las partes efectuaron una presentacian en
relacion a lo solicitado,

34. El 14 de enero de 2016 esta Comision considerd que el Formulario F1 para la
Nolificacion de Operaciones de Concentracion  Econémica se hallaba
. incompleto debiendo las pPartes adecuar su presentacion a lo dispuesto en Ila
Resolucion N° 40/2001, ¥ haciendo saber a las émpresas notificantes que
hasta tanto no se diera cumplimiento a lo solicitado suministrando en forma
completa la informacion y/o documentacion requerida, continuaria suspendido
el plazo previsto en el Articulo 13 de la Ley N° 25,156,

35. Finalmente, el dia 15 de enero de 2016, las partes dieron respuesta a lo
solicitado, teniéndose por complete el Formularic F1 acompanado vy
reanudando el plazo establecido en al Articulo 13 de la Ley N® 25.156 a partir
del dia habil posterior al enunciado.

EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION
SOBRE LA COMPETENCIA

@pv-soi| o
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Naturaleza de la operacién

36. Como fuera previamente referido, la operacion de concentracion notificada
trata de la adquisicién de |a totalidad de |g participacion accionaria de
MOLINOS en la fima LOS GROBO S.G.R'., que consiste en el 24,71% del
capital social y el 49,42% de las acciones clase B (correspondientes a la
categoria de socios protectores) de la firma nﬁajetu.

\
4 37. Antes de la citada operacién, LGA tenia lel 22/95% del capital social y el
.\\__.! 45,91% de las acciones clase -_E_;/ﬂ'é\\a empqés% Ebjet'{‘e. por lo que a partir de |a

E . N [
J; ' Sociedad de Garantéa}@?ca i f: L. 5
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transaccion notificada, LGA detenta el 47 .66% del ca

las acciones clase B. De este modo, LGA pas

ital social y el 95,33% de

a ejercer una ‘“influencia
F m " & = £ .
decisiva’ sobre la objeto luego del cierre de /a transaccién’/ Es decir, la

situacion pasa de un escenario en el que no ekistia un gjercicio de control en

virtud de multiples alianzas®, a un escenario’en el que LGA pasaria a ejercer
una influencia sustancial sobre LOS GROBO S.G.R., dada la posibilidad de

bloqueo de ciertas decisiones importantes, que determinan la estrategia
comercial de la compafiia.

38. La empresa adquirente pertenece al holding LGA (que posee el 92,70% de su
capital social), que a su vez esta controlado por GLG (sociedad holding con
asiento en Estados Unidos). LGA es una empresa productora agropecuaria,
acopiadora y proveedora de insumos agricolas que, ademas, controla varias
empresas del holding GLG, a saber:

39. AGROFINA, una empresa nacional dedicada al desarrollo, produccion Y

comercializacion de productos agroquimicos fuera de patente. LGA detenta el
73,55% de su capital accionario®.

40. AGROFINA cuenta con una planta productiva situada en el Parque Industrial
Zarate, estratégicamente ubicada para la produccion y distribucion a todas las
regiones productivas del pajs. Sus instalaciones de produccian en “batch”
ofrecen alta flexibilidad v versatilidad para la sintesis y formulacion de mas de
cuarenta ingredientes activos de diversa complejidad, acorde a los
requerimientos del mercado.

? Esto, POrguUE se requerira una mayorla del 60% de los votos sobire 12 totalidad dal capital social para la
eleccitn de los miembros del consejo de administracién {entre otras decisiones). Este requerimiento del
60% implica que, bajo el escenario posi-transaccion, el consenfimienta por parte de LGA sera ineludibla
tonrespecto a dichas decisionas,
“La Ley N* 24.467, conocida como “Lay de SGR", determina que existan dos tipos de decisionss en las
Sociedades de Garantla Reclproca, que implican fue el socio protector no puede tomar decisiones en
relacién a la socledad en forma aisiada atento a que sismpre necesitara la participacién de al menos un
porcentaje da votos correspondientas a los socing parlcipes para poder emitir decisiones parscnales.
Eslo genara, necesariamenta, una multiplicidad de alternativas de vate an virtud da |2 cantidad de socios
participes, paro siempre evitando qus los sccios protectares impongan en forma Individual su voluntad
i social por sabre el resto de los accionistas, Incluso, el Art. 45 da |4 Ley reza: 'La participacidn de los
' socios profeclores No podrd exceder dal aincuanta. por clanty (50%) del capital social v la oz c9d5 socio
Ea.-ﬂc.',oa no podré suparar el oi clento (5%) daf misma®, /

N

Los olros acclonistas de estd empreda son |zs firfnas GRURO LOS, GROSO LLC. (EE.ULY y GRUPO
(1,L{:IS GROBO S.A, MMMHJ' qufenss -giéhalln[auf ol [22,58%| y, 3.87% del capilal accionario,
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41. FRONTEC S.A. (en adelante, "FRONTEC"), es una plataforma tecnoldgica que

combina los avances de la ciencia aeroespacial, inforrgatica y agronémica para

ofrecer la posibilidad de acceder a soluciones tegnoldgicas, innovadoras ¥
sustentables a toda la cadena de valor de |a produccion de alimentos y de la
agronomia del futuro, LGA posee el 50% del capital social de esta empresa,
mientras que el 50% restante corresponde a INVAP S E 5

42. CANEPA, empresa dedicada a la actividad de molienda. La adquirente tiene el

49% de esta empresa que es controlada por LGA. con el 51% de su capital

social. Asimismo, CANEPA controla, con el 59,40% la firma PASTA SOLE

. dedicada a la fabricacion ¥ comercializacidn de pastas secas (el 6,60%
restante pertenece al holding GLG.

43. LG, que se dedica a la molienda de harinas. LGA poseia el 10% de esta
empresa, controlada por GLG. con el 90% del paquete accionario. Sin
embargo, de acuerdo a lo informado por las partes, con fecha 09 de enero de
2015, GLG y LGA transfirieron el total de sus parlicipaciones accionarias en la
sociedad, ahora denominada MOL|NO LGI SA (ex LOS GROBO
INVERSORA S.A.) a los Sres. Alfredo Sanjurjo y Gustavo Bertole.

44. CHAIN, una comercializadora de cereales y cleaginosas, cuyo objetivo es

brindar un servicio personalizado de corretaje. LGA posee solo el 4% del

PROY-S01 paquete accionario, de modo que esta empresa es controlada por GLG,
‘.39 8 45. Cabe sefialar que LGA posee un 0,86% de acciones de la sociedad holding
GLG.

46. Por ultimo, el holding GLG controla, con el 51%, la empresa UPJ® que

comercializa granos, provee agroinsumos, y brinda asesoramiento técnico en
produccion agricola, y asesoramiento financiero, Con relacion al servicio de

respectivameante.
n  ° Empresa dedicada al disefo Yy construccién de sistemas lecnolcgizos comple|os, con una trayectoria de
casi cuarenta aflos en el mercado nacional v treinta en la escena in ernacional. Su mislon es el desarralle
de tecnologia de avanzada-Smdiferentes campos de la induslria, .13 ciencia y la Invsstigati;?/aplicada.

R naiges

creande “pagueles tecnplogicos”|de alto valor agregadn tanto para satisfacer necesidades‘nacionales

COMO para insertarse e mercados externos a traves de lerétportacign), | | /
:,5‘ El 49% restante eslg/en manos de las personas fl,?rc'als- Carlbs Juliarans {44%) v Juan Gargfulo (5%). .
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asesoramiento financiero prestado, esta Bempresa Jo terceriza a través de la

empresa objeto, atento a que las notificantes inf maron que la pagina web de

esta empresa’ redirecciona al usuario a la pagifia web de la objeto® cuando se

ingresa a la seccion “Asesoramiento Financiegh"?,

47. Por otra parte, LOS GROBO S.G.R. es una Sociedad de Garantia Reciproca
cuya actlividad principal es otorgar garantias a sus socios participes mediante
la celebracién de contratos de garantias reciprocas regulados por las
disposiciones legales vigentes. Puede, ademas, confarme a sus estatutos,

. brindar asesoramiento técnico, econdmico y financiero en forma directa o a
traves de terceros contratados a tal fin,

48. Las Sociedades de Garantia Reciproca, de acuerdo a su regulacion espacial
en la Ley N° 24.467, se rigen por las disposiciones alli especificadas, sus
estalutos, las resoluciones dictadas porla EX SECRETARIA DE LA PEQUENA
Y MEDIANA EMPRESA Y DESARROLLO REGIONAL, demas normas
complementarias, y, en forma supletoria, por la Ley de Sociedades N°® 19.550 —
en particular, por las normas relativas a las Sociedades Anbénimas—-. Las
S.G.R. son sociedades comerciales que tienen por objeto otorgar garantias
liguidas a sus socios participes (pequefias y medianas empresas, las
"PYMES") para mejorar sus condiciones de financiacion y acceso al credito
(eﬁtendiﬁu éste como credibilidad para el cumplimiento de compromisos u

T:T‘_T obligaciones). Esta actividad la pueden realizar a través de la emision de

avales financieros (préstamos), técnicos (cumplimiento de contratos) o
mercantiles (ante proveedores o anticipo de clientes) y de cualesquiera de los
permitidos por el derecho mediante la celebracion de Cantratas de Garantia

(R Reciproca. A su vez, las S5.G.R. pueden brindar a sus S0CI05 asesaramiento
I_—__ tecnico, econdmico y financiero en forma dlrecta 0 a traves de terceros

contratados a tal fin'® f
/I
49. Adicionalmente, segin lo astabece%}xpresaﬁné\ntg Le:,f de S.G.R" en su
o . / ]
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articulo 35 sobre "Operaciones Prohibidas”, las S.G

directamente ninguna clase de créditos a sus soci

. N0 podran conceder
ni a terceros ni realizar
actividades distintas a las de su objeto social./De acuerdo a la doctring

especializada, si bien la norma no lo establece en forma expresa, "los actos

que se efectlen en contra de dicha prohibicion deberlan ser considerados
nulos a tenor del art, 18 CCiyv."""

50. De tal forma, en tanto LOS GROBO S.G.R. tiene como objeto otorgar avales a
sus socios participes mediante la celebracian de contratos de garantias

. reciprocas, sus actividades no afectan en forma alguna a las actividades que
persigan otro tipo de 8.G.R. en el mercado argentino.

By

s

51. De lo expresado anteriormente, se desprende que ninguna de las emprasas
que’ conforman el grupo comprador lleva a cabo ningdn tipo de actividad
relacmnada con la oferta de servicios de naturaleza similar o idéntica at
aquellos que proporciona la empresa adguirida. Por tanto, no se evidenciaria la

existencia de relaciones econémicas de tipo horizontal surgidas a partir de la |
operacion hajo analisis.

52. De la misma manera, las partes involucradas afirman que la operacion de
concentracion nofificada tampoco dara lugar a la existencia de relaciones
verticales, pues "...tampoco Los Grobo SGR podria brindarle a ninguna de las
empresas que componen el grupo servicios de garantias. En primer lugar, de

%___. acuerdo al articulo 37 de la Ley de SGR, este tipo de sociedades se
KOY-301 constituyen por dos tipos de socios: socios participes y socios protectores.
3 g ﬂ Seran socios participes Unicamente las PyMES (sean estas persohas fisicas o

juridicas), mientras que socios prolectares podran ser todas aquellas personas

fisicas o juridicas, piblicas o privadas, nacionales o extranjeras que realicen
aportes al capital soclal y al fondo de riesgo de las SGR. En tanto, ninguna de
las Empresas Involucradas es una PyME de conformidad con |a Resolucion
Secretaria PyMEYDR N® 21/2010, el requisito|subjetivo determinado por la ley
54 hace imposible que alguna de estas pueda!,'ir‘lgres__;hr coOmo socio participe de
) & - SO S /

! Bartolomé Aleman, Paala, "La Sociedad dquaranlla H'.eu:lprat:.a en a]!qutéQnr; dell!}aranll.as Arganfing”, 1° Edicidn,
\kmuenns Airas: AbeledpPETgt, 2012, pagina 114
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LOS GROBO 8.G.R. y, de esta forma, solicitar su gervicio de garantias™?,

Incluso, las notificantes agregan que “...la Ley de SGR establece en su articulg
37 que "Es incompatible la condicion de /Socio protectar con |a de socio
participe”. Por consiguiente, seria juridicamente imposible que alguna de lag
Empresas Involucradas pertenecientes al Grupo Los Grobo pueda integrase
como socio participe de Los Grobo SGR. en tanto su calidad de socio protector
se contradeciria con la de socio participe”. En resumen, las partes informan
que "...LGA no esta presente en el mercado de ntmgamlentu de garantias y o
que as mas, tiene un impedimento juridico para estarlo...

Porlo anteriormente expuesto, y en virtud de las actividades productivas en las
que se encuentran involucradas |as partes notificantes, no se manifiesta Ig
existencia de relaciones scondmicas de tipo horizontal ni vertical, pudiendo
caraclerizar la presente operacién como una concentracion de conglomerado
que no afectara las participaciones de mercado existentes.

Asimismo, a partir de |a informacion analizada en el presents Expadients, cabe
inferir que la operacién de concentracion natif icada no afecta la competencia
en los mercados correspondientes a la aclividad de las empresas involucradas,

ni que por tanto, resulte en un dafio al interés econdmico general en ningunao
de los mismos.

Por ello, esta Comision Nacional considera que no se advierten elementos en
la operacion de concentracion econémica bajo analisis que despierten
preocupacion en cuanto a la defensa de |a competancia, al no verse
disminuida, restringida o distorsionada, de modo que pueda resultar perjuicio
para el interés econdmico general.

V. CLAUSULAS DE RESTRICIONES AccEsoRms

a7. En los instrumentos acompanados [JL‘.If] las anes no se adwerte la existencia

de clausulas de rastrln,uq;nes accasun?‘% 11 Ig’
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VI. CONCLUSIONES
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58. De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta ZOMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluye/ que las operaciones de
concentracién econdmica notificadas no infringen el Articulo 7° de Ia Ley N°
25.196, al no disminuir, restringir o distorsionar |a competencia de modo que
pueda resultar perjuicio al interés econdmico general,

59. Por ello, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
aconseja al SENOR SECRETARIO DE COMERCIO autorizar la operacién
. notificada, consistente la  adquisicién por parte de LOS GROBO
AGROPECUARIA S.A. De 5930 acciones Clase B de la sociedad LOS
GROBO S.G.R., representativas del 24,71% de su capital social y del 49, 429
de las acciones Clase B, a MOLINOS RIO DE LA PLATA S.A. de acuerdo a lo
previsto en el Articulo 13 inciso a) de la Ley N 25,1585,

(00, Elévese el presente Dictamen al SEROR SECRETARIO DE COMERCIOC,

& : : R ; :
' previo paso por la Direccién de Legales de la Secretarig de Comercio de la
v {, MNacion para su conocimientao,
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