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BUENOS AIRES, & § SEP 2000

VISTO el Expediente N° 064-011050/2000 del Registro dei MINISTERIO DE

ECONOMIA. y

CONSIDERANDO:

Que e} articulo 38 de la Ley N° 23,156 faculta 2 la Autoridad de Aplicacion de la
Ley-N® 22 262 a intervenir en las causas que se inicien durante la vigencia de la primera de
las normas legales citadas. subsistiendo sus funciones hasta que se constitiva v se ponga en
funcionamiento el TRIBUNAL NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA en el
ambito del MINISTERIO DE ECONOMIA.

Que. en consecuencia, las operaciones de concentracion economica en las que
intervengan empresas cuya envergadura determine que deban realizar ia notificacion prevista
en el articulo 8% de la Ley N° 25136, procede su presentacion v tramitacion por los obligados
ante laé'O:\-ﬂSIOY\' NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA. en virtud de lo
dispuesto v por la integracion armonica de los articulos 6°a 16 v 38 deja Ley N° 25 150

Que las presentes actuaciones dan cuenta de la notificacion presentada en los
terminos del referido articulo 8° de la Ley N° 25156 y con relacion a la operacion de

concentracion econdmica llevada a cabo. consistente en la toma de control de COVISAN § A

por parte de SYMBIOS CAPITAL B.V. mediante la suscripcion de las acciones

representativas del CUARENTA Y CINCO CON CINCO POR CIENTO (45.3%) del capital

social de la primera. acto que encuadra en el articulo 6°. inciso ¢) de la Lev N® 25 {36
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Que la operacion de concentracidon econémica que se notifica no infringe el
articuio 7° de la Ley N° 25,156 al no disminuir. restringir o distorsionar la competencia, de
modo que pueda resultar perjuicio al interés econdémico general.

Que el suscripto comparte los términos del Dictamen emitido por la COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA dependiente de la SECRETARIA DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y DEL CONSUMIDOR al cual cabe remitirse en honor
a la brevedad. y cuya copia aurenticada se incluye como ANEXO 1y es parte integrante de la
presente.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto en virtud

“de lo establecido en los articulos 13 y 58 delalLey N® 25,156

Por ello,
EL SECRETARIO DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y DEL CONSUMIDOR
RESUELVE.

ARTICULO 1."7';.- Autorizar la operacion de concentracion econdmica notificada por la cual la
firma SYMBIOS CAPITAL BV suscribira acciones de la sociedad COVISAN S A
representativas del CUARENTA Y CINCO CON CINCO POR CIENTO (45.5%) del capital
social y votos de esta ultima. de acuerdo a io previsto en el articulo 13 inc a) de la Ley N°
25 156, en los términos que la misma ha sido notificada. Dajo apercibimienio. en caso de
corresponder. de la aplicacion del articulo 15 de ia Lev N® 23 136.

ARTICULO 2° - Considérese parte integrante de la presente al Dictamen emitida por la

COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA de fecha 2% de
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septiembre del afio 2000, que en OCHO (8) fojas auienticadas se agrega como An€xo L

ARTICULO 3° - Registrese, comuniquese y archivese.

rResoLucionne 2 O ¢
\ .

o -

Dr. CARLOS WINOGRAD
Seeretario de Retensa dela
Compelencia y dad Consumidor
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EXPEDIENTE N° 0684-011050/2000 (CONC.N® 183}

DICTAMEN CONCENTRACION N° A2
BUENOS ARRES, € 8 SET 2070

SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referide a ia operacion de

i
concentracion economica que tramita bajo el Expediente N° 084-011050/00 caratuiado
"COVISAN S.A. Y SYMBIOS CAPITAL B.V. S/ NOTIFICACION ART.8° LEY N°25.138"

DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

La operacidn

La operacitén de concentracién econémica que se notifica. llevada a cabo en &l pais.

consiste en la toma de control de COVISAN S.A (en adelante, "COVISAN™ oor

t parte de SYMBIOS CAPITAL B.V. (en adelante. "SYMBIOS" mediante. |z

suscripcion de las acciones representativas del 45.5% del capital social y vnios de
COVISAN.

El gia 4 de agosto de 2000, se celebrd entre COVISAN, SYMBIOS vy ios senores
Migue! Pena, Ennque Poguet. Ecduardo Poguet. Guiisrme Pomar, Ramon Fomad y
Daniel H. Zamarbide. {en adelante. denominados conwntamente “los Accionisias’).
un Contrato de Suscripcion de Acciones a los efecios de concrelar ia operzoion
descripta, luego de que la Asamblea de Accionisias decidiera aumentar el capital
social de COVISAN, Al mismo tiempo los Accionistas renunciaron a su derecho de
suscripcion preferente y de acrecer respecto de las acciones a los fines del
ofrecimiento de dichas acciones a SYMBIOS. Por su parnie, esta firma manifesto su

interés en suscribir las acciones y efectud un apone ce capital 2 COVISAN
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Una vez suscriptas las acciones, la compesicion del capitai y votos de COVISAN
sera ia siguiente: Los Accionistas en conjunto tendran las acciones representativas

del 54 5% del capital social y SYMBIOS el 45,5% dei capital social restante.

Simultdneamente con ia firma del Contrato de Suscripcion, SYMBICS vy los
anteriores accionistas de COVISAN celebraron un Acuerdo de Accionistas mediante
el cual se otorgarcn ciertas reglas para regir sus derechos y obiigaciones
reciprocas. a fin de que la inversion fwtanmera efectuada por SYMBIOS se

encuentre sdecuadamente protegida.
La actividad de las partes

COVISAN es unz sociedad constituida bajo ias leyes de ia Republica Argentina.
Tiene domiciiio en ia ciudad de San Rafael, Provinciz de Mendoza, vy no posee
sucursales. Su actividad principal consiste en la produccion y comercializacion de
vincs. Los actuales socios de COVISAN son ias personas fisicas mencionadas en &l
Funto 2 del presente dictamen, guiznes son titulares del 100% de las acciones de
COVISAN. Esta empresa no se encuentra controiada directa ni indirectamente por

empresa alguna y controlz en forma directa a 1a firma SUTER S AIC AF I

SYMBIOS eg una sociedad holding constituida bzjo !as leyes de los Paisas Bajos

Tiene domicilio en la ciudad de Delf. Holanda. Se dedica a la tenenciz de

[ s 3

o

LEMICIDACICNES &N $0C GBS LDiCadas principainisnie en Daises de Launsam
administrar e invertir activos de empresas. cooperar o participar en {a gestion y
supervision de otras companias, incluyende garantias de accicnes y finaimente &
cualquier otra actividad relacionada con las anteriores en el sentido mas amplio.
Con anteriodidad a la presente operacién ne ofrecia producto o servicio aiguno en
la Republica Argentina. Se encuentra controlada por SANTUSA HOLDING S una
sociedad constituida bajo las leyes del Reino de Espana que No posee sucursales

MBIOS pertenece al grupo econdmico de sociedades controladas por el BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO.

)
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7 Conforme surge de Ia informacion suministrada & requerimiento de este Comision,
Nacional, las empresas controladas directa e indirectamente  por el Banco

Santander Central Hispano son las siguientes: Origenes AFJP SA dedicada a la
administracién de un fondo de jubiiaciones pensiones, Origenes Vivienda S.A.,

dedicada al otorgamiento de creditos hipotecarios; Provincia Previsional S.A. de

Seguros de Vida, dedicada a seguros de vida previsionales; Origenes Seguros de

Retiro S.A., cuya aclividad son los seguros de retiro; Bance Rio de ia Piata SA.

dedicada a2 la activicad bancaria; Santarkder Sociedad de Boisa S.A.. que realza

o actividades bursatiies: Santander investment Gerente ¢e Fondeos Comunes de
N inversion S.A., dedicada a la administracion de fondos a que alude su
denominacién; Perevent S.A., dedicaca a la administracion de personat Ric
Compahia de Seguros S.A., cuya sctivicad es la de una empresa asequradora. Ric
Trust S.A. dedicada a servicios fiducianos, Gire S.A.. dedicada a cobranzas Yy
pagos de Servicics publiccs, y Santander Merchant S.A. que desarrolla actividad

financiera no bancana.

) = '
R 1
1 JIl. ENCUADRE JURIDICO
|
~ O | 8. Les erpresas presentantes han daco cumplimienio a ta notificacion previsia en &l
g g
—i ! articulo 8° de la Ley N 25.156.
e L
>
cmme =3 9 Lz operacion ouz se notifica consisie en i3 loma de control de ung emprese
' mediante la suscrnpcion de acciones. acto gue encuadra en lo previstc en &l articuio
1, &° inciso ¢) de la Ley N* 25.156.
A

\_\ 10. La obligacion de notificar la operacion considerada surge del volumen de negocios

—

/ a nivel internacional de la empresa adguirente. el cual supera el umbral de PESOS

DOS MIL QUINIENTCS MILLONES (S 2 500.000.000) establecido en el articuto B

“._dei cilado cuerpo legal.

o)
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PROCEDIMIENTO

El dia 07 de agosto de 2000 /as firmas COVISAN S.A y SYMBIOS CAPITAL BV
notificaron la operacion conforme z lo establecido en el anticulo 8° de Iz Ley de
Defensa de la Competencia. (
-Anzlizada la informacién suministrada en lz notificacién. esta Comisién Nazcional
entendid que la mism_a no satisfacia ios requerimientos establecidos en el
Formuiario F1. razén por.la cual con fecha 14 de agosto notifico a las panes las

- —

cuservaciones sfectuadas (fs. 1377 vta).

Con fecha 16 de agosto las pares presentaron la informacion reguenda.
comenzando a correr a partir de dicha fecha el piazo establecido en e! articulo 13
de la Ley N° 25 156

- A fin de dar cumplimients con Jo previsto en el articulo 18 dal referido cuerpo legal
S€ requind un informe ¥ opinion fundada sobre iz Cperacion de concentracion
economica notificada  al Banco Central de !z Republica Argenting 2z 1z.
Superinterdencia  de Segurcs de la  Nacidn y @ la Superintendencia ge
Administradoras de Fondos de Jubilaciones y Pensiones, razén por la cua! e! plazs
dg <5 dias €8180ieCiC0 en &l aricuis 12 de ia refenga igy quedo sgspenmcc & pamr
Ce! 28 de agosto. hasta tanto los mencionados organismos dieran cumplimento g la
Inlervencion que les compete

Los Organismos precitados presentaron sus respectivos informes en fechas
08/08/00 y 15/05:00. ieanudandose g pantr de ésta Uliima fecha el COMpulo del
itpiazo brevisto en el articulo 13 de la Ley de Defensa de la Competencia, Cuyo
VENCIMIENto acaecera el dig 13 de noviembre de 2000
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EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION

SOBRE LA COMPETENCIA.

6. En virtud de que las actividades desarrolladas por COVISAN y SYMBIOS no

17

18,

manifiestan vinculaciones econdmicas de tipo horizontal ni vertical. |a operacion

notificada puede caracierizarse como una concentracion de conglomerado

A través de estz operacion SYMBIOS ingresa al mercado de ia fabricacion vy

comercializacion de vinos como un accionista mavyoritario de une firma participante
€n un mercado altamente atomizado vy desafiable. La ofera de progucios
competidores y sustitutcs de aquellos que comercializa COVISAN se gncuentira
considerabiemente desconcentrada en nuasiro pais y sometide & un &hio graco de

competencia’.

Al respecto. se puede hacer un suscinio analisis de la participacion de las
principales empresas en &! mercado de vinos, Inicialmente puede hacerse unz
distincion entre los vinos fincs y los comunes o de mesa. En los cuadros SiIgUIENiSs
se puede apreciar el imporiante numero de oisrentes y {2 panticipacion de cada uno
en el mercado.

Cuadro N°14Mercado de vincs de mesa, Participacion en ventas {mayc 99- abril 00)

E.EM_PR_E.SA; C s CH PARTICIPACION -

Baggic 17

Caralione , 10 i
;Fecovita . g

%Garbin 5

i Covisan 3

OUcs (= de 40) :
TOTAL D

Bl

Fuente: CNDC sobie iz base de informacion suministrada porlas empresas notificantes
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Cuadro N'2. Mercado de vinos finos. Participacion en ventas (mayc 99- abril 00)

"Michel Torino
Chandon

iSanta Ana { 52

‘La Rural o 4.8

iLEscorihueIa 4.2
"Bianchi 4.0 ?
i Ctros (12 empresas) 351 1
+Covisan 2,2

Quos (+de 40) 258

Fuente: CNDC sobre |z base de infarmacion suministrada porias empresas nolificantes

-

19, Adicionalmente, considerando que no existen relaciones de sustitucion entre los

_ procuctos comercializados por COVISAN y las empresas dei grupo al que
pertenece SYMBIOS (Grupe Santander) tanto por ei lado de la oferta como por e
lado de fa demanda, no solo se mantendran sin afectacion las participacicnes de

mercago, sino también las condiciones de competencia potencial en el mercade

20 Erczri'isidn mnocz zdizs !

n TENISS en iz operzscics haio analisis cus o

5]
th

-

|y

Il
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despedar preocupacion desde el punto de vista de ia defensa de |z compeiencia

IV. CLAUSULAS DE RESTRICCIONES ACCESORIAS

21 El Acuerdo de Accionistas Celeprade entre los Acgionistas y SYMBIOS en su

Caracter de Nueve Accionista (fs 1328), contiene una clzusuia de no competencia.

{Cladusulz 13) que estipula que ninguno de los Accionistas Existentes, mieniras sean

1 accionistas de la sociedad (COVISAN), no participaran en ia Repdblica Argentina.

directamente ni a través de o en asociacion con ningun tercero, ni a través de una
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sociedad controlada o bajo control comun, ni de ninguna otra forma indirecta, en fas
actividades que desarrolie la sociedad, sino a través de [a misma. La prohibicion se
extiende a las sociedades Que cuaiquiera de las partes directa o indirectamente
constituya a partir de |a firma dei Acuerdo referido, y en las que cualquiera de los
Accionistas  Existentes Posea directamente o a través de 5Us scCiedades

controladas mas del 10% de! capitai.con derecho a volo.

22 Asimismo. mediante la referida Clausula se preve que si alguno de ios Accionistas
Sxislentes deja de ser Accionista de la Sociedad, la obligacion de no Competir se
exiencera respecto de dicho Accionista Existente Por un plazo de 36 meses
Contados desde la fecha en Queé haya dejado de ser accionists de ia sociedad No
obstante establece Gue 1a cblicacion de no tompetencia prevista en la aludida
Cigusula. no impedirs a jos SCCIOMStas Existentes o VeI Que hayan cesudo en
Su caracter de accionistas de la sociedad, realizar lareas en relacion de
dependencia en empresas que realicen actividades en compelencia con |a

sociedad.

23 Esta Comision Nacional de Defensa de la Competencia entiende que el contenido
de esta clausula que forma parte del Acuerdo de Accionistas. resulia razonable en
€ marco de ia operacion Que se notifica en cuantc a sy duracidn, alcance y

&clividades que desarrolls Iz empresa objeto de Iz operacion
A, .

Iy CONCLUSIONES

24.De acuerdo a jo expuesto precedeniemente, esta COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluye que la operacion de concentracion
€concmica que se notifics no infringe el articuic 7° de ia Ley N 25156 zl ng
disminuir, feéstnngir o distorsionar la competericia de mGedo que puedzs resultar

peruicio al interés economico general.
25 Forelio. ia COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE L& COMPETENCIA aconssia

. 8 SENCR SECRETARIO DE DEFENSA DE L2 COMPETENCIA Y DEL

CONSUMIDOR autonzar 'a operacién de cdncentracién €Conomica por la cuzl la



/ L /
/ Mencstomie ds Eeoromia D L
<Havnionis o Tinfimsn s s Comton s Comrmidin 207 .. by llejer: nccut
' Bmisiin A eosmnt ds Gl ds iz Comratomins - Omiion Necicnn de Doosr 1S yompelsncia
Secre!
firma SYMBIOS CAPITAL B.V. suscribira acciones de la sociedad COVISAN S A
representativas del 45 5% de! capital y votos de la misma, de acuerdo a lo previsto
en el articulo 13, inc. a), de Ia Ley N° 25.158, en los términos en que la misma ha
sido notificada, baje apercibimiento, en caso de Corresponder, de la aplicacion del
aricule 15 de 2 Ley N* 25 156.
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