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BUENOS AIRES, -~ 4 ABR 2016

VISTO el Expediente N° S$01:0310204/2012 del Registro del ex

MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, y

CONSIDERANDO:
. Que, en las operaciones de concentracién econdmica en las que
intervengan empresas cuya envergadura determine que deban realizar Ia
notificacion prevista en el Articulo 8 de la Ley N° 25,156, procede su presentacién y
tramitacion por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en la orbita de la SUBSECRETARIA
DE COMERCIO INTERIOR de la SECRETARIA DE COMERCIO del MINISTERIO
DE PRODUCCION, en virtud de lo dispuesto y por la integracion armonica de los

Articulos G° a 16 y 58 de dicha ley.

. Que la operacion que se notifica consiste en la venta por parte de la firma

REPSOL YPF PERU B.V., actualmente denominada REPSOL PERU B.V., a la firma

PROY-S01]  pOWNSTREAM PARTICIPAGOES LTDA. del TREINTA POR CIENTO {30 %) de las
172 acciones de la que es titular en la firma ALBERTO PASQUALINI — REFAP S.A.

Que cabe mencionar que a la fecha de la adquisicion la firma

DOWNSTREAM PARTICIPAGOES LTDA. ya era titular del SETENTA POR CIENTO
% . (70 %) del capital social de la firma ALBERTO PASQUALINI — REFAP S.A., por lo
que luego de dicha compra deviene titular de la totalidad del capital social de la

companiia.
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Que la operacién fue instrumentada con fecha 14 de diciembre de 2010,
mediante un Contrato de Compraventa de Acciones, produciéndose el cierre el dia
17 de diciembre de 2010, conforme lo estipulado en la Clausula 4.1 del contrato
referido.

Que las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma la operacién
de concentracion econémica conforme a lo previsto en el Articulo 8° de Ia Ley N°

. 25.156, habiendo dado cumplimiento a los requerimientos efectuados por la
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

Que la operacién notificada constituye una concentracién econdmica en
los terminos del Articulo 8°, inciso ¢) de la Ley N° 25.156,

Que la obligacion de efectuar |a notificacion obedece a que el volumen de
negocios de las firmas involucradas y los objetos de las operaciones, a nivel nacional
supera el umbral de PESOS DOSCIENTOS M[LLQNES ($ 200.000.000) establecido

en el Articulo 8° de la Ley N° 25.158, y no se encuentra alcanzada por ninguna de las

. excepciones previstas en dicha norma.
g Que en virtud del andlisis realizado, la COMISION NACIONAL DE
i ’wj ;b DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluye que la operacidn de concentracion
i econdmica notificada no infringe el Articulo 7° de la Ley N° 25.156, toda vez que de
los elementos reunidos en el expediente citado en el Visto no se desprende que
%' tenga entidad suficiente para restringir o distorsionar la competencia de modo que

pueda resultar perjuicio al interés econdmico general.
Que, por este motivo, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA

COMPETENCIA aconseja al sefior Secretario de Comercio autorizar la operacién
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notificada, consistente en la venta por parte de la firma REPSOL YPF PERU B.V.,

actualmente denominada REPSOL PERU B.V., a la firma DOWNSTREAM
PARTICIPACOES LTDA. del TREINTA POR CIENTO (30 %) de las acciones de Ia
que es titular en la firma ALBERTO PASQUALINI — REFAP S.A., de acuerdo a lo
previsto en el Articulo 13, inciso a) de la Ley N° 25.156.
Que el suscripto comparte los términos del Dictamen N° 1224 de fecha
. 15 de febrero de 2016 emitido por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, al cual cabe remitirse en honor a la brevedad, y cuya copia
autenticada se incluye como Anexo y forma parte integrante de la presente
resolucion.
Que la Direccién General de Asuntos Juridicos del MINISTERIO DE
PRODUCCION ha tomado la intervencién que le compete.
Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto
en virtud de lo establecido en los Articulos 13, 18, 21 y 58 de la Ley N° 25.156 vy los
. Decretos Nros. 89 de fecha 25 de enero de 2001 y 397 de fecha 21 de febrero de

2002 y sus modificaciones.

PROY-501

¥

Por ello,

EL SECRETARIO DE COMERCIO

emn

RESUELVE:
E & ARTICULO 1°.- Autorizase la operacion de concentracion econémica consistente en
la venta por parte de la firma REPSOL YPF PERU B.V., actualmente denominada

REPSOL PERU B.V., a la firma DOWNSTREAM PARTICIPACOES LTDA. del
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TREINTA POR CIENTO (30 %) de las acciones de la que es titular en la firma
ALBERTO PASQUALIN| — REFAP S.A., de acuerdo a lo previsto en el Articulo 13,
inciso a) de la Ley N° 25,158,

ARTICULO 2° - Considérase parte integrante de la presente resolucion, al Dictamen
N® 1224 de fecha 15 de febrero de 2016 emitido por la COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado en la érbita de la
SUBSECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR de la SECRETARIA DE COMERCIO
del MINISTERIO DE PRODUCCION, que en DIEZ (10) hojas autenticadas se
agrega como Anexo a la presente medida,

ARTICULO 3°.- Notifiquese a las firmas interesadas.

ARTICULO 4° - Registrese, comuniquese y archivese.

RESOLUCION Ne 55

Midistario de Praducclén
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SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su consideracion el presente dictamen en el marco del
. del Expediente N* S01:0310204/2012 caratulado; “DOWNSTREAM PARTICIPACOES LTDA.
Y REPSOL YPF PERU BV S/ NOTIFICACION ART. 8 DE LA LEY N° 25.156 (CONC. 1017)",

del Registro del entonces MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS,
actualmente MINISTERIO DE PRODUCCION.

|. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES
. La operacion.

1. La operacién notificada consiste en la venta por parte de REPSOL YPF PERU B.V.
(actualmente denominada "REPSOL PERU B.\V." y en adelante "REPSOL PERU"), a
DOWNSTREAM F’ARTICIPQC@ES LTDA. (en adelante "DOWNSTREAM") del 30% de

. las acciones de la que es titular en ALBERTO PASQUALINI - REFAP S A. (en adelante
"REFAP").

Cabe mencionar que a la fecha de la adquisicion DOWNSTREAM ya era titular del 70%

? ? 2 del capital social de REFAP, po' Io que luege de dicha compra deviene titular de |a
totalidad del capital social de 1a co npaniia. 4

3. La operacion fue instrumentada con fecha 14 de diciembre ée 2010, mediante un

o Contrato de Compraventa de Ac ‘ones, P duciéndosd el cieﬁe de dicha operacidn el
17 de diciembre de 2010, conf: cme 1o estipulado gn

referido.

dusula 4.1. del-Contrato
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La compradora,

DOWNSTREAM PARTICIPACOES LTDA. (en adelante "DOWNSTREAM'), es una
compafia debidamente constituida y existente conforme las leyes de la Republica

Federativa del Brasil, titular del 70% del capital social de ALBERTO PASQUALINI —
REFAP S A. (en adelante "REFAP").

DOWNSTREAM se encuentra controlada en su totalidad por PETROLEO BRASILEIRO
S.A. (en adelante "PETROBRAS"), una compaiia debidamente constituida y existente

conforme las leyes de la Replblica Federativa del Brasil, titular en nuestro pais de
PETROBRAS ARGENTINA S.A.

La vendedora.

REPSOL YPF PERU B.V. (en adelante "REPSOL PERU", es una compafia

debidamente constituida y exister : conforme las leyes de los Paises Bajos, titular del
30% del capital social de REFAP.

RESPSOL PERU se encuentrz controlada por REPSOL YPF S.A, {actualmente
denominada "REPSOL 5. A"), titu:  del 100% de su capital social.

El ohjeto.

ALBERTO PASQUALINI - RE: P, es una compafia debidamente constituida y
existente conforme las leyes de | lepublica Federativa del Brasil. Como fuera referido,
sus titulares son: DOWNSTRE 1 (70%) y REPSOL PERU (30%). Se encuentra
dedicada a la refinacion, proces.  znto, comercializacian, imponacién y exportacion de
petréleo, sus derivados y sus :;Iagivoﬁ

AT
b ;.'

a la prestacion de servicios relacionados
con sus actividades,

t’
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9. De acuerdo a lo informado por las partes REFAP realiza exportaciones de sus

productos a la Republica Argentina unicamente a través de la firma PETROBRAS
INTERNATIONAL FINANCE COMPANY, una empresa del Grupo PETROBRAS.

IIl. PROCEDIMIENTO.

10. DOWNSTREAM PARTICIPACOES LTDA. y REPSOL YPF PERU B.V. se presentaron
ante esta CNDC el dia 27 de diciembre de 2010 a fin de solicitar una opinién consultiva
respecto de la obligatoriedad de |a notificacion de la operacion econdmica en cuastidn.

. Dicha opinion consultiva tramitd por el Expediente N° S01:0481401/2010 caratulado

“DOWNSTREAM PARTICIPACOES LTDA. ¥ REPSOL YPF PERU BV 5/ CONSULTA
INTERP LEY 25.156 (OPI N® 200)".

11.  Mediante Resolucién SCI N° 58 de fecha 26 de junio de 2012 (correspondiente al
Dictamen Opinién Consultiva CNDC N® 931 de fecha 18 de junio de 2012), se hizo
saber a |las partes que la operacion sometida a consulta debia ser notificada ante |a
CMDC de acuerdo a lo estableciio en el Articulo B de la LDC. Dicho decisorio fue
notificado a las partes con fecha 1 de agosto de 2012,

12.  En virtud de ello, con fecha 16 d¢ igosto de 2012 las paries se presentarcn ante esta
CNDC a fin de notificar la operaci:  en cuestion.

13. Envirtud de lo establecido enla ! solucion SDCyDC N® 40/01, el dia 14 de septiembre

SROY-501 de 2012 la CNDC hizo saber 15 notificantes que la informacion aportada no se

encontraba completa, y gue h: 1 tanto no se diera cumplimiento al reguerimiento

? ? 2 formulado, no se daria tramite  operacion de referencia ni comenzaria a correr &l
plazo establecido en el Articulo e la LDC.

SN 14, El dia 19 de septiembre de 112 las partes contestaron satist ictoriamente el

requerimiento formulado, per lo la CNDC tuvo a partir de esa fecffa por notificada la

operacion en tramite por el exp Ate de referencia, ¢

a correr el plazo asthbletido er fti:m,_tlr:r '_I'ﬂ:ke la LD,
3 |~. : |

B oahd |
fl; i"t-\_,./'i\i. r

enzando/a partir de esa fecha

1
1

...........
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15, En consecuencia, el dia 26 de septiembre de 2012 |la CNDC efectud las primeras

abservaciones a los notificantes, suspendiéndose a partir de esa fecha el plazo
astipulado en el Articulo 13 de la LDC.

168, Asimismo, y en virtud de lo estipulado en el Articulo 16 de la LDC, la CNDC solicité

opinion a la SECRETARIA DE ENERGIA DE LA NACION con fecha 18 de diciembre de
2012.

17.  Mediante nota ingresada a esta CNDC el dia 25 de febrero de 2013, el Secretario de
. Energia de la Nacion, Ing. Daniel Cameron, manifesté "no tener objeciones que formular
respecto de la solicitud planteada, por cuanto las firmas titulares de las operaciones a la
que alude la nota de referencia, no se encuentran inscriptas en el Registro de Empresas
Fetroleras de esa dependencia (conf. Res. SE N° 419/98)",

18.  Asimismo, y en virtud de lo establecido en el Articulo 16 de la Ley N°® 25.156, con fecha

17 de mayo de 2013 la CNDC solicito a la COMISION DE PLANIFICACION Y
COCRDINACION ESTRATEGICA DEL PLAN NACIONAL DE INVERSIOMNES

HIDROCARBURIFERAS su opinidn conforme lo estipulado en el Articulo 16 de la LDC.
18.  Finalmente, con fecha 4 de febrero de 2016, |las partes contestaron satisfactoriamente el

Formulario F1 de Natificacién presentado, reanudéndose el plazo establecido en el
. Articulo 13 de la LDC, pasando las actuaciones a resolver

. ENCUADRAMIENTO LEGAL.

PREE-H01 20.  Las partes dieron cumplimiento a ios requerimientas de esta COMISION NACIONAL DE

77 ? DEFENSA DE LA COMPETENCIA efectuados en uso de las airibuciones conferidas

o e por la Ley de Defensa de la Competencia, naotificando la opers :;ﬂ/tiempa y forma

. _ de acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 8° de la LDC, T 1 Reglamentario N®
88/2001 y Resolucion SDCyDC .° 40/01. A

21.  La operacidn notificada constitt /e una concentra;(icn 2Corn n los tégpminos del

Articulo 87, inciso c) de la Ley dv Defensa\de la C?mpetenc'i
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22.  La obligacion de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las

empresas afectadas supera el umbral de PESCS DOSCIENTOS MILLONES
(3200.000.000) establecido en el Articulo 8° de la LDC, y la operacion no se encuentra

alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

V. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION
SOBRE LA COMPETENCIA

. 23. De acuerdo a lo previamente expuesto, al igual que lo informado por las pares
notificantes, la presente operacion consiste en la transferencia del 30% del capital de
social de la sociedad REFAP de REPSOL PERU a DOWNSTREAM.

24. Cabe destacar que con anterioridad a la presente operacion DOWNSTREAM ya poseia
el 70% del capital accionario de REFAP por lo que de aprobarse la concentracion bajo

analisis pasaria a ser titular del 100% del capital accionario de la empresa objeto de la
operacion

25. DOWNSTREAM es una empresa debidamente constituida y existente conforme la leyes
de la Republica Federativa de Brasil, sociedad controlada de manera directa por

PETROBRAS, cuyo principal objetivo es el de participar en el capital social de otras
companfias,

. 26. REFAP es una sociedad debidamente constituida y existente conforme las leyes de la

v Republica Federativa de Brasil, dedicada a la actividad de refineria de hidrocarburos,
PROY-S01 importacion y exportacion de petroleo y sus derivados y prestacion de servicios

7 ? 2 relacionados con las actividades pracedentemente descriptas.

-5 27. Cabe mencionar que |os hidrocarbi iros refinados en la planta de REFAP son destinados

a abastecer de manera prioritai a el mercado interno brasilefio, exportandose el
remanente a paises como la Arger tina.

28. Dichas exportaciones a nuestro :ais, REFAP las realiza a trayés de PETROBRAS
INTERNATIONAL FINANCE COMN 2ANY (en adelante/)

qua no existen ni exj

IFCO™) /la gue equiualﬁ. a decir

igron expor’ ciones dlyectas d cia Argentina

f

Ii. |If
W
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29. Por lo tanto la presente operacion no modifica la estructura de ningun mercado en
nuestro pais, habida cuenta que no se registran cambios en el estatus quo existente
cen anterioridad a la presente concentracion.

30. Sin embargo y para despejar cualquier duda, es conveniente naotar que los volumenes
exportados en m3 a través de PIFCO son muy pequefios como se visualizan en el

siguiente cuadro, que en ningun caso representan mas del 2%’ del total comercializado
en nuestro pais en cada afo.

| DR S i e
¥

.  Llasse el s e 00g et AT A0 0] T 201
Diesel 233.994 . 156.472 28.742

Fuel il 27.690 |

Fuenle: Elaboracian propia en base a infarmacion suministrada por las pares.

Conclusiones:

31. Para concluir, con motivo de la presente operacion no caben esperar efectos
economicos que afecten negativamente las condiciones de competencia, ya que no se
verifican relaciones de tipo horizontal o vertical que pudieran generar motivos de

preocupacion desde el punto de vista de la competencia respecto de ninguna de las
actividades alcanzadas por las mismas.

V., CLAUSULAS CON RESTRICCIONES ACCESORIAS.

32. Envirtud de la documentacion aportada, y de acuerdo a lo informado por las partes a fs.
212 wta., conforme surge de la Clausula 8.1.1. (i) del Contrato de Compraventa de
Acciones acompafiado, existe la imposibilidad por partie de RESPSOL PERU de
contratar empleados de REFAP par el términe de 5 (afios).

PROY-S01

172 |s

Efectivamente, la Clausula 8.1.1. del referido contrato indica que . (i) por el plazo de 5

{cinco) afos contados desde la ficha de cierre, a no entrar en gontacto con empleados
de la compaiiia (o su sucesora) :on la intencion de ofrecerl

emplec o contratarlo, o a

estimular a tal empleado a viniar su contrato de trabajo con la compama {0 su

sucesora), except on, aquellos enumera«jﬁos/

nexo Il. Con relagion a los

g /f | .R ﬁ
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empleados enumerados en el Anexo |l, la vendedora presentard, hasta la fecha de
cierre, las condiciones de confidencialidad acordadas con los mismos (en los términos

de la minuta que consta en el Anexo lll) a fin de proteger |a informacién de la compania.

34, Sin perjuicio de ello, las partes expresan que tal disposicidn gobierna la relacién de dos
sociedades gue no se encuentran en el pais, atento que REFAP tiene su refineria vy
centro de negocios en Brasil y los efectos de tal clausula resultan inexistentes en la
Republica Argentina.

. 35. A fin de reafirmar sus dichos, expresan que habiendo sido notificada la operacidn en
cuestion ante el Conselho Administrativo de Defensa Econémica (CADE) de Brasil,

dicha autoridad aprobé la operacion referida.

36. Este tipo de clausulas, llamadas por la jurisprudencia comparada como “restricciones
directamente vinculadas a la operacién de concentracion” o “restricciones accesorias”,
cuando son clausulas que no causan detrimentos a terceros deben considerarse
conjuntamente con la misma operacion de concentracion. Esto es asi ya que las
restricciones acordadas por las paites participantes en una operacion de concentracion
limitan su propia libertad de acciagn 2n el mercado.

37. El objeto de las mismas es evitar jue aguellos que venden una empresa y que, por lo
tanto, conocen en detalle el funci namiento de la misma y del mercado en el cual se
. desempenan, puedan instalar inm: diataments una empresa semejante que compita con

la recientemente vendida con |z ventaja que le otorga al vendedor el llevar afios

actuando en un mercado detern nado y por ello se las utiliza como una verdadera
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"proleccion” a la inversidn realiza: 1.

28. De alli que se imponga esta oblic 1cidn de no competencia por deterrinado plazo para

permitirle al comprador conocer ¢ negocio v el mercado y no vgrse enfrentado a la

S - competencia de aguel gue habia irigido la empresa y que, en aldunos casos, conoce a
' la misma y al mercado mejor que il reciente comprador,

Y ! /
" Para realizar las pm'ri:(éciunu_ EyLitiv .'.fnrrnuuiﬁl'u.':ﬁﬁpecm de s k;{lll.'lmt:n::s comercialipados de |os
productos in'ut:l‘u:il:m:l.n;‘!fﬁ-,!II e la piging wep deeeretdrig de Fr‘?FI'_L_J,iil dejln l‘lgy'!é-n.
i
s
A 0 : lll iI
i L ¥ | o
- "_\_\_\_




2 e B
T T # b’% e Lo T T 4
A < o e ’é'; i i:;f ] £S COPIA E"EEL : i
epart M L g |
Bl.ecciﬁndegme nﬁaﬁEME:aslf:érﬂrr;d e I EEL GHIGINAL E ' A O
MrNISIEF:z.',O DEPRGEUCGHE'Q’I?EW;’@”@ rflt} 'i‘faxﬁrr@ct‘ﬂlfif& T Ty il BRI

- CFeenndiendsr o Comenren

Gomision O N urional e Q-r* Gopaider ol s \If-e'-'.f.-'?').f{.' feas e

98

39. Como se ha sefialade, siguiendo la jurisprudencia internacional’, esta Comisidn
Nacional ha establecido en numerosos precedentes los requisitos que estas clausulas
inhibitorias de la competencia deben quardar para ser consideradas “accesorias” a la
operacidén de concentracién. Dichos requisitos estan referidos a su alcance, a su

vinculacién con la operacion, a su necesidad, ambito geografico, extension temporal y al
contenido de la misma.

40. En cuanto al alcance, las clausulas no deben estar referidas a terceros sino solo a los

participantes en la operacion de concentracién, quienes limitan su propia libertad de
. accién en el mercado,

41. Estas clausulas deben tener vinculacidon directa con la operacidn principal: las
restricciones deben ser subordinadas en importancia a la operacion principal, esto es,
no pueden ser restricciones totalmente diferentes en su sustancia de la operacion
principal, ademas deben ser necesarias. Esto significa que en caso de no existir este
tipo de clausulas no podria realizarse la operacidn de concentracion, o sélo podria
realizarse en condiciones mucho mas inciertas, con un coste sustancialmente mayor,

durante un periodo de tiempo mucho mas largo, o con una probabilidad de exito mucho
mener,

42, En lo que respecta a la duracion temporal permitida esta Comisiéon Nacional, siguiendo
los precedentes internacionales, ha considerado que un plazo razonable es aguel gue

permite al adguirente asegurar la transferencia de |a totalidad de los activos y proteger

PROY-S0Y su inversion. Dicho plazo puede variar segun las particularidades de cada operacion,
7 7 2 pero siguiendo los precedentes mencionados en reiteradas oportunidades se ha
ih..m,._._..___ dispuesto que &s aceptable una prohibicion de competencia por el plazo de cinco anos
EM___“ cuandc mediante |a operacidn se transfiere el "Know how", mientras que en aquellas en
E las que solo se transfiere el "goodwill” sélo es razonable un plazo de dos anos.

43, Con referencia al ambito geograiico se entiends que debe cirﬂunscﬂéirse a la zona en
. v . v . !
donde hubiera el vendedor introciucide sus productos o servicios aptes del traspaso.

44. En cuanto al contenido, la restr . zidn sdlo debe limit oductos o servicios gue
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constituyan la actividad econdmica de la empresa o parte de empresa transferida, ya

que no resulta razonable, desde el punto de vista de la competencia, extender la

proteccion brindada por este tipo de clausulas a productos o servicios que el vendedor

no transfiere o no comercializa,

45,

No obstante los lineamientos establecidos en los puntos precedentes, y tal como lo ha

sefalado reiteradamente esta Comisidn Nacional, el analisis de este tipo de

restricciones debe efectuarse a la luz de las condiciones en que se desenvuelve la

competencia en cada mercado y sobre |a base de un analisis caso por caso,

48,

Analizada la clausula inserta en el referido Contrato de Compraventa de Acciones

conjuntamente con la operacion de concentracion que se notifica, esta COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA considera que la misma no tiene

entidad suficiente para disminuir, restringir o distorsionar la competencia de modo que

pueda resultar perjuicio para el interés economico general en nuestro pais (conf, Art, 7°
de la Ley N° 25.156), por cuanto la clausula en cuestién refiere a otro pais del

continente americano (Republica Faderativa de Brasil) y sus efectos son inexistentes en

la Republica Argentina, entendien:'o este condicionarmiento como valido Unicamente si

impactara en el territorio nacional ¢ 2 acuerdo a lo establecido en el Articulo 3° de la Ley

N® 25.156.

VI. CONCLUSIONES

47. De acuerdo a lo expuesto |
[0707.5p7]  DEFENSA DE LA COMPETE!
: econdmica notificada no infringe

/ / 2 elementos reunidos en las pres.
T suficiente para restringir o dist:
s perjuicio al interés econdmico g«
T ———a
48. Por ello, la COMISION NACIO
SENOR SECRETARIO DE CO!
45.  ARTICULO 1= Autorizar |

¥

o

edentemente, esta COMISION NACIONAL DE
A concluye que la operacion de concentracian
Articulo 7° de la Ley N® 25.156, toda vez que de los
s actuaciones no se desprende que .tenga entidad

anar la competencia de modo que pueda resultar
al.

DE DEFENSA DE GOMPFTEN{:M aconseja al
CIO DEL MINISTERIO DE PRODUCCION;
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consistente en la venta por parte de REPSOL YPF PERU B.V. (actualmente
denominada "REPSOL PERU B.V." a DOWNSTREAM PARTICIPAGOES LTDA. del
30% de las acciones representativas del capital social de ALBERTO PASQUALINI -

REFAP S.A,, todo ello de acuerdo a lo previsto en el Articulo 13 inciso a) de la ley N°
25.156.

50. ARTICULO 2°: Elevar el presente Dictamen al Sefior SECRETARIO DE COMERCIO
del MINISTERIO DE PRODUCCION, previo paso por la DIRECCION DE LEGALES DE
LA %EERETAE’,[P?-DEﬂ COMERCIO DE LA NACION para su conocimiento.
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