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suenos aires, £ 1 JUN 2016

VISTO el Expediente N° S01:0181527/2015 del Registro del ex

MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, y

CONSIDERANDO:

Que. en las operaciones de concentracion econdomica en las que
intervengan empresas cuya envergadura determine que deban realizar la
notificacion prevista en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, procede su
presentacion y tramitacién por los obligados ante la COMISION NACIONAL
DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado en la orbita
de la SUBSECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR de la SECRETARIA DE
COMERCIO del MINISTERIO DE PRODUCCION, en virtud de lo dispuesto y
por la integracion armonica de los Articulos 6° a 16 y 58 de dicha ley.

Que la operacién que se notifica consiste en la adquisicion del
control por parte de la firma AT&T INC. sobre la firma DIRECTV a traves de la
fusién por absorcion entre las firmas DIRECTV y STEAM MERGER SUB LLC.,
una subsidiaria totalmente controlada por la firma AT&T INC.

Que en efecto, la transaccion se lleva a cabo en virtud de un

Acuerdo y Plan de Fusion de fecha 18 de mayo de 2014, celebrado entre las
firmas AT&T INC., DIRECTV y STEAM MERGER SUB LLC.
Que de conformidad con dicho acuerdo, la firma DIRECTV se

convertira en una subsidiaria controlada en un CIEN POR CIENTO (100 %)
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por la firma AT&T INC. a través de un pago de acciones y efectivo.

Que al cierre de la transaccién propuesta, la firma DIRECTV se
fusionara con la firma STEAM MERGER SUB LLC., y como resultado de ello
la firma DIRECTYV dejara de existir como una persona juridica independiente y
la firma STEAM MERGER SUB LLC. sobrevivira como entidad absorbente,
cambiando posteriormente su nombre a DIRECTV GROUP HOLDINGS, LLC.

Que conforme lo informado por las partes, el cierre de la operacién
fue el dia 24 de julio de 2015.

Que las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma la
operacion de concentracion econdmica conforme a lo previsto en el Articulo 8°
de la Ley N® 25.156, habiendo dado cumplimiento a los requerimientos
efectuados por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA.

Que la operacion notificada constituye una concentracion econdmica
en los términos del Articulo 6°, inciso a) de la Ley N° 25.1586.

CQue la obligaciéon de efectuar la notificacion obedece a que el
volumen de negocios de las firmas involucradas y los objetos de las
operaciones, a nivel nacional supera el umbral de PESOS DOSCIENTOS
MILLONES ($ 200.000.000) establecido en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, y
no se encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha
norma.

Que en virtud del analisis realizado, la COMISION NACIONAL DE

DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluye que la operacion de



-
]
i
]
1
!
]

P
i oo ...:_
L |

"2076 - Afio del Bicentanario de la Deciaracidn de ls Independencia Naclonal”

)

., e

Qlinistorio de Prodiicoiin
: 2 AN coft 154
SHooralunin ds Conwnoio 'ppdrtamento de Despacho

Diraeriiin de Despacho v Mesa de Entradas
“MINISTERIC DE PRODUCCIAN

concentracion econémica notificada no infringe el Articulo 7° de la Ley N°

25.156, toda vez que de los elementos reunidos en el expediente citado en e
Visto no se desprende que tenga entidad suficiente para restringir o
distorsionar |la competencia de modo que pueda resultar perjuicio al interés
economico general.

Que, por este motivo, la citada Comisién Nacional, aconseja al
sefior Secretario de Comercio autorizar la operacidn notificada, consistente en
la adquisicion del control por parte de la firma AT&T INC. sobre Ia firma
DIRECTV a través de la fusién por absorcion entre las firmas DIRECTV Y
STEAM MERGER SUB LLC., una subsidiaria totalmente controlada por la
firma AT&T INC., todo ello en virtud de lo establecido en el Articulo 13, inciso
a) de la Ley N°® 25.158.

Que el suscripto comparte los términos del Dictamen N° 1252 de
fecha 3 de mayo de 2016 emitido por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA
DE LA COMPETENCIA, al cual cabe remitirse en honor a la brevedad, y cuya
copia autenticada se incluye como Anexo y forma parte integrante de la
presente resolucion.

Que la Direccidon General de Asuntos Juridicos del MINISTERIO DE
PRODUCCION ha tomado la intervencion que le compete.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente
acto en virtud de lo establecido en los Articulos 13, 18, 21 y 58 de la Ley N°
25.156 y los Decretos Nros. 89 de fecha 25 de enero de 2001 y 357 de fecha

21 de febrero de 2002 y sus modificaciones.
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Por ello,
EL SECRETARIO DE COMERCIO
RESUELVE:
ARTICULO 1°.- Autorizase la operacion de concentracién econdmica
consistente en la adquisicién del control por parte de la firma AT&T INC. sobre
la firma DIRECTV a través de la fusién por absorcién entre las firmas
DIRECTV y STEAM MERGER SUB LLC., una subsidiaria totalmente
controlada por la firma AT&T INC., todo ello en virtud de lo establecido en el
Articulo 13, inciso a) de la Ley N° 25.158,
ARTICULO 2°.- Considérase parte integrante de la presente resolucion, al
Dictamen N° 1252 de fecha 3 de mayo de 2016 emitido por la COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado
en la orbita de la SUBSECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR de la
SECRETARIA DE COMERCIO del MINISTERIO DE PRODUCCION, que en
CATORCE (14) hojas autenticadas se agrega como Anexo a la presente
medida.
ARTICULO 3°.- Notifiquese a las partes interesadas.

ARTICULO 4° - Registrese, comuniguese y archivese.

RESOLUCION N® 154

Secratario de
Minlsterla
Seadn Resol, MP N° 26/16
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Ref.: Expte. N* 501:0181527/2015 {Conc.1249) HG/AS-MAF-MA-IF
DICTAMEN N® 1%
BUENOS AIRES,

SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a la
operacién de concentracién econdmica que tramita bajo el Expediente N® S01:0181527/2015 dei - i
Registro del ex MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, caratulado:“AT&T INC.,
STEAM MERGER SUB LLC Y DIRECTV S/NOTIFICACION ART. 8 DE LA LEY 25.156 (CONC,
1249)".

I. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES
La operacion

1. La operacion de concentracidn notificada consiste en la adguisicion del control por parte de
AT&T INC. (en adelante "AT&T") sobre DIRECTY a través de la fusidn por absorcion entre
DIRECTV y STEAM MERGER SUB LLC (en adelante "STEAM MERGER"), una subsidiaria

totalmente controlada por AT&T,

2. Enefecto, ia transaccién se lleva a cabo en virtud de un Acuerdo y Plan de Fusién de fecha 18 :
de mayo de 2014, celebrado entre AT&T, DIRECTY y STEAM MERGER. De conformidad con £
dicho acuerdo, DIRECTY se convertira en una subsidiaria controlada en un cien por ciento por

AT&T a traves de un pago de acciones y efectivo. Al cierre de la tr,ansécc??n propuesta, -
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DIRECTV se fusionara con STEAM MERGER, y como resultado de ello, DIRECTY dejara de
existir como una persona juridica independiente y STEAM MERGER sobrevivira como entidad
absorbente, cambiando posteriormente su nombre a DIRECTV GROUP HOLDINGS, LLC.
Conforme lo informado por las partes, el cierre de la operacion fue el 24 de julio de 2015,

‘T?'r?-?.‘rv’.,f-‘f-:-rf = '!'r_,-._,_-g'l-l._‘,-“”fr(,f}; ?ﬁlr:}f:"w:i'rx /{{-’ Xf;r qu::'-..-:.”if.:..o'f(-;.;r' fix

La actividad de las partes

Parte fusionante:

3. AT&T es una sociedad holding constituida conforme las leyes de Delaware, Estados Unidos
. gue cotiza en la Bolsa de Valores de Nueva York. A través de sus afiliadas y subsidiarias
AT&T presia servicios de telecomunicaciones a clientes tanto residenciales como corporativos
en los Estados Unidos y en el resto del mundo. Sus accionistas con tenencia mayor al 5% del
capital social son: BLACK ROCK INC. (5,6%) y THE VANGUARD GROUP, INC (5,4%).

4. AT&T COMMUNICATIONS SERVICES ARGENTINA S.R.L (en adelante "AT&T ARGENTINA")
es una sociedad constituida de conformidad con las leyes de la Republica Argentina, cuya -
aclividad principal es la prestacion de servicios de transporte de datos corporativos y otros
servicios de telecomunciaciones asociades a clientes corporativos multinacionales. AT&T
ARGENTINA se encuentra contolada directamente por AT&T GLOBAL NETWORK HOLDING .
LLC quien posee el 95% de su capital social, mientras que AT&T GLOBAL NETWORK
ENTERPRISES LLC posee el 5% restante, ambas sociedades controladas indirectamente por

» ATAT.

Parte fusionada:

5. DIRECTV es una sociedad constituida en el/esiado de Delaware, Estados Unidos, cuya
2 B G ? i actividad principal es proveer servicios de telelﬁris'ién digital a Estados Unido$ y, Latinoamérica.
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Los accionistas que poseen una participacion mayor al 5% de DIRECTV son: BERKSHIRE
HATHAWAY INC. con el 6,2% y THE VANGUARD GROUP INC. con el 5,5%. :

Compaiiias Invelucradas de DIRECTV:

6. DIRECTV ARGENTINA es una sociedad constituida de conformidad con las leyes de la i
Republica Argentina cuya actividad principal es proveer servicios pagos de TV satelital bajo la
marca DIRECTVY asi como otros servicios vinculados. Se encuentra controlada directamente
por DIRECTY LATIN AMERICA, LLC quien posee el 95,23% de su capital social mientras gue
GALAXY LATIN AMERICAN INVESTMENTS LLC posee el 4,77% restante.

7. ALPHA TEL S.A. (en adelante "ALPHA TEL") una sociedad constituida de conformidad con las
leyes de Argentina que se dedica a alquilar infraestructura de telecomunicaciones a DIRECTV
Argentina para gue esta ultima provea servicios de acceso a Internet, actualmente en las
provincias de Mendoza y Cordoba. ALPHA TEL se encuentra controlada indirectamente por |
DIRECTV y directamente por ALPHA TEL HOLDINGS, quien posee el 95% de su capital social
y GALAXY LATIN AMERICAN INVESTMENTS, LLC posee el 5% restante.

8 TORNEOS Y COMPETENCIAS S.A. (en adelante "TYC") es una sociedad constituida de
conformidad con las leyes de Argentina cuya actividad principal esta relacionada con |z
produccidn y comercializacion de contenido televisivo y publicidad televisiva. Los accionistas
de TYC son: i) DIRECTV LATIN AMERICA LLC (40%); ii) NOFAL SPORTS HOLDINGS S.A
(23,54%), iii) Alejandro BURZACO (20%); iv) DLJ OFFSHORE PARTNERS IllI-1 CV (15%) y v}
Esteban Antonio NOFAL {1,46%).

g.  TYC tiene participacién societaria en las siguientes sociedades, con actividad en la\Argentina;
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SCOUTH AMERICAN SPORTS S.A. es una sociedad constituida de conformidad con las leyes
de la Republica Argentina dedicada a la organizacién de eventos deportivos y comercializacion

de los derechos de televisacion de eventos deportivos. TYC posee el 95% de su capital social ¢

y TYC MINOR S.A. el 5% restante.

TELEVISION SATELITAL CODIFICADA S.A. es una sociedad constituida de conformidad con
las leyes de la Republica Argentina, titular de los derechos televisivos del torneo de futbol de
primera division. TYC es el titular del 50% de sus acciones.

TYC MINOR S.A. es una sociedad holding constituida de conformidad con las leyes de la -~

Republica Argentina. TYC posee el 95,74% de su capital social, y DIRECTY LATIN AMERICA,
LLC el 4,26% restante.

HD SERVICES S.A. es una sociedad constituida de conformidad con las leyes de la Republica
Argentina que opera dos vehiculos para producciones de alta definicion. Sus accionistas son
TYC (55%) y VTS S.A. (45%).

COMPANIA DE MARCAS Y EMPRENDIMIENTOS SA. es una sociedad constituida de -
conformidad con las leyes de |la Republica Argentina. Su actividad esta vinculada con la 2
provision de servicios de merchandising a algunos equipos de futbol. Sus accionistas son: TYC
(55%) y VTS S.A. (45%).

REVISTAS DEPORTIVAS S.A. es una saciedad constituida de conformidad con las leyes de la
Republica Argentina. Su actividad principal se encuentra relacionada con la edicion de la -

revista "El Grafice”. Sus accionistas son: TYC {95%) y TYC MINOR S.A. (5%).

TELERED IMAGEN S A, es una sociedad constituida de conformidad con las leyes de la i

Republica Argentina que se dedica a la operac én de los canales televi_givcﬁ"'?'yc Sports” y
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17.

14

“T&C Sefial Alternativa’, a la produccién de contenido televisivo y eventos deportivos y

comercializacién de publicidad televisiva. TYC es titular del 50% de su capital social.

T&C INTERNATIONAL B.V. es una sociedad constituida de conformidad con las leyes de los s

Paises Bajos. Su actividad principal estd asociada a la comercializacion de los derechos que i

posee sobre ciertos eventos deportivos, la comercializacion de contenidos televisivos y

racliales y la financiacion y promocidn de nuevos emprendimientos. TYC es titular del 100% de
su capital social.

SKY ARGENTINA S.C.A es una sociedad constituida de conformidad con las leyes de la
Replblica Argentina. Esta sociedad en la actualidad se encuentra sujeta a un proceso de
liquidacion bajo la IGJ. Sus accionistas son: SKY ARGENTINA DTH HOLDINGS, LLC (99,9%)
y SKY ARGENTINA DTH MANAGEMENT, LLC (0,1%)

SKY SISTEMAS ARGENTINA SRL es una sociedad constituida de conformidad con las leyes .
de la Republica Argentina. La sociedad se encuentra sujeta a un proceso de liquidacién bajo la
jurisdiccion de la IGJ. Sus accionistas son: i) MCOP HOLDINGS, INC. (59,94%): i) DIRECTV :

LATIN AMERICA HOLDINGS, INC. (39,86%) y iii) SKY ARGENTINA DTH HOLDINGS, LLC

(0,1%).

Il. ENCUADRAMIENTO JURIDICO

| PROY-501

’0. Las sociedades involucradas dieron cumplimiento a os requerimientos de esta COMISION
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conferidas por el articulo 58 de la Ley N® 25.156, notificando la operacién en tiempo vy fnrma de
acuerdo a lo dispuesto en el articulo 8° de dicha norma.

La operacion notificada consiste en una fusién por absorcién que encuadra en las previsiones
del articulo 6 inc. a) de la Ley N° 25,156,

La obligacion de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las
empresas afectadas supera el umbral previsto en el articulo 8 de la ley N° 25.156, y la

operacion no se encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones dispuestas en dicha
norma.

lli. PROCEDIMIENTO

23

24,

25.

FROY-801

El dia 28 de julio de 2015 las empresas AT&T, DIRECTY y STEAM MERGER notificaron |a
concentracion economica que tramita en las presentes actuaciones acompafiando el

correspondiente Formulario F1 ante esta Comisién Nacional.

Con fecha 11 de agosto de 2015 se hizo saber a las partes nolificantes que previo a tado
proveer debian adecuar la presentacion a lo dispuesto en la Resolucion SDCyC N° 40/2001
(B.0. 22/02/01), y gue hasta tanto no adecuaran la misma no se daria tramite ni comenzariaa

correr el plazo previsto en el articulo 13 de la Ley 25.156.

Con fecha 19 de agosto y 14 de septiembre de 2015 en virtud de lo estipulado por el articulo
16 de la Ley 25156, se le solicito a la AUTORIDAD FEDERAL DE SERVICIOS DE
COMUNICACION AUDIOVISUAL y a la AUTORIDAD FEDERAL DE TECNOLOGIAS DE LA
INFORMACION Y LAS COMUNICACIONES lasintervencion que les compete en [_E'I'a'Tién ala

operacion de concentracidn econdmica notificadla. _ ),f i /

. J: : 7 1 !
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26. Con fecha 15 de septiembre de 2015 la Dra. Ana Maria del Valle en su caracter de
subdirectara Gral. de Asuntos Juridicos de la AUTORIDAD FEDERAL DE SERVICIOS DE
COMUNICACION AUDIOVISUAL efectud una presentacién indicando que: (... )En forma
previa a tomar intervencion, la DIRECCION DE ANALISIS FCONOMICO Y PATRIMONIAL de -
este Organismo ha solicitado s remision de una copia del Formulario para fa Nolificacion de ;
Concentraciones Econdmicas Ley N° 25.156 (Formulario F1} presentado por las partes
involucradas en la operacion nolificada. {...)"

. 27. Con fecha 18 de septiembre de 2015 las partes notificantes efectuaron una presentacian

contestando el requerimiento efectuado por esta Comision Nacional de fecha 11 de agosto de -
2015.

28. Con fecha 21 de septiembre de 2015 teniendo en cuenta lo solicitada por la AUTORIDAD |
FEDERAL DE SERVICIOS DE COMUNICACION AUDIOVISUAL se remitié copia del -
Formulario F1. Asimismo, en la misma fecha se reiteré a la AUTORIDAD FEDERAL DE
TECNOLOGIAS DE LA INFORMACION Y LAS COMUNICACIONES la intervencion que le -
compete en relacion a la operacion de concentracion econdmica notificada en autos en virtud

de lo estipulado par le articulo 16 de la Ley N° 25.156, remitiéndose copia del Formulario F1'

28. Con fecha 23 de septiembre de 2015 la Dra. Ana Maria del Valle en su caracter de.

Subdirectora Gral. de Asuntos Juridicos de la AUTORIDAD FEDERAL DE SERVICIOS DE
. COMUNICACION AUDIOVISUAL efectud una presentacién indicando que el Formulario F1
que se dice adjuntar en la Nota N° 2041/15 no ha sido acompariado.

2 8 Habigndese  ootil-ado ata AUTORIDAD I.LiJE RAL DR CTECNCH. OGIAS DE LA INFORMACION ¥ LAS
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Con fecha 28 de septiembre de 2015 analizada que fuera la informacion y documentacion

aportada por las partes notificantes, esta Comisién Nacional considerd gue el Formularia F1 se
encontraba incompleto, por lo que se procedio a efectuar |as correspondientes observaciones,
haciendo saber a las mismas que el plazo del articulo 12 de la Ley N°® 25.156 comenzaba a
correr a partir del dia habil posterior a su presentacion y quedaba suspendido hasta tanto no

se diera cumplimiento a las observaciones realizadas. Dicho proveido fue notificado a las .
partes =n la misma fecha.

Con fecha 7 de octubre de 2015 esta Comision Nacional dej6 constancia gue el Formulario F1
ha sido remitido a la AUTORIDAD FEDERAL DE SERVICIOS DE COMUNICACION
AUDIOVISUAL con fecha 21 de septiembre de 2015.

Con fecha 9 de noviembre de 2015 las partes notificantes efectuaron una presentacién en
relacion al requerimiento efectuado por esta Comision Nacional el 28 de septiembre de 2015

Pasando las actuaciones a despacho con fecha 24 de noviembre de 2015.

Con fecha 11 de noviembre de 2015 la Dra. Ana Maria del Valle en su cardcter de
Subdirectora Gra. De Asuntos Juridicos de la AUTORIDAD FEDERAL DE SERVICIOS DE
COMUNICACION AUDIOVISUAL efectud una presentacion (a fs.1303/1 338) indicando en su
parte pertinente que: (...} En virtud de la sifuacion descripta con respecto a DIRECTV en su -
cardcter de litular de licencia de servicio pago de TV satelital y su participacion en registros de
sefiales y que por otra parte AT&T COMMUNICATIONS SERVICES ARGENTINA SRL, no
resulta titular de licencias de servicios de comunicacion audiovisual, fa operacién notificada por _
la cual se fusiona por absorcion DIRECTV con STEAM MERGER SUB LLC, una sociedad -
cuyo paguele accionario se encuentra en su lotalidad bajo control de AT&T INC. no reviste
problemas de competencia en el ambito de msf wservicios de Comunicacion Audiovisual

fecha 24 de noviembre de 2015. jﬁé' /

regulados por la ley 2652 definidos en el art 4."{_-'Teniéndasa presente lo man’i'fﬁstado con
L
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Con fecha 19 de noviembre de 2015 las partes notificantes efectuaron una presentacion en
relacién al requerimiento efectuado por esta Comision Nacional con fecha 28 de septiembre de
2015,

Con fecha 13 de enero de 2016 esta Comisidn Nacional consideré que en merito de las
presentaciones efectuadas por las partes la informacién acompafiada se encontraba
incompleta, por lo que se procedio a realizar observacionas, continuando suspendido el plazo
establecido en el articulo 13 de |a Ley N° 25.1586,

Con fecha 22 de febrero de 2016 las partes notificantes efectuaron una presentacion en
relacion al requerimiento efectuado por esta Comisian Nacional. Pasando las actuaciones a

despache con fecha 2 de marzo de 2016.

Con fecha 2 de marzo de 2016, el Sr. José Manuel Pantin en su caracter de Gerente de
Operaciones de NSS S.A. (IPLAN) presto declaracion testimonial.

Con fecha 29 de marzo de 2016 esta Comisién Nacional consideré que en mérito de las
presentaciones efectuadas por las partes la informacién acompafiada se encontraba
incompleta, por lo que se procedid a realizar abservaciones, continuando suspendido el plazo
establecido en el articulo 13 de la Ley N°® 25156,

Finalmente, con fecha 25 de abril de 2016, las partes notificantes se presentaron a los efectos

de dar cumplimiento a lo requerido oportunamente por esta Comision Nacional el 29 de marzo -

de 2016, teniéndose en consecuencia, por aprobado el Formulario F1 y continuando el .

| R
computo de los plazos establecidos en el articulo TIE.-" de Ley N° 25.156 a parhr}del dla habil .
| S5 2
siguiente al enunciada. n f___._r.-.» L
: | A o
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EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION SOBRE LA

COMPETENCIA.

MNATURALEZA DE LA OPERACION

40,

41,

42.

43,

44,

45,

46.

red de Internet (WAN) como una red privada Io#gil (LAN). F !

Como fue mencionado anteriormente la operacion notificada consiste en la fusién de DIRECTY
con STEAM MERGER cuyo paquete accionario se encuentra en su totalidad bajo control de
ATET. Como resultado, ATAT pasara a controlar DIRECTV.,

La operacidn tiene una dimensién mundial y, en Argentina, tiene sus efectos a partir de las

subsidiarias AT&T COMMUNICATIONS SERVICES ARGENTINA SRL y DIRECTV -

ARGENTINA,

ATE&T es una empresa de telecomunicaciones de gran envergadura a nivel mundial que ofrece

NUMerosos servicios tanto para clientes residenciales como corporativos.

No obstante, en la Republica Argentina se desenvuelve solamente prestando servicios para el

sector corporativo.

El mercado de servicios al sector corparativo, segin ha sido definido por esta Comisién en
dictamenes anteriores comprende una amplia gama de servicios a empresas que presentan la

caracteristica distintiva de demandarlos de manera conjunta,

El sector corporativo demanda, entre otros servicios, los de transmision de voz y datos punto a
punto con o sin salida a la RFTN (red publica de telefonia nacional), tanto a través de redes
privadas (virtuales o noj como Internet, y la conectividad a través de un enlace dedicado.

En este orden de ideas, AT&T ofrece en Argentina, basicamente, soluciones de red basadas
en redes privadas virtuales (VPN, del inglés virfual private network) de acceso remoto. En
terminos generales, el servicio que presta AT&T consiste en transformar una red WAN (del

ingles wide area network} en una red LAN (de| ingles focal area network), es_,d»a\cir, utilizar la
- i 3 |
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De este modo, los clientes de AT&T pueden tener acceso a su propia red privada desde un
accesa en cualquier punto geografico, y por ende, pueden establecer comunicaciones seguras
a través de un enlace privade con subsidiarias, casas matrices, bases de datos, servidores yio

interfaces de la misma empresa que se ubican en otros palses o zonas geograficas.

Para prestar este servicio, AT&T arrienda en la Republica Argentina toda la infraestructura
relativa a la arquitectura de red (enlaces, switches, routers, hubs, etc). Segun lo recabado por
esta Comision, AT&T no cuenta con ningun tipo de infraestructura en la Republica Argentina.

Por el lade de la empresa objeto, DIRECTV ha sido histéricamente un operador del servicio de
distribucion de sefales con tecnologia satelital. E| servicio basicamente consiste en ofrecer
una grilla de sefiales de diferentes tematicas (noticias, deportes, cine y series, etc) a los

hogares.

Adicionalmente, DIRECTV cofrece un servicio de acceso a Internet residencial (a través de la
marca DIRECTV NET) en las provincias de Mendoza y Cérdoba, y segun lo informado por las
partes al notificar la operacion, la empresa recientemente ha comenzado a ofrecer el servicio

en la zona metropolitana de Buenos Aires.

Para prestar el servicio de acceso a Internet residencial, DIRECTV arrienda infraestructura a

ALPHA TEL, una empresa que controla.

ALPHA TEL es el titular, operador y administrador de una red de infraestructura disefiada para

proveer el servicio de acceso a Internet. La capacidad de transmision de datos de dicha red es .

arrendada a DIRECTV, quien es el que ofrece el servicio de internet al usuario final. La
infraestructura arrendada incluye torres de \Wi-Max y LTE localizadas en Mendoza y Cérdoba,

servidores y enlaces de microondas.

DIRECTV paga a ALPHA TEL una tarifa mensual por cada suscriptor al servicio de Internet
gue tenga. Dicha tarifa es una remuneracidn, por los servicios de uso, operacidn vy

administracién de la infraestructura que ALF‘HF-L;FEL presta a DIRECTV para Ia):mcjuisic'm del
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56.

87,

a8,

servicio de internet a usuarios finales. Vale resaltar que ALPHA TEL tiene un Gnico cliente gue . :
es DIRECTV.

Adicionalmente, ALPHA TEL ha celebrado acuerdos con los proveedores de infraestructura
METROTEL e IPLAN para ofrecer a DIRECTV Argentina acceso a una red de fibra dptica con
cobertura en ciertas zonas del area metropolitana de Buenos Aires, en donde., tal como se dijo

anteriormente, DIRECTY ha comenzado a ofrecer el servicio de Internet residencial.

. Al evaluar la existencia de relaciones de tipo horizontal yfo vertical derivadas de la presente

operacidn, es menester aclarar gue esta Comisién (y la jurisprudencia internacional asi-
también lo opina), ha segmentado el mercado de las telecomunicaciones en numerosos
mercados relevantes para un correcto andlisis desde el punto de vista antitrust®.

En lo que refiere al punto de vista desde la demanda, se identifica el mercado de servicios - ..

corporativos por un lado, y el mercado de acceso a Internet residencial por otro. Las
diferencias no solo estan en el sujeto demandante, sino también en las caracteristicas de los
servicios y la funcionalidad de los mismos.

Desde el punto de vista de la oferta, si bien ambos requieren infraestructura de red para llevar
a cabo el servicio, los servicios corporativos presentan un desarrollo de redes mas especifico

con caracteristicas salientes como fidelidad, velocidad y seqguridad. A su vez, las soluciones

(entendidas como los desarrollos de software, servicio técnico, etc.) desarrolladas para el -

sector corporativo son de una naturaleza mas especifica y compleja que el servicio de acceso

a Internet prestado para un hogar.

For otro lado, con el fin de descartar relaciones de tipo vertical en cuanto a la infraestructura
de la empresa objeto y los servicios de la adquiriente, cabe aclarar que |a infraestructura con la

gue cuenta ALPHA TEL (torres WI-MAX y LTE) no resulta aplicable a un servicio corporativo,

" Para un andlisis mds pormenorizado ver Dictamen CNDC N° B35 de fecha 12 de g.:;mbg, e 2010, Expediente -
™

S000004652/2009 (Cone. 741 caratulado: “PIRELLL & C S.P.A. ‘r’I‘}ERD": = L-DTITI(;‘,-;-%,LI
' 25156 (CONC. 741)". "
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el cual precisa, entre otras cosas, de tecnologias con un ancho de banda sustancialments -
superior.

Por todo lo hasta aqui descripto, esta Comisién no identifica relaciones horizontales ni

verticales en la presente operacion. En consecuencia, estamos en presencia de una operacion
de conglomerado que no reviste problemas desde el punto de vista de la competencia.

V. CLAUSULAS CON RESTRICCIONES ACCESORIAS

80.

Habiendo analizado los instrumentos legales aportados por las partes a los efectos de esta -

operacion, no se advierte en los mismos la existencia de clausulas accesorias restrictivas de la
competencia.

Vi. CONCLUSIONES

61.

. 62.
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De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE
LA COMPETENCIA concluye que la operacidon de concentracion econémica notificada no
infringe el articulo 7° de la Ley N° 25.156, toda vez que de los elementos reunidos en las
presentes actuaciones no se desprende que tenga entidad suficiente para restringir o
distorsionar la competencia de modo gue pueda resultar perjuicic al interés economico
general.

Por ello, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja al SENOR
SECRETARIO DE COMERCIO, autorizar en los términos del articulo 13 inciso a) de la Ley N° ;

25.156, la operacidn de concentracién econdmica consistente en la adquisicion del control par -~ -
parte de AT&T INC sobre DIRECTV a través de la fusion por absorcion entre DIRECTV y o

STEAM MERGER SUB LLC, una subsidiaria tatatfﬁente controlada parﬁT&T.-#ﬁl‘?.
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63. Elévese el presente Dictamen al Sefior Secretario de Comercio, previo paso por la Direccién

de Legales de la Secretaria de Comercio de la Naclon ;:ﬁara su conoclmlento
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