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Expte. N° 501:0487535/2016 (Cong. 1383) JR-CQ-JH
DICTAMEN CONC. N® 225

SENOR SECRETARIO

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a Ia operacion de
conceniracion econdmica que tramita bajo el Expediente N* 501:0487535/2016 del registra
del MINISTERIO DE PRODUCCION, carstulado “YPE S.A, Y PETROBRAS ARGENTINA S.4A
(EXPLOTACION AREA AGUADA DE LA ARENA) S/INOTIFICACION ART. 8 LEY 25158
{CONC._ 1383)".

I. DESCRIPCION DE LA OPERACION ¥ ACTIVIDAD DE LAS PARTES.

1.1. La Operacién

1.

La operacion que se notifica consiste en la venta, cesidn ¥ transferencia de la participacion
del 80% en la concesion para |a exploracicn ¥ explotacion del drea “Aguada de la Arena”
par parte de la firma PETROBRAS ARGENTINA S.A (en adelante "PETROBRAS™) a favar
de la firma YPF 5_A. (en adelante PF")

La presente operacion se instrumantt a fravés del “Acuerdo de Farm Out- Aguada de fa
Arena”, celebrado con fecha 14 de octubre de 2016

Lomo consecuencia de la operacitn notificada. PETRO BRAS cedio e 80% de su
participacidn en la concesion para Ia exploracitn y explotacion del area “Aguada de la
Arena” a YPF, junto con todos los bienes ¥ activos afectados a la explotacion de dicha
concesian,

De forma previa a la operacion, el rea “Aguada de la Arena” era explotada por las fimas
PETROBRAS y PETROURUGUAY S.A (en adelante "PETROURUGUAY"), guienes
participaban en una UTE con una participacién del 80% ¥y 20% respectivamente,

Como consecuencia de la presents operacion de concentracién, YPF paso a formar parte
de la concesitn de explotacion sobre el area Aguada de la Arena y del contrato de Unién
Transitora sobre la misma con una participacion equivalente al B0%, quedando |a restarte
participacién en propiedad de PETROURUG LAY (20%). Segun se analiza mas adelante,
y conforme la clausula 14.1 del Contrato de UT, E, dicho control pazara a ser ejercido de
farma exclusiva por YPF,

Tal como surge de la clausula 2.4 del ‘Farm Cut Agreement”, la entrada en vigencia de

dicho acuerdo se materalizaba con su firma, la cual tw&]m_ﬂ%]g_ﬂw_%ﬁﬂﬁp
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7. Haendo las partes notificado |a presente operacion el dia 24 de octubre de 2018 el sexto
dia habil dentro de las dos primeras horas.

8. Con posterioridad se ha informado a esta Comisién que YPF adguirid el 100% de los
derechos de explotacion y exploracion sobre el drea “Aguada de la Arena”. por ende, dicha
firma adquirid el control exclusivo sobre la exploracion y explolacitn del érea.

8. El pasado 9 de enero de 2017, PETROURLIGUAY comunictd a YPF su intencidn de ceder
la totalidad de su porcentaje de participacion a favor de TECPETROL S.A. por ko que, en
cumplimiento de lo previsto en el articulo 14.1 del Contrato de UTE, se le otorgaba a YPF
un derecho de preferencia para adquinr dicha participacion. La cesion de
FETROURUGUAY inclula también su porcentaje (20%) en la concesion de transpaorte de
hidrocarbures asociada a la concesion de explotacién sobre el 4rea Aguada de la Arena’,

10. Habienda YPF hecho uso de dicho derecho de preferencia, el 23 de febrero de 2017 sa
celebro el “Acuerdo de Cesidn Area Aguada de la Arena”, por el cual YPF adquiri el 20%
de la paricipacion de PETROURUGUAY en Aguada de la Arena, convirtiéndose en
controlante exclusivo sobre la exploracion y explotacion de dicha area.

I.2, La actividad de las partes
I.2.1. La compradora

11. YPF es una compaiiia petrolera internacional que realiza todas las actividades del sector
de hidrocarburos, incluyendo la exploracion, desarrollo y produccitn de petraleo crudo y
gas natural, transporte de productos petrolifercs, gases licuados del petrdlen {en adelante
"GLF) y gas natural, refino, produccion y comerclalizacion de una amplia gama de
productos petroliferos, derivados del petrbles, productos petroquimicos, GLP ¥y gas
natural.

12. Los accionistas de YPF son: (1) poder gjecutivo nacional®: ftular del 51% de las acciones
clase "D" que conforman el capital social de la Sociedad). (i) Familia Slim: titular del
3,372% de sus acciones; (i) Familia Lazard: titular del 5,22% de sus acciones ¥ ()

' Concesitn de ranspone der hidrocarburos ascciada 8 la concesidn de k explotacién del drea “Aguada de la
Arena’ atorgada por Decision Administrativa del Jefe de Gabinete da Miniatres N° 242001 El tilular dial restanie
porcantaje {B0%) en dicha concesiin de fransporte es PETROBRAS ARGENTINA S A quisn no cadit gy
Paricipacian &n esta concasian de fransporte al ceder 3 YPF su participackn (80%) an la concesidn de explotacian
sobre al drea Aguada de s Arena

* Conforme lo dispuasto por 1 Ley 26 741, & Poder Ejeculiva Nacional selfng@intra ShS]drkidviice BCHa P
derivados de las acciones declaradas de wlilidad pablica ¥ SUjetas a eEprogeacasn
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13. Paralelamente, ¥PF participa en las siguientes socisdades:

14, OPERADORA DE ESTACIONES DE SERVICIOS S_A : Sus accicnistas son YPF S.A. con
un 88.99% de paricipacidn, @ YPF GAS S.A. con una participacién del 0,01%. Es una
compafia constituida en la Argentina y dedicada a la instalacién, expiotacion vy
funcionamiento de estaciones de servicios y bocas de expendic de combustibles,
lubricantes y sus derivados,

15, A-EVANGELISTA 5.A.: Sus accionistas son YPF 5.A. con una participacion del 99,91% vy
QPERADORA DE ESTACIONES DE SERVICIOS S A, con el 0,09% de participacion. Es
una compafia constituida en la Argerting y dedicada a la prestacion de servicios de
ingenieria, construccion y moentajes industriales, tales como plantas yio establecimientos
siderirgicos, metaliirgicos, quimicos, petroguimicos, refinerias de petraleo, de elabaracion
de productos alimenficios, de materiales de construccidn, de almacenajes yio
procesamientos de gas. de petrdleo, ¥ de bombeo, tendidos de olecductas, gasoductos,
acueductos, poliductos y redes de distribucién de gases y liquides en general, de lineas
eiactricas de alta y bajs tension.

16. YPF SERVICIOS PETROLEROS S.A.: Sus accionistas son YPF S.A con una
participacién del 95% y OPERADORA DE ESTACIONES DE SERVICIOS S.A con ura
participacion del 5%. Es una compafiia constifuida en la Argentina v dedicada a la
exploracion, explotacion, transporte y comercializacion de petréleo crudo y gas por cuenta
propia, de terceros o asociados de terceros,

17. ¥YPF TECNOLOGIA S.A:: Sus accionistas son: YPF S.A. con una participacian del 51% ¥
el CONSEJO MNACIONAL DE INVESTIGACIONES CIENTIFICAS ¥ TECNICAS (en
agelante "CONICET") con una participacion del 48%. Fs una sociedad constituida en
Argentina, dedicada a llevar a cabo investigacion, desarrolio, produccidén
comercializacion de tecnologias, conocimientos, bienes ¥ senvicios asociados con la
exploracion, explotacion, industrializacion, transporte y comercializacidn, hidrocarburos
liquidos yio gaseosos, y demas minerales, induyendo, pero no limitado al descubrimiento
y desarmolle de yacimientos nuevos o maduros, convencionales o no convencionales.

18, COMPARNIA DE INVERSIONES MINERAS 5.A. Sus accionistas son YPF S.A. con una
participacion del 99,95 % y OPERADORA DE ESTACIONES DE SERVICIOS S A con

! Acciones de YPF que cotizan en |a Bolsa de Comercio de Buenos Aires y 2n la Mew York Stock Exchange de

Ios Estados Unidos. Confarmie sor la normativa de mercado de capitales sl £ :
|urisdicciones an que la msma estd admifida B resizar oferta pitlica de aﬁw&mm DCHMP
imdersores nfmen enencias accionanas supeniones al 5%
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19,

20.

21.

23,

249,

una participacion del 0,001%. Es una sociedad constituida en Argentina, dedicada a la
exploracion, descubrimiento, explotacién. compra, venta, importacién y exportacion de
tode tipe de minerales, sus subproductos y sustancias refacionadas.

COMPARIA MINERA DE ARGENTINA S A. (en liquidacian): Sus accionistas son YPF S.4,
con una participacion del 85 % y OPERADORA DE ESTACIONES DE SERVICIOS 5.4,
con una participacion del 5%. Socledad en liquidacion.

¥PF ENERGIA ELECTRICA S.A - Sus accionistas son YPF con un 95% de participacitn
¥y OPERADORA DE ESTACIONES DE SERVICIOS 5.A. con una participacion del 5%. Es
una compafia constituida en la Argentina y dedicada a la generacion, produccidn v
comercializacion de energia eléctrica.

COMPARNIA MEGA 5.A. (en adelante "MEGA"): Son accionista YPF (38%), PETROBRAS
INTERNATIONAL BRASPETRO BV, (34%) y DOW INVESTMENT ARGENTINA S.A

(28%). Es una compafiia constituida en la Argentina vy dedicada a la separacion.
fraccionamiento y transporie de liquidos de gas natural, MEGA se constituyd en julic de
1867 con el objeto social de construir y operar el complejo conformado por: {i) una planta
de separacion de gas natural en Loma de la Lata, Provincia de Neuguén, (i) un poliducto
que transporia los liquidos del gas natural obienides hasta |a planta fraccionadora situada
en Bahia Blanca, Provincia de Buenos Alres, de la que s& obliena etano, propane, butanc
y gasolina natural, y (i} un conjunto de instalaciones en las proximidades de asta Oitima,
necesanas para ransportar, almacenar y despachar dichos liguidas. Cormesponde sefialar
que YFF carece de facultades para disponer o comercializar unilateralmente la produccion
de MEGA, asi como también para interferir en su gestidn operativa independiente.

- OLEQDUCTO TRASANDING ARGENTINA S.A: Son accionistas: CHEVRON ARG, SRL

(27 50%). ENAP (35,93%), YPF S.A. (3588%) y A & C PIPELINE HOLDING COMPANY
(0.89%). Se trata de una compafiia constituida en la Argentina y dedicada al transporte de
petroleo por ducto.

REFINERIA DEL NORTE S.A. (en adelante "REFINCR”): Son accionistas: PLUSPETROL
oA (22%), YPF 5.A. (50%) y PETROBRAS (28%). Es una compafia constituida en la
Argentina y dedicada a la industrializacion de hidrocarburos liquidos yio gaseosos y sus
derivados directos e indirectos. asi como al transporte y comercializacisn de dichos
productos y sus subproductos

ENERGIA ANDINA S.A, (en liquidacién): Sus accionistas son YPF S.A, con un 95% de
participacsén y OPERADORA DE ESTACIONES DE SERVICIOS SA con una
participacion del 5%. Es una compaiia constituida en Arg@htitd TdaE3ak s Bb ki G P
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25,

26.

27.

de hidrocarburos en sus diversas etapas. Cuenta con un derecho de exploracion sobre as
areas identificadas coma “Nancufian®, “San Rafael’, "Zampal Norte® y “Pampa del Seba’,
ubicadas en la cuenca Cuyana (Provincia de Mendoza)

BIOCERES 5.A.: YPF 5.A. posee una partizipacitn del (2, 37440679%). Es una compania
constituida en Argentina, dedicada a la promocién y financiacién de proyectos de
investigacion en bictecnologia yo cualguier otro campo cientifico relacionado con las
actividades agropecuarias, por si o a través de convenios con instituciones cientificas
publicas o privadas. para la oblencion y comercializacion de dereches de propiedad
industrial yio intelectual, incluida sy difusion por cualquier medio.

COMPANEA DE HIDROCARBURO NO CONVENCIONAL SRL: YPF SA parficipa
indirectamentes en dicha compafila. Sus socios son YPF SHALE OIL INVESTMENT | LLS
con un 80% de paricipacion, & YPF SHALE CIL INVESTMENT Il, LLC con un 10% de
participacion. Su principal actividad consiste en la exploracion y la explotacian de los
yacimientos de hidrocarbures liquidos yio gaseosos y demas minerales, como asimismac,
la Indusfrializacion, trarsporle y comercializacién de estos productos y sus derivados
directos e indirectos, incluyendo también productos petroguimicos, quimicos derivados o
no de hidrocarburos y combustibles de origen no fosil, blocombustibles y sus
componentes, asi como la generacion de energla elécirica a partir de hidrocarburos, &
cuyo efecto podra elaborarlos, utilizarles, comprarios, venderlos, permutarios, importarios
o exportarios, asi como lambién realizar cualquier otra actuacion complementaria de su
actividad industrial y comercial o que resulte necesaria para facilitar la consecucion de su
objeto.

COMPARNIA DE DESARROLLO NO CONVENCIOMAL SRL: YPF SA, participa
indirectamente en dicha eompafia. Sus socios son YPF SHALE OIL INVESTMENT Il
LLC con un 90% de participacién, @ YPF SHALE OIL INVESTMENT IV, LLC con un 10%
de participacién. La principal actividad de la sociedad consiste en el estudio. la exploracian
¥ k& explotacion de los yacimientos de hidrocarburos liquidos yio gaseosos y demas
minerales, como asimismo, la industrializacion, ransporte y comercializacién de estos
producios y sus denvados directos e indirectos, incluyendo también produclos
petroguimicos, quimicos derivados o no de hidrocarbures y combustibles de origen no
fosil, biocombustibles y sus componentes, asl como la generacion de enargia eléctrica a
partir de hidrocarburos, a cuyo efecto podra elaborarlas, utiizarios, compraros, venderos,
permutarlos, impenarlos o exportarlos, asl come también realizar cualquier ofra actuacion
complementaria de su actividad industrial y comercial o qui BB Hagsd drid s FE2HAIP
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28.

29,

.

33

ia consecucion de su objeto.

YSUR PETROLERA ARGENTINA SA: Sus accionistas son YSUR INVERSIONES
PETROLERAS 5.AU. con una participacion del 65,28% e YPF S.A. con una participacion
del 34.72%, Constituida en Argentina, es una sociedad dedicada al procesamiento.
exploracion y perforacian, produccion y acumulacion de petrdlec, gas, carbén y otros
minerales o fuentes de energia,

YSUR ENERGIA ARGENTINA S.RL. YPF SA paricipa indirectamente en dicha
compafiia. Sus socios son YSUR INVERSDORA SAU con una participacian del 51 81% &
YSUR RECURSOS NATURALES SR L. con una participacién del 48,19%. Su objato es
la exploracion, descubrimiento, explotacion, compra, produccion, almacenamiento,
transporte, Importacién y exportacion de todo tipo de hidrocarburos liquidos o gaseosos
come asl lambien sus subproductos y derivados, minerales y cualguier ofra sustancia,
¥Y3UR RECURSOS MNATURALES SR.L. YPF S.A. paricipa indirectamente en dicha
compafiia. Sus socios son YSUR PARTICIPACIONES SAU con una paricipacion ded
23.66% e YSUR Inversora SAL con una padicipacién del 76,34% . Realiza actividades da
inversion mediante la parlicipacion accionaria de cuatas o partes de interés en sociedades
0 empresas de cuaiquier naturakeza,

FETROLERA LF COMPANY SRL: YPF S.A participa indirectamente en dicha
compania. Sus socios son YSUR RECURSOS NATURALES SR.L. con un 94.81% de
participacion e YSUR INVERSORA SAU con una participaciin del 5,19% Su objsto es la
exploracion, descubrimiento, explotacidn, compra, produccidn, almacenamianto.
transporte, importacion y exportacion de todo tipe de hidrocarburos liguidos o Jase0s05
como asi también sus subproductos y derivades, minerales y cualquier ofra sustancia,

-FETROLERA TDF COMPANY S.RL.. YPF S.A paricipa indirectamente en dicha

compafila. Sus socios son YSUR RECURSOS NATURALES SR.L con un 95% de
participacion & YSUR INVERSORA SAU con una participacion del 5% Su objeto as la
exploracion, descubrimiento, explotacion, compra, produccin, almacenamientg,
transporte, importacidn y exportacién de todo tipa de hidrocarburos liguidos o gaseosos
coma asi también sus subproductos y derivados, minerales v cualquier otra sustancia

Y-GEN ELECTRICA S R.L.: Sus socios son: YPF S.A, con un 66.67% de participacion y
GENERAL ELECTRIC INTERNATIOMNAL (BEMNELUX) BV. con una participacion del
43.33%. Su objeto es dedicarse a la generacian, transporie y distribucidn de energia

electrica a parfir de todaz las fuentes primarias de produccién, convencionales ¥
renavablas, [F-2017-241 8751 4-APN-CNDCYMP
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34. ¥-GEN ELECTRICA Il 5.R.L.: Sus socios son: YPF 5.A. con un 66,67% de participacitn
y GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL (BENELUX) B.V, con una participacion del
33,33%. Su objeto es dedicarse a la generacion, transporte y distribucion de energla
eléctrica a partir de todas las fuenies primarias de produccibn, convencionales y
renovabies

35. ¥-GEN ELECTRICA IlIl 5.R.L.: Sus socios son: YPF S A con un 66.67% oe participacion
y GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL (BENELUX) B.V. con una participacion del
33,33%. Su objeto es dedicarse a la genaracion, transporte y distribucidn de energia
eléctrica a partir de lodas las fuentes primarias de produccidn, convencionales y
renovables

35, ¥-GEN ELECTRICA IV 5.R.L_ Sus socios son: YPF 5.A. con un 66 67% de participacion
y GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL (BENELUX) B.V, con una paricipacion del
33,33%. Su objeto es dedicarse a la generacién, transporte y distribucian de energia
electrica a partir de todas las fuentes primanas de produccion, convencionales y
renovables

37. EMPRESA DE PERFORACIONES DE ARGENTINA S.A.: Son acclonistas: PETREVEN
S.A B0% y A-EVANGELISTAS 40%. Su objeto es dedicarse por cuenta propia o de
terceros o asociada con terceros, en el pals o en el extranjero, a la perforacion y workover
de pozos petroleros, de gas, geotérmicos v agua.

38. YPF GAS 5.A.: Son accionistas: el ESTADD NACIONAL - ex MINISTERIO OE ENERGIA
¥ MINERIA 51%, PLUSPETROL S.A. 15 %, YPF S5.A. 33,9%, Otros 0,01%. Su objeto as
dedicarse por cuenta propia y/o de lerceros, a la realizacion de las sigulentes speraciones
comerciales: compravenia, permuta, arrendamiento, importacién, exportacidn,
representacion, comision, consignacion, distribucion, freccionamiento, envasado y
transporte de gas licuado para uso industrial, rural, comercial ylo doméstico, de productos
gue ulilicen como combustible yio propelente el gas licuado y de los artefactos, accasorios
y repuestos necesarios para su comercializacion, comercializacion, fabricacion,
mantenimiento y transporte de envases y accesorios. Industnales: mediante |a
fabricacién, produccién @ industrialzacion y procesamiento de productos y subproductos
derivados de la explotacion de gas, de sus envases yo accesonios. Servicios: construccbn
y/o instalacion de equipos y redes de gas. Inversion: mediante |a inversidn o el aporte de
capital @ empresas o sociedades por acciones

30, GAS AUSTRAL SA. YPF S.A, pardicipa indirectamente en dicha compafia. Son
accionistas: YPF GAS S.A (50%) y TOTAL ESPECIALIOKEEE ARGENTIATS ENEHMP
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40

41

42

43

45.

restante 50%. Su objeto es dedicarse por cuenta propla yo de terceros, a la realizacian
de las siguientes operaciones comerciales: compraventa, permuta, arendamientn,
importacion, exportacion, representacién.  comision, consignacion,  distribucian,
fraccionamiento, envasado y transporte de gas licuado para usa industrial, rural, comercial
y/o domeéstico. de productos que utilicen come combustible y/o propedente el gas licuada
¥ e los arefactos, accesorios y repuestos necesarios para su comercalizacion:
comercializacidn, fabricacién, mantenimiento y transporte de envases Y ECCER0inS.
Industriales: mediante la fabricacion, produecién e industrializacién y procesamiento de
productos v subproductos desivados de la explotacion de gas, de sus envases ylo
BCCESONOS. Sevicios: construccion yo instalacion de equipos ¥ redes de gas. Inversion:
mediante ka inversion o el aporle de capital a empresas o sociedades por Scciones.
GASODUCTD ORIENTAL S A ¥YPF S.A participa indirectamente en dicha compafiia
Son accionistas las siguientes sociedades: SKANSKA SA. (33.33%), CONTRERAS
HNOS SAICIFAGYM (2500%), VICTOR M, CONTRERAS Y Cla S.A. (25.00%), A-
EVANGELISTA S.A. (16,67%). Tiene por oojeto la realizacion del prayecto basico de
detalle, consulioria, montaje. supenvisidn, instalacion asesoramiento, mantenimiento,
explotacion y ejecucion de la obra de consiruccién de un gasoducto ¥ demas instalaciones
accesonias al mismo, desde la civdad de Colonia hasta la ciudad de Montevideo, en
Uruguay, para la empresa Gasoducto Cruz del Sur 5.4,

YPF INVERSORA ENERGETICA S.A.: el accionista es YPF S.A. en un 100%. Es una

sociedad constifuida en la Argentina y dedicada a tomar participaciones y efectuar
inversiones &n ofras sociedades

GAS ARGENTING SA: YPF S.A participa indirectamente en dicha compania. El
accionista es YPF INVERSORA ENERGETICA 5.A. que posee el 100%. Es una sociedad
anonima que tiene come objelo exclusivo la actvidad financiera y de inversisn mediante
la participacidn en el capital accionario de METROGAS S.A, del cual tiene un 70%
METROGAS 5.A.. YPF S.A. participa indirectamente en dicha compafia. Son accionistas:
GAS ARGENTING S.A. (70%), INTEGRA GAS DISTRIBUTION (16.16%), ANSES
(8,13%,) PPP {0,60%), Otros (4 %). Se dedica a la prestacidn de servicios de distribucion
te gas natural en la Ciudad de Buenos Aires y en el este y sur ded Gran Buenos Aires

- METROENERGIA 5.4 Son accionistas: YPF S.A. (5%) y METROGAS S A (95%). Tene

por objeto dedicarse a la compra-venta de gas natural yfo su fransporte.
PROFERTIL 5.4 Son accionistas AGRIUM INVESTMENTS SPAIN SL (50%) e YPF S.A
(50%). Es una compariia constituida en la Argentina y d&@BHE W Hibinddtibh Ve P
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46,

47,

449

a1,

b2,

de fertilizantes.

CENTRAL DOCK SUD 5.A.: Son accionistas: YPF S.A. (8%), INVERSORA DOCK SUD
S.A, (7G6%), PAN AMERICAN ENERGY S.A. (16%). Es una compafia constituida en la
Argentina y dedicada a ia generacion de energia eléctrica y su comercializacion en bloque,
INVERSORA DOCK SUD 5.A.: Son accionistas: YPF S.A. (43%) y ENERSIS S.A. (57%)
Es una compafiia constiluida en la Argentina y dedicada a actividades de inversion y
financieras.

. GASODUCTO PACIFICO ARGENTINA S.A: YPF S A. participa indirectamente en dicha

compania. Son accionistas El PASO ENERGY ARGENTINA LTD. S.A. con el 12 46%, y
GASODUCTO DEL PACIFICO (CAYMAN) con el 87.54% de participacidn. Es una
compafia constituida en Argentina y dedicada al transporte de gas por ducto,
OILTANKING EBYTEM S.A: Son accionistas: YPF S.A. con una participacion del 30%, v
OILTANKIN ARGENTIMA S.A. con una participacién del 70%. Es una compafia
constituida en la Argentina y dedicada al fransporte y almacenamiento de hidrocarburos.

. TERMINALES MARITIMAS PATAGONICAS S.A. Son accionistas: SOCIEDAD INT

PETROLERA SA. (14%); YPF S.A. (33%); PAN AMERICAN ENERGY IBERICA S.L.
(32%); DAPETROL (4%, SHELL C.AP.SA 4%, VINTAGE OIL ARGENTINA INC. 3%:
TOTAL AUSTRAL 5.A. 7% y COMPARIAS ASOCIADAS PETROLERAS (3,15%). Es una
compafila constilusda en la Argentina y dedicada al almacenamiento y despacho de
petrdkaa.

OLEODUCTOS DEL VALLE S.A. Es una compafila constituida en la Replblica Argentina
cuyo objeto es el de llevar a cabo por sl o por intermedic de terceros, las tareas de
explotacion de los oleoductos troncales de acceso a Allen, en el drea del Comahue v el
olecducto Allen - Puerto Rosales, que posibilitan |a evacuacian del petraleo producido en
la Cuenca Neuquina hasta la citada localidad de Puerlo Rosales {(puerto de la ciudad de
Bahia Blanca), aprovisionando al misme tiempo a las destilerias que se encuentran en la
zona de influencia de su recorrido son accionistas PESA (23%); CHEVRON ARGENTINA
SRL {14%); PLUSPETROL 5.A. (12%); TECPETROL S.A (2%): YPF S.A (37%) v PAN
AMERICAN ENERGY IBERICA {12%).

EOG RESOURCES ARGENTINA S R.L (actualmente denominada "BAJO DEL TORD |
S.R.L7): Son accionistas YPF RESOURCES NETHERLANDS INVESTMENTS BV 75%
e YPF RESOURCES NETHERLANDS HOLDINGS 25%. Su objeto es la exploracion,
descubrimiento,  explotacién, compra, produccién, almacenamiento, fransporte,
importacion, exportacién, comercializacion de todo tiph™#8! hitfbEaHdrd BNl P

b
prging 4 de 24

‘ﬁ\ i
=N

TﬂT?-pﬂﬁaﬂemE.m'uRﬁi_EPuﬂt;l; 7 ||
B\ e 2

i

1 o,
] \_::".

w1
5|
Ll
)
74
-

&



2017 - Afo de lay Energias K ;

F‘i’ﬁﬂﬁﬁ'ﬂr- el .Fﬂﬂ"rﬂ'm}-'.nr
"'J?rﬁ'.n-rd'n-r:'f ||1|'=' 'fr'r._ﬂ-rm.

T:s‘r .I.H'i:..f;':.# o b-';n-r.umf"’n': f-"'rﬁ".m rf'F'-l':'.\-' ‘f""f n-s,.lf—ﬁ-.mm

a3

gaseosos, como asi también sus subproducios y derivedos, petroguimicos, aceites,
lubricantes. grasas, kerosena, parafinas, azufre, gas natural y'o liquido, asfaltos, bitumen,
sustancias bituminosas, carbongo, carbon, arcillas, arcillas esquistosas y todo otra material
yio sustancias carbonosas y minerales ce todo tipo y/o combinaciones yio productos
similares y relacionados

EOG ARGENTINA S.R.L. (actualmente denominada *BAJO DEL TORO |l SR.L"): Son
accionistas YPF NETHERLANDS INVESTMENTS BY. 75% & YPF NETHERLANDS
HOLDINGS 25%. Su objeto es la exploracion, descubrimiento, explotacian, COMpra,
produccion, almacenamiento, transporte, importacidn, exportacion, comercializacion de
todo tipo de hidrocarburos liquides o gasecsos, coma asi también sus subproductos v
gervados, petroquimicos, aceites, lubricantes, grasas, kerosene, parafinas, azufre pas
natural yo liquido, astaltos, bitumen, sustancias bituminosas. carbona. carban, arcillas,
arcillas esquistosas y todo ofre material yio sustancias carbonosas ¥ minerales de todo
tipo yfo combinaciones yfo productos similares y relacionados.

. A continuacion, se detallan las UNIONES TRANSITORIAS DE EMPRESAS (en adelante

“UTE" en singular o "UTEs" en plural) y consorcios de exploracién y produccion mis
importantes en las cuales participa YPF, detallando la zona de ubicacion y la participacitn
detentada. Las UTEs en las cuales participa YPF se constituyen con el objetivo de definir
los derechos y obligaciones de las partes en el desamollo de actividades de exploracion y
explotacion de hidrocarburos en las dreas cubiertas por permisos de exploracién o
toncesicnes de explotacion. Es por ello que el plazo de laz UTEs que seguidaments se
listaran se extiende durante el plazo que duren los permisos de exploracién o concesiones
de explotacitn para las cuales se constituyeron: | Acambuco, Salta, 22 50%:; ii. Aguada
Pichana, Neuguen, 27 27%,; ii. Aguaragie, Salta, 53,00% iv. CAM-2/A SUR. Tierra del
Fuego, 50%; v. Campamento central, Cafiadén perdide. Chubut, 50%: wi. Consorcio
CNQIA, La Pampa y Mendoza, 50%: vii. El Tardilo, Chubut. 12.20%- viii. La Tapera,
Puesto Quiraga, Chubut, 12,20%; ix. Llancansia, Mendoza, 51%; x. Magallanes, Santa
Cruz, Tierra del Fuego y Plataforma Continental Nacional, 50%; x. Puesto Hemandez,
Neuguén y Mendoza, 100%,; xii. Ramos, Salta, 15%: xiil. San Roque, Naeuquén, 34 11%:
xiv. Tierra del Fuego, Tierra del Fuego, 30%; xv. Yacimiento La Ventana — Rio Tunuyan,
Mendoza, 60%; xvi, Zampal Oeste, Mendoza, 70%: xvii, Bajo del Toro, Neugquén, 90% y
wvill. Cerro avispa, Neuguén, 90%.

IF-2017-24 18751 4- APN-CNDC#MP
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PETROBRAS es una sociedad andnima constituida conforme las leyes de |a Repdblica
Argentina, inscripta en la INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA. Tiene como principal
actividad, a Wravés de sus subsidiarias y controladas, se dedica a la produccion,
transmision, distribucion y comercializacion de energia eléctrica, a la exploracion,
explotacion y extraccién de petroleo y gas y a la produccion, transporte, refinacion,
cespacho ¥ comercializacion de combustibles

Los accionistas de PETROBRAS con lenencias mayoras al 5% son: i. Fondo de Garantia
de Sustentabilidad — ANSES con el 11.8% y PETROBRAS PARTICIPACIONES 5.1 con
&l B7.1933%, esta ultima se encuentra controlada por PAMPA ENERGIA 5.4, (en adelante
“PAMPAT) que poses el 100% de las acciones. Es decir gue PAMPA ejerce el control fina
indirecto sobre PETROBRAS®,

En Argentina hay 264 estaciones de bandera “Petrobras™. A confinuacién. se detalian las
sociedades an las que PETROBRAS paricipa;

. PETROBRAS ENERGIA INTERNACIONAL S.A (en adelante "PEISA"): &5 una sociedad

argentina que realiza actividades de inversitn y financieras en bienes muebles, inmuebles,
titulos cotizables o no, operaciones sobre acciones, pudiendo tomar participacion en
sociedades nacionales o extranjeras y operaciones financieras en general. PESA es titular
de acciones que representan el 95% del capital social de esta sociedad.

PETROLERA ENTRE LOMAS SA - es una compafiia constituida en la Repdblica
Argentina cuya actividad principal es la exploracion, desarrolio y produceisn del petrélea
crudo y gas natural. En la actualidad participa en las areas “Entre Lomas®, provincias de
Rio Megre y Neuguén; “Bajada del Palo”, provircia de Neucuén: “Charco dal Palangua”,
provincia de Rio Negro, y Agua Amarga, en donde tiene un permiso de exploracion,
provincia de Rio Negro. PETROBRAS poses una paricipacion societaria en dicha
sociedad del 58 88%.

-Eg3 RED S.A. es una sociedad constituida en la Republica Argentina, Su objeto es (a

instalacion, explotacion y funcionamiento de estaciones de servicios y bocas de expendio
de combustibles. lubricantes y sus derivados. PESA fiene acclones que representan
directamente el 95% del capital social de esta sociadad,

ENECOR 5.A. (en adelante "ENECOR”): es una compafiia constituida en |a Republica

* Dperacidn en trimite en el expediente N¢ $01-0345946,2016, caratiladb-BALRE £ MERE A 54T N FENDERAT
INTERMATIONAL BRASPETRO B.W. S/NOTIFICACION ART. B DE LA LEY N° 25.156 (COMC. 134E)",

I
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Argentina. Su objelo es llevar a cabo la construccion, operacion y mantenimiento de las
obras necesarias y de los servicios de electroducto correspondientes a |a obra Estacidn
Transformadora 500/132/33 KV “Paso de I Patria”, en |a provincia de Comientes, su
vinculacion con |a Estacion Transformadora “Santa Catalina”, Provincia de Corrientes v
obras complementarias, incluyendo su explotacion por concesion bajo la modalidad de
transportista independiente en dicho tramo. PESA posee una participackdn societaria en
dicha sociedad del T0%

WORLD ENERGY BUSINESS S5.A: es una compafiia constituida en la Republica
Argenting cuya actividad principal es Ia comercializacion y transporte de hidrocarburos v
energla. PEISA tiene acciones que represantan e 05% de las acciones de esta sociedad.
ALBARES RENOVABLES ARGENTINA 5 A (en adelante "ALBARES"): s una sociedad
constituida bajo las leyes de la Repablica Argentina y controlada integramente por PESA.
Esta socledad resultd adjudicatania en la convocatoria realizada por la Resolucidn N*21/18
de la SECRETARIA DE ENERGIA ELECTRICA para la construccion de una nueva central
de generacitn térmica en el Pargue Industrial Pilar, provincia de Buenos Aires. Es la Gnica
actividad que ha desarrollado esta compafia.

-Asimismao, FESA posee parlicipaciones accionarias en las siguienies sociedades en las

que no tiene participacion accionaria mayoritana o relacion alguna que importe algin tipa
de control:

- OLEODUCTOS DEL VALLE 8.A.: Ver apartado 51
=1=8
BY.

REFINERIA DEL NORTE S.A : Ver apartado 23

TERMOELECTRICA MANUEL BELGRAND S.A, (en adelante “TMB"); es una compafiia
constituida en la Repdblica Argentina. La actividad principal es |a produccion de energia
aieclrica y su comercializacion en blogue, y particularmente, |a gestion de compra dal
equipamiento, la operacian y la gestion del mantenimiento e una central termosléctica
de ciclo combinade en Campana, provincia de Buenos Alres. PETROBRAS posee una
participacion del 8,73%.

. TERMOELECTRICA JOSE DE SAN MARTIN 5 A. (en adelante “TMS"): es una compaia

constituida en la Repdblica Argentina, cuya actividad principal es la produceion de energla
electrica, su comercializacion en blogue, y parficularmente, la gestion de compra de
equipamiento, operacién y mantenimiento de una Central Térmica en Timbles, provincia
de Santa Fe. PETROBRAS posee una participacion del 8.73%.

COMPANIA DE INVERSIONES DE ENERGIA SA. (en adelante “CIESA’) es una
compafiia constitulda en la Repiblica Argenting cuya actiliaiil 8= Bkd Ao e Gais 4MP

|2

-

pagina 12 de 24

W

W,

L4 |'.::

|:;'.|' =
2077 - Ado de mswﬂ;@?j,g,-.
B S

o,

i

4 II|

i



2017 - Aty de I

Dl mesterce cde Hvvdueces
Corweleais df Womermors
T camstini'n = Nercvosend e $ aermicr e toe O o myfoodimer
paguete mayoertario de acciones de la sociedad licenclataria TRANSPORTADORA DE
GAS DEL SUR 5.A, (en adelante “TGS") v la realizacion de toda actividad de servicios,
comercial e industrial vinculada a la industria de los hidrocarburos y de la energia elécirica.
PETROBRAS posee una participacion del 25%.

70. TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A.; se dedica a la prestacion del servicio
publico de transporte de gas natural y de todas aquellas actividades complementarias v
subsidiarias, A su vez TGS es acclonista de las sociedades GAS LINK SA v
EMFRENDIMIENTOS DE GAS DEL SUR S.A. con un 48% de su paquete accionario,
FETROBRAS poses una paricipackdn del 51%°

71, GAS LINK 5.4 es una empresa prestadora del servicio de gas por gasoductos de alts
prasion. Se dedica a la construccitn, propiedad y explotacién de un sistema de transporte
ce gas natural (en adelante "Gasoducto de Conexidn”™) que se extiende desde la localidad
de Buchanan hasta |a localidad de Punta Lara, ambas ubicadas en la provinzia de Buenos
Aires; asi coma también toda expansian futura del Gasoducto de Conexitn. El Gasaducto
de Conexion conecta el propio de TGS con el gasoducto de GASODUCTD CRUZ DEL
SUR S.A., el cual tiene por finalidad proveer de gas natural al mercado uruguayo {en
adelante al “Gasoducto Cruz del Sur”).

72. EMPRENDIMIENTOS DE GAS DEL SUR 5.A: es una empresa prestadora del servicio
de gas por gasoductes de alta presion. Dicha socledad transporta gas natural desde El
Condor, provincia de Santa Cruz, hasta la frontera con Chile.

73. URUGUA-I 5.4 es una sociedad constituida bajo las leyes de Republica Argentina, con
&l objeto de operar las obras especificas de la Central Hidroeléctrica del Arroyo Urugua-,
Provincia de Misiones, La sociedad es controlada por 1a firma SIDECT AMERICANA S A

74 TELCOSUR 5.A. es una sociedad constitulda bajo las leyes de la Repablica &rgentina y
controlada por TGS (99,98%). La compania tiene por objeto la prestacion de servicios de

* Expediente N° 501 (3450852016 carstulada; “WST 5.4 GRUPO INVERSOR PETROQUIMICA 5L, PCT LLC,
PAMPA ENERGIA 5A , PAMPA PARTICIPACIDNES 5A Y PAMPA INVERSIONES S.A 5/ NOTIFICACION
ART 8 DE LA LEY N° 25.158 (CONC. 1347)°, mediantn una Oferta de Venta de Acciones de PEPCA 54 v la
Lesion de Derechos da PAMPA INVERSIONES 5 A, y su cormespondente enmienda, de facha 18 7 27 de julio de
2018 respectivaments, el denominade Grupo Comprador conformade por las frmas WST 5S4, GRUPO
INVERSOR PETROGQUIMICA S.L., PCT LLC, adquind &l Grups Vendedar conformado por 3as Fmes PAMPA
ENERGIA 5A. PAMPA PARTICIPACIONES SA Y PAMPA INVERSIONES (i} la totalidad de las scciones
emitidas ¥ en circulacidn de PEPCA 54 vy (i) a totalided de 108 densshos de PAMPA INVERSIONES 5.4, como
uméco beneficiano y fideicomisario de un contrato de fideicomiso de COMPARLA DE INVERSIONES DE ENERGIA
5.A.  Como resullade de la Transacoién ol Grupo Compradar adquirid, el derecho a recibir el cuarenta por ciento
[40%) de lag Bociones en cifcuacdn v voios de COMPAREA DE INVERSIONES DE EMERGIA 24 Comn
consecuencia oe ia rangacciin nabificada, e Grupo Comprado: debents oot jupin diractn o

DE INVERSIONES DE ENERGIA 5 A con PAMPA ENERGIA 5.4 e Indiles St T
DEL SUR 54

13
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lelecomunicaciones por cuenta propia o de terceros o asociada a terceros, mediante
medios propios o de terceros, en el ambito nacional e internacional, segin lo permita la
normativa vigente. Madiante Resolucion SC N° 3458 del Secretario de Comunicaciones,
&l 16 de febrero de 1000 s b2 otorgd a la socledad (i) icencia en régimen de competencia
para prestar servicios de valor agregado, y (i) licencia en régimen de competencia para la
prestacion del servicio de trasmision de datos en el ambite nacional.

79. A continuacion, se detallan todas las empresas pertenacientes a FAMPA

76 INVERSORA NIHUILES S.A_ es una socledad antnima argentina, dedicada a realizer
inversiones, poseyendo acciones que representan el 52.04% del capital social d=
HIDROELECTRICA LOS NIHUILES 5.A. (en adeiante “HINISA").

7T HINISA: s una empresa argentina dedicada principalmente a la generacitn hidroeléctrica
con ung capacidad instalada de 265,2 MW

78 INVERSORA DIAMANTE SA: es una sociedad argentina, dedicada a realizar
inversiones, teniendo acciones por el 59% de la sociedad HIDROELECTRICA DIAMANTE
5.A (en adelante "HIDISA™),

78. HIDISA es una empresa argentina, cuya actividad principal consiste en la generacién
hidroatéctrica,

80. INVERSORA PIEDRA BUENA 5.4 es una sociedad inversora, que tiene el control de
CENTRAL TERMICA PIEDRA BUENA S.A_ {en adelante "CPE").

81. CPB: es una sociedad argentina dedicada a la generacion de energia a través de una
central térmica.

82 CENTRAL TERMICA LOMA DE LA LATA S.A. (en adelante “CTLL"): es una compafiz
argentina dedicada a llevar a cabo la explotacion u operacion de cenfrales térmicas,
hidroeleciricas o de cualguier ofra fuente para la generacion y produccién de energia
electrica y su comercializaciin y |la imporacidn y exportacidn de materias primas y todo
lipo de bienes. productos derivados y maquinarias relacionadas con el objeto social,

B3. CENTRAL TERMICA GUEMES S.A. (en adelante *CTG"): es una compafia argentina
cuyo objeto es llevar a cabo la explotacidn u operacin de centrales térmicas,
hidroeléctricas o de cualquier otra fuente, para la generacion y produccion de enargia
elécirica y su comercializacion y la importacién y exportacidn de materias primas y todo
tipo de bienes, productos derivados y maguinarias relacionadas con el obielo social,

B4, GREENWIND 5_A: es una sociedad argentina que tiene como actividad el desarrolio de
un proyecto eclico denominade “Corti”, consistird en un pargue edlico situado en Bahia
Blanca, provincia de Buenos Aires. IF-2017-241875 14-APN-CNDC#MP
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83.

PARQUES EOLICOS DEL FIN DEL MUNDO S.A.: es una socledad argentina cuyo
proposito es el desarrollo de un proyecto edlico denominade “Parque Edlico de La Bahia”
ubicada en Bajo Hondo, Coronel Rosales, provincia de Buenos Aires,

.PARQUES EOLICOS ARGENTINOS 5.4 es una sociedad andnima argenting cuyo

proposito es el desarrolio de un proyecto edlico denominado *Parque Edlico las Armas®,
que consiste en un parque edlico ubicado en Las Armas, partido de Maipa, provincia de
Buenos Adnes,

PAMPA COMERCIALIZADORA S A, (en adelanta "PACOSA"): Es una sociedad andnima
argentina dedicada a (i) actividades de inversion; (i) actividades comerciales (en particular
adquisicion y venta mayorista de energia elécirica y de gas producida por terceros v a
cCONsUmir por tefcaros); y (i) prestaciones de sernvicios.

- TRANSELEC ARGENTINA S.A. (en adelante “TRANSELEC"): es una sociedad argentina

gue se dedica a realizar inversiones. Posee una participacion conjunta de control, el 50%
del capital, en la COMPARIA INVERSORA EN TRANSMISION ELECTRICA CITELEC
S.A. (en adelante “CITELEC"). Las partes informaron que el ciro 50% del paguete
accionanio lo detenta la compafia estatal ENERGIA ARGENTINA S.A. (en adelante
"‘ENARSA™.

.CITELEC: es una sociedad andnima argentina de inversion titular dal 52 65% de las

acciones de la COMPANIA DE TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA EN ALTA
TENSION S.A. (en adelante "TRANSENER"). Come se menciond, TRANSELEC es fitular

del 50% del paguete accionario de CITELEC mientras que la otra participacion del 50%
en el capital la detenta EMARSA

. TRANSENER: es una scciedad andnima argentina dedicada, en su caracter de dnica

concesionana y en conjunto con sus subsidiarias, al transporte de energia eléctrica de alta
tension.

EMPRESA DE TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA POR DISTRIBUCION
TRONCAL DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES S.A. (en adelante "TRANSEA’): es
una sociedad anonima argentina dedicada al transporte de energia eléctrica en la
Frovincia de Buenos Aires.

IEASA 5.A. (en adelante TIEASA"): es una sociedad argentina cuya dnica actividad es ser
inversora, posee control sobre EASA S A, {(en adelante "EASA").

EASA: es la sociedad anbnima argentina que tiene como Gnica actividad mantener una
participacidn controlante de |la EMPRESA DISTRIBUIDORA ¥ COMERCIALIZADORA
NORTE S.A. (en adelante "EDENOR") y a brindarle, a Sst0dRiki B2kl (e Wi r

15
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101.

consuttoria financiera.

EDENOR: es una sociedad andnima argenting dedicada a la distribucion v
comercializacidn de energia eléctrica en forma exclusiva en algunos partidos de la zona
noroeste del area metropolitana del Gran Buanos Alres v en la zona norte de la Ciudad
Autdnoma de Buenos Aires.

FETROLERA PAMPA 5. A : es una sociedad andnima argentina, dedicada a la exploracion
y explotacidn de yacimientos de petrdleo y gas v a la comercializacion de los mismos.

. PAMPA INVERSIONES S5.A. (en adelante "PISA): es una sociedad andnima uruguaya

dedicada a realizar inversiones en la Repiblica Argentina, o en el exterior.

FPAMPA PARTIFACIOMES 5.A.; es una sociedad andnima argentina dedicada a realizar
inversiones.

-PAMPA PARTICIPACIONES || 5A: es una sociedad andnima argentina dedicada a

realizar inversionas,

. BODEGA LOMA LA LATA S.A, (en adelante "BLL"): es una sociedad argeniina, dedicada

a realizar actividades vinculadas en el sector agropecuario y en especial con el sector
vitivinicola.

PETROURUGUAY: es una sociedad concebida con la finalidad de desarraollar
actividades del upstream an Argentina, siendo productor de petrdleo y gas natural Fue
inscripta en el Registro Piblice de Comercio el 10 de julio de 1981 come sociedad andnima
cerrada
Los accionistas de PETROURUGUAY son: Administracidn Nacional de Combustibles,
Alcohol y Fortland -AN.CAP.- (17,0673126%) y ANCSOL S A, (B2 9326874%). Todas
estas sociedades se encuentran radicadas en la Repdblica Oriental del Uruguay y su
contral final es detentado por el estado uruguays.

102. PETROURUIGUAY posee una participacion minoritaria en la firma CARBOCLOR 5.A,,

dedicada a la produccidn y comercializacién de preductos quimices y petroquimicos
derivados del petrdleo y a la provisidn de servicios de puerio. almacenaje y logistica

1.2.3. Objeto

103, El &rea "Aguada de la Arena” es un lote gue se encuentra ublcado en el Area CNO-19

“Afele’, dentro de la provincia de Neuguén, perteneciente a la cuenca neuguina, sobre la
cual fuera otorgade un Permiso de Exploracion a COMPARIA NAVIERA PEREZ
COMPANC 5 A. (hoy PETROBRAS ARGENTINA SA) v a PETROURUGUAY SA. a

raves del Decrata N° 1321 de fecha 4 de agosto de 199¢-emitide Ao ¢| Pagey Biepetisap
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Macional, con el obyeto de realizar tareas de blisqueda de hidrocarburos,

104. BIENES QUE COMPRENDE LA CONCESION: 1) La totalidad de los derechos y de
las abfigaciones bajo la Concesidn Aguada de la Arena; 23 La totalidad de los derachos b
obligaciones bajo el JOA existente sobre |la Concesion Aguada de la Arena; 3) La totalidad
de |os derechos sobre los Hidrocarburos que e extraigan de la Concesion Aguada de la
Arena; 4) La totalidad de |as oficinas, edificios, almacenamientos de combustible, pozos,
olecductos, gasoductos, instalaciones, equipos ylo maquinas de superficie o del subsuelo,
platafermias, equipos u otros blenes de cualguier clase afectados a la explotacidn de la
Concesion Aguada de |a Arena, 5) La tetalidad de los eréditos, cuentas a cobrar, depdsitos
en garantia, seguros, derechos de garantfa, Indemnizaciones, fianzas y derechos y
obligaciones por reclamos relacionados a la Concesion Aguada de la Arena; &) La totalidac
de los estudics de suelo, contratos, cualguier sea su Indole, registros de produccion y
marketing, registros sobre pozos, perforaciones, dates de produccion, estudios sismicos,
geokigicos, geofisicos y toda ofra informacién de ingenieria; asi como todos los libros,
regisiros, base de datos, archivos, mapas y registros de cuenta relacionados directamente
con la Concesidn Aguada de la Arena o con las operaciones de explotacion de |a
Concesion Aguada de la Arena; 7) La tolalidad de los derechos, privilegios, beneficios yio
autorizaciones olorgados por cualquier Autoridad o Ley Aplicable con respecto a la
Concesidn Aguada de la Arena, 8) La totalidad de los demas bienes, sea cual sea su
naturateza, afectados ylo atribuibles a la Concesitn Aguada de la Arena.

Il. ENCUADRAMIENTO JURIDICO

105, Las empresas involucradas notificaron en Gempo y forma la operacién de
concentracion conforme a lo previsto en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, habiendo dado
cumplimiento a los requerimientos efectuados por la Comisidn Macional de Defensa de la
Compeatancia,

106.  La operacidn notificada constituye una concentracién econdmica en los términos del
Articulo 8% inciso d) de la Ley N* 25.158 de Defensa de la Competencia,

107, La obligacién de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las
firmas y activos afectados, a nivel nacional supera el umbral de PESOS DOSCIENTOS
MILLONES (3 200.000.000.-) establacido en el Articulo 8° de la Ley N* 25.156, ¥ na se
encuentra alcanzada por ninguna de |as excepciones previstas en dicha norma.

[F-2017-24 187514-APN-CNDCEMP
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lll. EL PROCEDIMIENTO

A
.
— =

108. El dia 24 de octubre de 2016 las partes notificaron la operacidn de concentracion
econcmica mediants la presentacion en forma conjunta del Formulario F1.

109,  El dia 1 de noviembra de 2016 esta Comision Nacional considerd que el Formulario
F1 para la Notificacion de Operaciones de Concentracidn Econdmica se hallabs
incampleto debiendo las partes adecuar su presentacion 2 lo dispuesto en ia Resclucian
MN® 40/2001, y haciendo =aber a las empresas notificantes que hasta tanto no se dera
cumplimiento a lo solictado suministrando en forma completa la informacion ylo
documentacion requerida, quedaria suspendido el plaze previsto en el Articulo 13 de la
Ley N* 25,158, el cual habla comenzado a correr @l dia habil posterior a su presentacian
de fecha 24 de octubre de 2016, notificdndose a las partes el mismo dia 1 de noviembre
de 2016.

110.  Con fecha 20 de enero de 2017 esta COMISION NACIONAL solicitd, en virud de lo
estipulado por el Articule 16 de la Ley N* 25.156, a la SECRETARIA DE RECURSOS
HIDROCARBURIFEROS dependiente del MINISTERIO DE ENERGIA ¥ MINERIA DE LA
NACION, al ENTE NACIONAL REGULADOR DEL GAS, y a la SUBSECRETARIA DE
EMERGIA, MINERIA E HIDROCARBURDS del MINISTERIO DE ENERGIA, SERVICIOS
PUBLICOS ¥ RECURS0S NATURALES de la PROVINCIA DE NEUQUEN la intervencian
que les compete en relacidn a la operacitn de concentracidn econdmica notficada en
autos.

111.  Con fecha 3 de febrero de 2017 el Sr. subsecretaric DE ENERGIA, MINERIA E
HIDROCARBUROS del MINISTERIO DE ENERGIA, SERVICIOS PUBLICOS ¥
RECURSOS NATURALES de la PROVINCIA DE NEUQUEN remitié su opinién respecto
de la operacion notificada, no teniendo objeciones que formular al respecta,

112. Con fecha 3 de marzo de 2017 se presentan los apodersdos de YPF W
PETROURUGUAY informando la operacién por medio de la cual el segunda le cade al
primero la totalidad de su porcentaje de parficipacion en la exploracion y explotaciin del
area "Aguada de la Arena’, Incluyendo también su porcentaje (20%) en la concesidn de
transponte de hidrocarburos asociada al drea mencionada

113. Con fecha 28 de marzo de 2017 se tuvo por recibido el Expediente N°
501:0028658/2017 gue contiene la presentacion efectuada con fecha 27 de marzo de
2017 por el Ing. José Luis Sureda, en su caracler de SECRETARIO DE RECURSOS

HIDROCARBURIFERCS dependiente del MINISTERIO GF GNERGI Y, MINERIARE Lé:
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MACION. ne teniendo objeciones gue formular respecto de la operacian notificada.

114. Con fecha 5 de julio de 2017 esta COMISION NACIONAL solicitd, en virtud de lo
estipulado por el Ariculo 16 de la Ley N° 25.156, a la SECRETARIA DE ENERGIA
ELECTRICA dependiente del MINISTERIO DE ENERGIA ¥ MINERIA DE LA MACION, al
ENTE NACIONAL REGULADOR DE LA ELECTRICIDAD la intervencion que las compeata
en relacion a la operacidn de concentracidn econdmica notificada en autos.

115 Con fecha 5 de septiembre se tuvo por recibida la nota NO-201-17769426-APN-
SECRH#MEM de fecha 22 de agosto de 2017 suscripta por el Ing. Marcos Pourleau, en
su caracter de Subsecretaric de la SUBSECRETARIA DE RECURSOS
HIDROCARBURIFEROS DEL MINISTERIO DE ENERGIA ¥ MINERIA DE LA NACION,
quien respondid ante el requerimiento realizado por esta Comision a la SECRETARIA de
ENERGIA ELECTRICA.

116,  Respecto del ENTE NACIONAL REGULADOR DEL GAS y de la SECRETARIA de
ENERGIA ELECTRICA, organismos que fueran notificados con fecha 17 de enero de 2017
¥ 5 de julio de 2017 respectivamente y no habiéndose expedida al respacts, en virtud de
lo dispuesta por el Decreto 89/2001, se considera no poseen objecién alguna que formular

117. Con fecha 11 de sepliambre de 2017 el Ing. Ricardo Martinez Leone, en su caracter
de Presidente del ENTE NACIONAL REGULADOR DE LA ELECTRICIDAD efectus una
presentacion dando respuesta al requerimiento efectuado. manifestandao aue en tanto y
en cuanto las actividades involucradas en el objeto de la operacidn no se encuentran
dentro del ambito de competencia de dicho organismo no coresponde expresarse sobre
la prepuesta de concentracidn econdmica bajo analisks,

118, Con fecha 27 de septiembre de 2017, luego de varias presentaciones parciales las
partes dieron respuesta a lo solicitado, teniéndose por completo el Formulario F1
acompafade y reanudando el plazo establecido en el Articulo 13 de la Ley N° 25.156 a
partir del dia habil posterior al enunciado.

IV. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACGION SOBRE
LA COMPETENCIA
V.1. Naturaleza de la Operacion

118, Como fue expuesio, la presente operacidn consiste en la adquisician, por parte da YPF
de a totalidad de la participacion sobre la UTE del area Aguada de Arena a PETROBRAS

(80%) y a PETROURUGUAY (20%): asi comao la mmi%ﬁ%#ﬁ.]i ; i , ;
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del 20% en la concasion de transporte de hidrocarburos asociada a la concesion de
axplotacion sobre el area mencionada,

120. YPF 25 una compafia petrolera internacional que realiza todas las actividades de
sector de hidrocarburos, incluyendo |la exploracion, desarrollo y produccion de petrdlec
cruda ¥ gas natural, franspore de productos pefroliferos, gases licuados dal patrdleo
{GLF) y gas natural, refino, produccidn y comercializaciin de una amplia gama de
productos petroliferas, derivados del petrdlec, productos petroguimicos, GLP y gas
natural

121, En virtud de las actividades® realizadas por las partes, la operacion produce efectos
horizontales en los mercados de exploracion y explotacion de petrdleo ¥ gas natural,
ambos considerados de cobertura geografica al nacional.

IV.2. Efectos Horizontales en los Mercados de Exploracion y Produccién de Petraleo y
Gas Natural

122. Tal como fuera establecido, la presente operacitn genera un fortalecimento de YPF
en los mercados de exploracion y produccion de petrdleo, por un lado, y en el mercado de
exploracion y produccion de gas, por el otro, derivado de la adquisicidn de la totalidad de
la UTE del area Aguada de Arena.

1Z3.  En el caso de exploracion y explotacion de petrdleo, la adquisicién de la UTE objeto,
eleva |a participacion de YPF como maxima en 0,01% en e afio 2015, alcanzando en ese
afio una participacion 46,68%, la maxima de YPF en el tiefo 2013 = 2015,

124 En exploracién y explotacidn de gas las participaciones de la objeto no superan el 0,7%
para el misma trienio, donde la maxima participacion de YPF fue del 37,53%.

125.  Como sintesis de todo lo expuesto, cabe concluir gue |a presents operacién no altera
negativamente las condiciones de competencia imperantes an los mercados relevantes
afectados por la misma De tal modo, esta Comisién Macional considera que la
concentracion bajo analisis no despierta preccupacion desde el punte de vista de Ia
defansa de la competencia.

" Cabe destacar que, por tratarse YPF de un operedar inbegraso oe la cadena de produccion de Didrocarbiras se
CDEEMVEN WNa Send i rdaciones de tpo wertical tento en la cadena de eslabonamienios productivos del patrdben
como del gas natural S embargo, ¥ considerando que &l status quo en los mereados aguas abajo no 56 modifican
¥ que la posciin en el mercade aguas armiba vana en forma insignificanie, podemos afimar que dichos efecios
vartcakes pre exslents ampacs sufren un cambico que smedds un anidss en partiaidar de efectos varticales.
! Cabe destacar que desde el punto de vista vertical & dmea v &l ducto de tran uﬁﬁdﬂm zan da sar
cocontrolados por PETROBRAS y PETROURUGLUAY, a sero por parte mﬁﬁwaﬂ ] ut&aﬁmw
argtfizis parbcular.
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IV.3. Cliusulas de Restricciones Accesorias

126. Habsendo analizado la informacién y documentacidn aporteda por las partes, esta
Comision Macional advierte la presencia de una Clausula de Confidencialidad en el
contrate de "Famm Our’, la eual sostiens que toda la informacién o documentos que tanto
PETROBRAS coma YPF hayan suministrado en el marco de la Operacidn Notificada, o a
saf suministrado, o que cualguiera de las partes haya desarrollado en base a dicha
imformacion, son de caraster confidencial durante toda la vigencia del acuerdo y por un
plazo de cince afios con posterioridad a la finalizacidn del mismo, Asimismo, se aclara que
la informacion deja de revestir el cardcter de confidencial si es de acceso poblico v salvo
lo requeride por la Ley/Legistacion aplicable.

127. Por ofra parte, y en el marco de la cesién de la paricipacion del 20% de
PETROURUGUAY, se advierte la presencia de una clausula de confidencialidad en el
Acuerdo de Cesion de fecha 23 de febrero de 2017, identificada como “11.
Confidencialidad”, y la misma refiere al resguardo de toda aquella informacién de caracter
técnico comercial, industrial y financiero que las partes intercambien en el marco de dicho
Acuerdo de cesion

128.  En virtud de |a similitud ded bien juridico protegido por ambas clduswlas es que hemos
de analizarlas en conjunto y sin diferenciar su esencia.

129. En principic, las partes tienen la facullad de aribar a acuerdos que regulen
reciprocamente sus derechos y obligaciones, incluso en esta materia, v lo acordada
constituiria la expresion del sjercicio de su libertad de comerciar ibrementa. Mo obstante,
las restricciones accesorias que pueden encontrarse alcanzadas por el Articulo 7 de la
Ley, son aguellas que s constifuyen en barreras a la entrada al mercado Y Siempra gue
dicha barrera tenga la potencialidad de resullar perjuicio para el interés econdmico
general.

130. Por eflo las clausulas con restricciones accesorias deben considerarse en el marco de
la evaluacion integral de los efectos que la operacidn nofificads tendria sobre la
competencia. tal como ha sido explicitamente recogido como fundamenta de la decisién
revocatoria de la Resolucion SC N° 63/2012 reslizada por la Camara Civil y Comercial
Federal-Sala 1 en la Causa 25 240M5/CA. En este contexto es en el cual la autoridad
debe analizar y considerar los criterios de necesidad, vinculacidn, duracién, paries
Involucradas y las respectivas definiciones de los mercados gecgraficos v del producto
afectados por la operacién notificada.

131, Sobre lo gque hace a los sujetos, la prohibicién de Ly ESAEE!.EEPE;}‘!;FJ‘;“}" on
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sujetos que resultan salientes de la operacién nofificada, o a sus dependientes direclos o
empleados jerarmuicos, o familiares directos (en caso de que sean personas fisicas) pero
no puede extenderse a quienes no se relacionan o vinculan en forma inmediata con el
obieto de transferencia

132.  Enlogue respecta a la duracion temporal permitida, esta Comisidn Nacional, siguiendo
los precedentes internacionales, ha considerado que un plazo razonable 25 aquel que
permite al adquirente asegurar la transferencia de la totalidad de los actives y proteger su
imversian. Dicho plazo puede vanar segun las particularidades de cada operacion y de los
mercados afectados.

133. Con referencia al ambito gecgrafico se entiende que debe circunscribirse a la zona en
donde hubiera el vendedor introducido sus productos o servicios antes del traspaso.

134 En cuanto al cortenido, la restriccién solo debe limiarse a los producios o senvicios
que constituyan |a actividad econdmica de la o las empresas o parie de la o las empresas
transferidas, ya que no resulta razonable, desde el punto de vista de la competencia,
extender la proteceion brindada por este tipo de clausulas a productos o servicios gue el
vendedor no transfiere o no comercializa.

135 Mo obstante los lineamientes establecidos en los puntos precedentes, y tal como lo ha
sefialado reiteradamente esta Comisidn Nacional, el analisis de este tipo de restricciones
debe efectuarse a la luz de las condiciones en gue se desenvuelve la competencia en
cada mercado y sobre |a base de un andlisis caso por caso.

1368,  Asimismo, las objeciones contra las restricciones accesorias deben fundarse con la
misma nguresidad con que se fundamente cualguier objecidn al acuerdo que Instrumenta
la operacién notificada, quedando a cargo de esta Comisién proveer evidencia suficiente
para encuadrar el acuerdo yio las clausulas de restricciones accesorias en el Articulo 7 de
ta Ley. al atribuirles por objeto o efecto restringir o distorsionar la competencia, de modo
que pueda resultar perjuicio para el interés econdmico general. En ese mismo sentido
tambien se ha expresado el fallo precitado.

137. Al respecto, la Camara Civil y Comercial Federal, en oportunidad de revisar el
contenido de una clausula con restricciones accesoria —confidencialidad- sostuve que no
surge de autos que tal clausula "[...] tenga por efecto juridico perjudicar a una de las partes
o a este mercade o lenga por efecto modificar precios o condicicnes de competencia, ni
mucho menos normativa de orden pldblico. De esia manera, no existe objecién alguna a
que |las partes del contrato reserven confidencizimente esta informacion por &l plazo

IF-2017-24 18751 4-APN-CHDCHMP
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138. En funcion de lo expuesto, la finalidad de la clausula de confidencialidad tiende a
proteger @l contenido del contrato de transferencia de parficipacion en el drea da
explotacion, como asi tamiéen cualguier informacién comerclal y W@onica de caracter
secreto, siendo esta practica habitual en |a industria. Por ofro lado, y dada la entidad y
envergadura de |as partes sujetas a dicha restriccion, no puede atribuirsele a dicha
clausula efactos restrictivos de la competencia dada la sobrada experiencia que detentan
ambas partes en el mercado argenting.

V. CONFIDENCIALIDAD

139. Con fecha 24 de octubre de 2016 las partes solicitaron sobre el documents con el gue
se mstrumentd la operacion denominado “Acuevdo de Farm Oul- Area Aguada de la
Arena”, confidencialidad en los términos de en los términos del Articulo 12 del Decreto
BS/2001 a fin de presarvar los términos comerciales del Contrato de Compraventa

140.  Con fecha 17 de noviembre de 2016 esta COMISION NACIONAL solicitd a las partes
acompariar un resumen no confidencial del mismao y ordend desglosar y resenvar el
documento provisoriamente en la DIRECCION NACIONAL DE REGISTRO, formandose
el Anexo | denominado "FARM OUT AGREEMENT AGUADA DE LA ARENA".

141. Con fecha 16 de diciembre de 2017 las partes acompafaron el resumen no
confidencial solicitado, el cual resultd incompleto, razon por la que con fecha 23 de enero
de 2017 se requind a las partes que aporten un resumen no confidencial ampliatono
respecio del Instrumento cuya confidencialidad se habia solicitada

142, Con fecha 9 de marzo de 2017 las partes acompafaron un NUeVo resSUMEen no
confidencial, siendo el misme insuficlente. En razén de ello, con fecha 22 de mayo de
2017, esta Comisidn solicitd a las partes tengan a bien amplar el resumen no confidencial
aportado,

143. Con fecha 6 de julic de 2017, las partes presentaron un resumen no confidencial
ampliatorio del “Farm Out Agreement Aguada de fa Arena”,

144, En este sentido, y leniendo en cuenta que k8 informacidn presentada por las
consultantes importa informacion sensible, pero no relevante para la resolucion del caso
planteado, estsa COMISION MNACIONAL considera que resuttan suficientes como
resumenes no confidenciales los acompafiados por las partes y que debe concedersa la

% Cmara Civil y Comercial Federal (Sala 1), "Clarfani Parficipations L TOIF-aide oidd 8781 e\ BN CIEAMT
gl Rasol, Comusidn Nac. Defansa de s Compat ", 1581246,
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confidenciahdad solicitada.

145, Por eflo, sin perjuicio las facultades conferidas a esta COMISION NACIONAL en los
Articulos 17, 18y 20 de la Ley N 25.156 y el Articulo 1°, Inciso f) y v) de la Resolucion SC
N" 180 - ERZD16 del 25 de julio de 2016, por razones de economia procesal se recomienda
al 5r. SECRETARIC DE COMERCID avocarse a dichas facultades, conforme lo dispuesta
en &l Art. 3" de la Ley 18.549 de Procedimienios Administrativos, a fin de resolver Ia
confidencialidad solicitada®,

V1. CONCLUSIONES

146, De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta COMISION MACIONMAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluye que la operacion de concentrackn
economica notificada no infringe el Adiculo 7* de la Ley N® 25156, al no disminuir
restringir o dislersionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio al interés
2Conomico general,

147,  Porelio, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENGIA aconseja
al SENOR SECRETARIO DE COMERCIO: a) autorizar la operacidn nofificada,
consistente en venta, cesion y transferencia de la participacion del B0% en la concesian
para la exploracion y explotacion del area "Aguada de la Arena” por parte de la firma
FETROBRAS ARGENTINA S.A. a favor de la firma YPF S.A. y |a posterior cesién de
PETROURUGUAY 5.A. de su porcentaje (20%) en dicha concesién a YPF S.A., cesion
esta ditima que incluye el 20% de la concesion del transporie de hidrocarburcs asociada
a la concesidn de explotacion sobre el drea Aguada de la Arena, todo ello de acuerdo a lo
previsto en el Artlculo 13 inciso &) de la Ley N® 25.156; v b} Conceder la confidencialidad
solicitada por las firmas YPF S.A. y PETROBRAS ARGENTINA S.A. respecto del “Farm
Out Agreemenf” acompafiado en su presentacion de fecha 24 de octubre de 2016 y c)
Formar un Anexo Confidencial con la totalidad de la documentacién reservada
provisoriamente por [a Direccion de Registro de esta Comision Nacional

143. Elévese el presente Dictamen al SENOR SECRETARIO DE COMERCIO, previo paso per
la DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS JURIDICOS del MINISTERIO DE
PRODUCCION para su conocimiento.,

®Lay 18 548 ARTICULO 3.- La competencia de Ios drgancs adminstratives serd a que resuits, Begun los casos,
oe la Constitucion Naconal, de 18 leyes y de los rglamantos dictados en su corsecuencia, Su ejercicio mrrsntu-g,ru

une cHligacion de s avioridad o del droane comespondierts v ea impror 3
sustitucidn estuvieren exprasamente autorizadss; o avocaciin serd mﬁﬁ
dispomga & condrans.,
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Resoluciin

Nimers: RESOL-2017-802- APN-SECC#MP

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Martes 21 de Moviemhbre de 2017

Referencia: EXP-S01:0487535/2016 - CONCENTRACION ECONOMICA (CONC. 1383}

VISTO el Expediente N SD1:0487535/2016 del Registro del MINISTERIO DE PFRODUCCION, v
CONSIDERANDO:

Que en las operaciones de concentracion econdmica en las que infervengan empresas cuya envergadura
determine que deban realizar la notificacion prevista en el Articulo 8° de |a Ley N° 25.136, procedesu
presentacion y tramitacion por los cbligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en ol ambite de la SECRETARIA DE COMERCIO del
MINISTERIO DE PRODUCCION, en virtud de lo dispuesto v por la integracién armdnica de los Articulos
6% a 16 y 58 de dicha lcy.

Que la operacion que se notifica, con fecha 24 de octubre de 2016, consiste en la venia, cesion y
transferencia de la participacion del OCHENTA POR CIENTO (80 %) en la concesion para la exploracion
y explotacion del Area “Aguada de la Arena” ubicada en la Provincia del NEUQUEN. par parte de la firms
PETROBRAS ARGENTINA S.A. a favor de la firma YPF S.A.

Que la presente operacion se instrumentd a través del “Acuerdo de Farm Ot — Area Aguada de la Arena”™.
celebrado el dia 14 de octubre de 2016; fecha en que. asimismo, se peodujo el cierre de la operacidn,

Que, previo a la notificacion de la operacidn, el Area “Aguada de la Arena”™ era explotada por las firmas
PETROBEAS ARGENTINA SA. v PETROURUGUAY S.A. quienes participaban en una Unidn
Transitoria de Empresas con una participacion del OCHENTA POR CIENTO (30%) vy VEINTEPOR
CIENTO {20 %) respectivamente.

Que, como consecuencia de la operscion notificada, la firma PETROBRAS ARGENTINA 5.A. cedid el
OCHENTA POR CIENTO (B0 %) de su participacion en la concesidn pare la exploracion v explotacion del
Area “Aguada de la Arcna”™ a la firma YPF S.A. junto con todos los hienes v activos afectados a la
explotacion de dicha concesion,

Quc la firma YPF S.A. pasd a formar parte de la concesion de explotacidn sobre el Area “Aguada de Ia
Arena” y del contrato di Union Transitoria de Empresas sobre la misma con una participacidn equivalente
al OCHENTA POR CIENTO (80 %), quedando el restante VEINTE POR CIENTO (20 %) en propiedad de
la firma PETROURUGUAY S.A,
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Que, conforme surge de la Cliusula 14.1 del Contrato de Unidn Transitoria de Empresas, la firma YFF S.A,
pasard a ejercer el control exclusivo.

Que, el dia 23 de febrero de 2017, se celebré ¢l “Acuerdo de Cesitn Area Aguada de la Arena”, por el cual
la firma YPF S.A. adquinid el VEINTE POR CIENTO (20 %) restante n |a eoncesion de explotacion sobre
el Area “Aguada de la Arena” y del contrato de Unidn Transitoria de Empresas, propiedad de |z firma
PETROURUGUAY S.A.

Que, finalmente, fa firma YPF S.A. obtuvo el CIEN POR CIENTO (1) %o} de los derechos de explosacion
¥ eaploracion sobre el Area ~“Aguada de la Arena”.

Que se adviene la presencia de una Cliusula de Confidencialidad en el citado Acuerdo de Cesion,
identificada como “11, Confidencialidad™.

Que no puede atribuirsele a dicha clivsula efectos restrictivos de I competencia dada la sobrada
experiencia que detentan ambas firmas en el mercado argenting,

Que, con fecha 24 de octubre de 2016, las firmas YPF S.A, vy PETROBRAS ARGENTINA S.A. salicitaron
sobre ¢ documento con el que s¢ instrumentd la operacion denominado “Acuerdo de Farm Qut -Area
Aguada de la Arena”, confidencialidad en los términos del Articulo 12 del Decreta N 89 defecha 25 de
enero de 2001, 1 fin de preservar los términos comerciales del Contrato de Com pravents.

Que la finalidad de la eliusuls de confidencialided tiende a proteger el contenido del contrate de
ransferencia de participacién en el drea de explotacion, como asi lambidn cualquier informacion comercial
¥ temiea de cardcler secreto. siendo esta prictica habitual en la inclustria, v tal como ha sido redactada
resulta razonable.

Que es suficiente ol resumen no confidencial dcompafiado por las partes y por ko tanto corresponde por Ja
presente medida oforgar la confidencialidad solicitada.

Que las empresas involecradas notificaron la operacion de concentracidn ccondmica, en tiempo vy forma,
conforme a lo previsto en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156. habiendo dado cumplimicnto a los
requerimientos efectuados por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA,

Que [ operacion notificada constitluye uma concentracion econdmica en los téeminos del inciso dj del
Articulo 6° de la Ley N° 25,156,

Que la obligacidn de efectuar la notificacicn obedece a que el volumen de negocios de las rmas
involucradas y el objeto de la operacién en s REPURLICA ARGENTINA asciende a la suma de PESOS
DOSCIENTOS MILLONES ($ 200,000.000} superando el umbral establecido en el Articuls 8 de | Ley N
* 23.156. y no se encuentra alcanzada por ninguna de las excepeiones previstas en dicha norma.

Uue, en virtud del analisis realizado, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
concluye que la operacion de concentracion ccondmica notificada no infringe el Articulo 7° de la Ley N°
25.156, da vez que de los elementos reunidos en el expediente citado en el Visto no se desprende gue
tenga enlidad suficiente para restringir o distorsionar la competencia de modo que pueds resultar perjuicio
al interés econdmico general.

Que, la mencionada Comision Nacional emitio el Dictamen N® 225 de fecha 13 de octubre de 2017 donde
aconseja al sefior Secretario de Comercio a autorizar la operacitn notificada, consistente én la venta, cesion
y transferencia de la participaciin del OCHENTA POR CIENTO (B0 %) en la concesion pera la
exploracidon ¥ exploiscion del Area “Aguads de la Arena” por pare de la firma PETROBRAS
ARGENTINA 5.A. a favor de la firma YPF S.A, ¥ la posierior cesidn de la firma PETROURUGUAY S.A,
de su participacion en dicha concesiéin a la firma YPF S.A., cesién esta dltima que incluye el VEINTE
POR CIENTO (20 %) de la concesidn del transporte de  hidrocarburos asociada a la concesion de
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explotacion sobre el Area “Agundn de la Arena®, todo ello de acuerdo & o previsto en el inciso a) del
Articulo 13 de la Ley N® 25.156; conceder la confidencialidad solicitada por las firmas YPF S.A. y
PETROBRAS ARGENTINA S.A. respecto del “Acuerdo de Farm Oul - Area Aguada de Ia Arena™
acompaiiado en su presentacidn de fecha 24 de octubre de 2016 v formar un Anexo Confidencial con la
totalidad de la documentacion reservada provisoriamente por la Direccion de Registro de la citada
Comision Nacional.

Que ¢l suscripo compane los términos del mencionado dictamen, al cual cabe remitirse en honor a la
brevedad, incluyéndose como Anexo de la presente resolucion,

Que la Direccién General de Asuntos Juridicos del MINISTERIO DE PRODUCCION ha tomada la
intervencion que le compete.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presenie acto en virtud de lo establecido en los
Articulos 13, 18,21 y 58 de la Ley N° 25.156 v los Devretos Nros. B9 de fecha 25 de energ de 2001, 157 de
fecha 21 de febrero de 2002 y sus modificaciones, v 718 de fecha 27 de mave de 2014,

Por ello,
EL SECRETARIO DE COMERCIO
RESUELVE:

ARTICULO 1°- Concédese la confidencialidad solicitada por las firmas YPF S.A. y PETROBRAS
ARGENTINA S.A. respecto del “Acuerdo de Farm Out — Area Aguada de la Arena” acompanado en su
presentacion de fecha 24 de octubre de 200 6.

ARTICULD 2°- Férmese un Anexo Confidencial con la ttalidad de la documentacidn reservada
provisoriamente por la Dircccion de Registro de la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCI A, organismo desconcentrado en el ambito de |a SECRETARIA DE COMERCIO del
MINISTERIO DE PRODUCCION,

ARTICULD 3"~ Autorizase la aperacion nolilicada, consistente en la venta, cesitn v transferencia de Iy
participacién del OCHENTA POR CIENTO (80 %) en la concesion para la exploracion v explotacion del
Arca “Aguada de |a Arena” ubicada en la Provincia del NELIQUEN, por parte de la firma PETROBRAS
ARGENTINA S.A. a favor de la firma YPF S A, v la posterior cesion de la firma PETROURLIGUAY S.A.
de su participacion en dicha concesién o la firma YPF S.A. cesién esia Gltima que incluye el VEINTE
POR CIENTO {20 %) de la concesién del transporte de hidrocarburos asociada a la concesion de
explotacion sobre el Area “Aguads de |la Arena”, todo ello de acuerdo a lo previsto en el inciso a) del
Articulo 13 de la Ley N® 25,156,

ARTICULD 4°- Considérase al Dictamen N° 225 de fecha 13 de octubre de 2017 emitido por la
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, que como Anexo. [F-2017-24187514.
APN-CNDUAMP, forma parte integrante de la presente medida.

ARTICULD 5°.- Notifiquese a las firmas interesadas,

ARTICULO 6. Comuniquese v archivese
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