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Expediente S01:0025456/2017 (Canc. 1418) WG-ER-JH-FV
DICTAMEN CONC. N°® 254

BUENOS AIRES, 30de noviembre de 2017

SENOR SECRETARIO

Elevamos para su consideracidn el presente dictamen referido a la operacidn de concentracién econdmica
gue tramita por el Expediente N° 301:0025458/2017 del regisiro  del MINISTERIC DE PRODUCCION,
caratulado: "YPF 5.4, ENAP SIPETROL ARGENTINA S.A. y PETROFARC S.A, S/ NOTIFICACION ART.
8 DE LALEY N° 25156 (CONC. 1418)".

I. DESCRIPCION DE LA OPERACION ¥ ACTIVIDAD DE LAS PARTES
I.1. La Operacidn

1. La operacion de concentracion nofificada en fecha 19 de enero de 2017 ante esta Comisidén Nacional
consiste en |a adquisicion por parte de la empresa YPF 5.A. (en adelante "YPF”, o la compradora) de la
cantidad de B7.486.499 acclones ordinarias nominativas no endosables, representativas dal 50% del
capital social v votos en circulacidn de la empresa PETROFARD S.A. (anteriormente denominada
ARPETROL ARGENTINA S.A., en adelante "PETROFARQ"), de propiedad de la empresa ENAP

- SIPETROL ARGENTINA 5.A. (en adelante "ENAP ARGENTINA", o la vendedora).

2. EMAP ARGENTINA en fecha 12 de enero da 2017 formuld una ofaria de compraventa a YPE mediants
una Carta Oferta de compraventa de acclones y cesion de derechos, por la que el Vendedor: (i)

Transferila al Comprador la canfidad de B87.486.499 acciones nominativas no endosables,
representativas del 50% del capital soctal y votos en circulacion de la empresa PETROFARO, (i)

cederia al comprador los derechos indemnizatorios establecidos en el “Contrate de Compraventa de
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Acciones y Cesidn de Deuda™ celebrade entre la vendedora y ARPETROL LTD. en fecha 18 de marzo
de 2018 y cuyo cierre tuvo lugar el 19 de mayo de 20167,

3. PETROFARO es titular del 100% de la concesion de explotacion sobre ef drea Faro Virgenes, Cuenca
Austral situada an la provincia da Santa Cruz,

4. La mencionada propuesta fue aceptada por YPF en fecha 12 de enero de 2017,

5. De tal modo que la empresa PETROFARD, objets da la presente operacidon nolificada, quedd
controlada en forma conjunta por YPF y por ENAP ARGENTINA.

6. El cierre de la ransaccion notificada luvo lugar en fecha 12 de enero de 2017, segln consta en el
documento en el que se instrumentd la cperacion, denominado Propuesta de Acuerdo de Compravanta
de Acclones v Cesidn de Derechos Indemnizatorios, obrante a fg. 1794274, En el Capitulo V, punto 5,1-
Clerre del mismo, consta que el cierre de la Propuesta se preducira en ef mismo dia de aceptacion de la
Propuesta por parte del Comprador. ¥ conforme consta agregado a fs. 278, dicha Propuesta fue
aceplada por YPF el mismo dia 12 de enero de 2017. La operacion fue nolificada el quinte dia habil
posteror al indicado.

I.2. La Actividad de las Partes
I.2.1. La Empresa Compradora
7. YPF S.A. es una sociedad andnima constituida bajo las leyes de la Replblica Argentina,

8. YPF 5.A. es una compafia petrolera internacional que realiza todas las actividades del sector de
hidracarburos, Incluyendo |a exploracion, desamolle ¥ produccién de petrdleo crudo y gas natural,

' El “Contrato de Compravenia de acciones y Cesidn do Deuda” se halla agregado en ol expediente” ENAP SIPETROL
ARGENTINA 5.4, ARPETROL LTD,, ARPETROL INTERNATIONAL ENERGY COMPANY INC, TRAOTHY THOMAS v ARPETROL
ARGENTINA 5.A. SINOTIFICACION ART, #8* LEY 25,156 (CONC. 1326)"

! Concentrackin Econdmica cuya lramitacidn tuve lugar mediante &l Expedients antes referids S0 021821802016, caratulado
ENAP SIPETROL ARGENTINA 5.6, ARPETROL INTERMATIOMAL ENERGY COMPANY INC.. Timehy Thoames v ARPETROL
ARGENTINA SA. SMNOTIFICACION ART 8° DE LA LEY N* 25188 (COMNC, 1326)° que fuera aprobade por Resolucldn del
Sacratario do Comercio N° 149 de fecha 01 de marzo de 2017, cormespondients al Dictamen CHNOC N® 13 de facha 26 de enoro de
2017, Dicha operacion consistid en una concentracién econdmica medante |a cuat (it ENAF ARGENTINA adouiid de ARPETROL
LTD la ictalidad de las acciones de ARPETROL INTERNATIOHNAL FINANCIAL COMPANY INC., la cual es titular del 100% oel

capital social de ARPETROL INTERMATIONAL EMNERGY COMPANT INC.. socsdad ou= 3 du ver es fluler de 15,376.502 de
ECcanas ordinanss nominalivas ne endosobles, representativas del 84 043 del cagital social ¥ valos en circulecion de ARPETROL
ARGENTINA 5.4; (i) El Sr. TIMOTHY THOMAS transfrid a EMAP ARGENTINA, & cantldad de 2.020.812 de actiones odinarias
preminativas no endosables, representativas del 15,86% del capital social v votos en circulacidn oe ARPETROL ARCENTINA 5.4
omo Consecusncia de la referida opemcidn, ENAP ARGENTINA adguind el sonirol dad $00% del capital ¥ vites de ARPETROL

BENTINA 8.4,
IF-2017-30699968-APN-CNDC#MP
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transporte de productos petroliferos, gases licuados del petroleo (en adelante “GLP") v gas natural,
refing, produccion v comercializacion de una amplia gama de productos peftroliferos, derivados del
peirélec, productos pefroguimicos, GLP v gas natural,

A continuacion, se delalla respecto de la Emprasa Notificante YPF, los accionistas que fienen una
participacion mayor al 5% del capital social y volos;

10,

1.

12

13

Claze Participacidn en al
Acclonistas §
capital social %
Foder Ejecutive Naclonal D 81%
Familia Lezard 8] B,22%
Familia Shm ¥ 5.37T2%
Fuenie: YPF 5.4

El 38,39% de las acciones de YPF que no peflanace al Estado Nacional cotizs en la Bolsa de Comercio
de Buenos Alres y en la New York Stock Exchange de los Estades Unidos. Conforme con la normaliva
de mercado de capitales aplicable 3 YPF 5.4, an ambas juredicciones en que la misma esta admitida s
realizar oferla plblica de sus accionas, se exige que los Inversores Informen tenencias accionarnas
superiores al 5%,

Cansiguientemenie, se especifica que el restants capital social (38,39%) se encuentra en propiedad del

publice inversor, no habiendo reciblde YPF otras comunicaciones de sus acclonistas referidas a la
adquizicitn de participaclonses superores al 5%, segun ko dispueeio por lag nomas aplicablas,

Siguiende lo infarmado en el punto anterior, el Comprador es una compafia petrelera intemacional que
realiza lodas las actividades del sector de hidrocarburos, incluyendo la exploracion, desarrollo y
produccicn de petrééec crudo y gas nalural, transporte de producios petroliferos, GLP y gas natural,
refino, produccidn y comercializacion de una amplia gama de productos petroliferos, derivades del
palroleo, productos petroquimicos, GLP v gas natural.

Respaclo del Comprador a continuacidn, se informan las Empresas Involucradas en Argentina, sus
actividades vy tipo de control:
1F=201 7-30695990 K- A FM-CNDCEMP
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14,

OPERADORA DE ESTACIONES DE SERVICIOS S.A. Sus accionistas son YPF con un 99,99% de
participacién, e YPF GAS S.A. con una particlpacién del 0,01%. Es una compaifila constituida en
Argentina y dedicada a la instalacion, explotacion y funcionamiento de estaciones de sarvicios v bocas
de expendic de combustibles, lubricantes v sus derivados.

A-EVANGELISTA 3.A. Sus accionistas son YPF con una participacidn del 99,91% y OPERADORA DE
ESTACIONES DE SERVICIOS S.A.. con el 0,09% de participacién. Es una compafia constituida an
Argentina y dedicada a |a prestacitn de servicos de inganieria, construccidn y montajes industriales,
tales como plantas /o establecimientos sidenirgicos, metalirgicos, quimicos, patroquimicos, refinarias
de pelréleo, de elaboracion de productos alimenticios, de maleriales de construccién, de almacenajes
yio procesamisntos de gas, de petrdlec, y de bombeo, tendidos de oleoductos, gasoducios,
acueductos, poliductos y redes de distribuciin de gases y liquidos en general, de |ineas eléctricas de
alta y baja tension,

¥YPF SERVICIOS PETROLEROS S.A: Sus accionistas son YPF con una participacion del 95% y
QPERADORA DE ESTACIONES DE SERVICIOS S.A, con una participacion del 5%. Es una compaiila
constituida en Argentina y dedicada a la exploracién, explotacién, transporte y comerdializacion de
pefrolec crudo y gas por cuenta propia, de lerceros o asociados de terceros,

YPF TECNOLOGIA S.A: Sus accicnistas son YPF con una participacidn del 51% y el CONSEJO
NACICNAL DE INVESTIGACIONES CIENTIFICAS ¥ TECNICAS (en adelante “COMICET") con una
participacién del 48%. Es una sociedad constituida en Argeniina, dedicada a llevar a cabo investigacin,
desarrofio, producclén y comercializacion de tecnologias, conocimientos, bienes ¥ Servicios asociados
con la exploracion, explotacidn, industrializacién, transparte y comercializacidn, hidrocarburos liguidos
¥io gasecsos, y demas minerales, incluyendo pero no limitade al descubrimiento y desamollo de
vacimientos nuevos o maduras, corvenclonalas o no convencionales.

COMPARNIA DE INVERSIONES MINERAS 8.4 Sus accionistas son YPE con una participacidn del
99.99% vy OPERADORA DE ESTACIONES DE SERVICIOS S.A. con una participacidn del 0,001%. Es
uha sociedad constitulda en Argentina, dedicada a la exploracion, descubrimienta, explotacion, compra,

vanta, Importacion y exportacion de todo fipo de minerales, sus subproducios y sustancias
falacionadas,

[F-2017-30699908-AFM-CHDCEMP
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19, COMPARIA MINERA DE ARGENTINA S.A. (EN LIQUIDACION): Sus accionistas son YPF con una
participacion del 95% y OPERADORA DE ESTACIONES DE SERVICIOS S.A. con una participacion del
5%. La sociedad se ancuentra en liquidacidn.

20. ¥PF ENERGIA ELECTRICA S.A.: Sus acclonistas son YPF con un 95% de particlpacion vy
OPERADORA DE ESTACIONES DE SERVICIOS S.A, con una participacidn del 5%. Es una compaiiia
sonslifuida en Argentina y dedicada a la ganeracidn, producdion y comercializacion de enargia eléctrica.

21, COMPARIA MEGA S.A: Son accionista YPF (38%). PETROBRAS INTERMATIONAL BRASFETRO
8.V, (34%) v DOW INVESTMENT ARGENTIMNA S.A. (28%). Es una compafiia constitulda en Argentina
y dedicada a |a separacién, fraccionamiento y transparte de liguides de gas natural. COMPARIA MEGA
S.A. se constituyd en julio de 1997 con el objeto social de construir y operar &l complejo conformada
por: (i) una planta de separacidn de gas natural en Loma de la Lata, provincia de Neuqueén, (i) un
paliducto qus ransporta los liguides del gas natural obtenidos hasta la planta fraccionadora situada en
Bahia Blanca, provincia de Buenos Aires, da la que se obtiene otano, propano, butano y gasolina
natural, y (i) un conjunto de instalaciones en las proximidades de esta Ultima, necesarias para
transporiar, almacenar y despachar dichos liquidos. Las partes manifiestan que YPF carece do
facultades para disponer o comercializar unilateralmente la produccion de COMPANIA MEGA S.A., asl
como también para interferic en su gestion operativa independiente.

22 DLEQDUCTO TRASANDINDG ARGENTINA S.A.: Son acclionistas: CHEVRON ARG. S.R.L. (27.50%),
ENAP (35,93%), YPF (35688%) y A&C PIPELINE HOLDING COMPANY (0,88%) Se trata de una
compafia censtiiuida en Argentina y dedicada al ransporie de petrdles por ducto.

23. REFINERIA DEL NORTE S.A.: Son accionislas: PLUSPETROL S.A. (22%), YPF (50%) y PAMPA
EMERGIA S A, (28%). Es una compafiia constituida en Argentina y dedicada a la industrializacion da
hidrocarburos liguides o gaseosos y sus derivados directos e Indirectos, asi coma al transporie Y
comercializacién de dichos productos y sus subproducios.

24, ENERGIA ANDINA S.A (sn liquidacién): Sus accionistas son YPF con un 95% de paricipacidn y
OPERADORA DE ESTACIONES DE SERVICIOS S.A. con una parlicipacion del $%. Es una compania
constituida en Argentina, dedicada a la explotacidn de hidrocarburos en sus diversas elapas. Cuenta
con un derecho de exploracion sobre las éreas ientificadas como “Nancufian”, “San Rafael”, “Zampal

Morte” y "Pampa del Sebo”, ubicadas en la cuenca Cuyana (Provincia de Mendoza).
IF-2017=30699908-ATFN-CNDCAMP
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25.

BIOCERES S.A.: YPF posee una participacian del {2,37440679% ). Es una compariia constituida en
Argentina, dedicada a la promacion y financiacidn de proyectas de investigacién en biotecnologla yio
cualquier otro campo clentifico relacionado con las actividades agropecuarias, por si o a través da
convenias con instituciones cientlficas pdblicas o privadas, pars la obtencidn y comercializacion de
derachos de propledad indusirial y/o inteleciual, incluida su difusion por eualquier medio.

COMPARNIA DE HIDROCARBUROD NO CONVENCIONAL S.R.L. YPF participa indirectamente en dicha
compafiia. Sus socios son YPF SHALE OIL INVESTMENT | LLC con un 80% de participacion, e YPF
SHALE OIL INVESTMENT I, LLC con un 10% de participacién. Esta sociedad tlene por objeto llavar a
cabao por s, por Inlermedio de lerceros o asociada a tercerns, el estudio, la exploracian y la explotacin
de los yacimientos de hidroearburos liquidos yie fQaseosos ¥ demas minerales, como asimismo, la
industrializacidn, ransporte y comercializaclon de estos productos ¥ sus derivados directos e indirectos,
incluyendo también preductos petroquimicos, quimicos derivades o no de hidrocarbures y combustibles
de origen no fosil, blocombustibles y sus componentes, asl como la generacién de energia ebéctrica a
partir de hidrocarbures, a cuyo efecto podrd elaborarios, utilizarlos, comprarios, wenderlos, permutarios,
importarkos o exportarlos, asi como también realizar cualquier otra actuacicn complementaria de su
actividad industrial y comercial o que resulte necesaria para facilitar |a consecucién de su objeta.

27. COMPANIA DE DESARROLLO NO CONVENCIONAL S.R.L- YPE participa indirectamente en dicha

compafiia. Sus sodios son YPF SHALE OIL INVESTMENT Iil, LLC con un 90% da participacion, e ¥PF
SHALE OIL INVESTMENT IV, LLC con un 10% de participacion. Esta sociedad tiene por objelo Bevar a
cabo por si, por intermedio de terceros o asociads 3 terceros, al estudio, la exploracian y la explotacion
de los yacimisntos de hidrocarburos liguidos yio geseosos y demas minerales, como asimismo, la
industrializacion, transporte v comercializacidn de estos productos y sus derlvados directos & indirectos,
incluyendo también productos petroguimicos, quimicos derivades o no de hidrocarburos y combustibles
de crigen no fdsil, biocombustibles y sus componentes, asi como Ia generacion de energla eléctrica a
partir de hidrocarburos, a cuyo efecto podra elaboraries, utilizaros, comprarios, venderos, permutarios,
Impertarles o exportarios, asi como también realizar cualquier ofra actuacion complementara de su
actividad industrial y comercial o gue resulte necesaria para faciitar la consecucion de su objeto.

Y5UR PETROLERA ARGENTINA S.A.: Sus accionistas son YSUR Inversiones Pelroleras SALU. con
una particlpacidn del 65, 28% e YPF con una participacion del 34,72%. Constituida en Argenlina, es una

[F=2017-30699968- APN-CNDC#MP
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sociedad dedicada al procesamiento, exploracidn y perforacion, produccidn y acumulacién de petrdleo,
gag, carbon y otres minerales o fuentes de energia.

YSUR ENERGIA ARGENTINA SR.L.: YPF participa indirectamente en dicha compariia. Sus soclos son
YSUR Inversora SAU con una participacién del 51,81% e YSUR RECURS0S NATURALES S.R.L. con
una paricipacion del 48,19%. Su cbjetc es la exploracion, descubrimiento, explotacion, compra,
praduccion, almacenamiento, fransporte, importacion v exportacion de tado tipo de hidrocarburos
Hguldos o gaseosos como asi también sus subproducios y derlvados, minerales y cualquier ofra
sustancea,

Y5UR RECURSOS NATURALES S.R.L: YPF participa indirsctamente en dicha compania, Sus soclos
son YSUR Participaciones SAU con una participacion del 23,66% e YSUR INVERSORA SAU con una
participacion del 76.34%. Realiza actividades de inversidon mediante la participacion accionaria de
cuctas o partes de inleres en sociedades o empresas de cualquier naturakeza.

PETROLERA LF COMPANY S.R.L.. YPF participa indirectamente en dicha compafia. Sus soclos son
YSUR RECURSOS NATURALES SR.L con un 84,81% de participacién e YSUR INVERSORA SAL
con una parlicipacion del 5.19%. Su objeto es la exploracidn, descubrmiento, explotacion, compra,
produccién, almacenamiento, transporte, importacicn y exporlacién de todo lipp de hidrocarburos

liquides o gaseosos como as! también sus subproductos v derivados, minerales y cualquier ofra
sUslancia.

PETROLERA TDF COMPANY S.R.L.: YPF participa indirectamente en dicha comparnia, Sus socdos son
YSUR RECURSOS NMATURALES S.RL. con un 95% da participacién & YSUR INVERSORA SAL con
una participacidn del 5%. Su objeto es la exploracidn, descubrimiento, explotacion, compra, produccidn,
aimacenamiento, iransporte, Importacion v exportacién de todo tipe de hidrocarburos liguides o
gasecsos como asl también sus subproducios y derivados, minerales ¥ cualquier olra sustancia.

Y-BEN ELECTRICA SRL.: Sus socios son: YPF con un 6667% de padicipackn y GENMERAL
ELECTRIC INTERMATIONAL (BENELUX) B.V. con una participacidn del 33,33%. Su objeto es

dedicarse & la generacion, transporte v distribucion de enargia elgctrica a partir de lodas las fuentes
primarias de produccion, convencionales y renovables,

IF-2017-30699968- APN-CNDCEMP
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34, ¥-GEN ELECTRICA Il S8R.L. Sus soclos sor: YPE con un 66,67% de participacion y GENERAL
ELECTRIC INTERMNATIOMAL (BENELUX] B.V. con una perticipacion del 33,33%. Su chiglo es
dedicarse a la generacion, franspore y distribucién de energlia eléctrica a partir de todas las fuentes
primarias ds produccion, convencionalas y renovables.

35. Y-GEN ELECTRICA Il S.R.L.: Sus socios son; YPF con un 66,67% de participacion v GENERAL
ELECTRIC INTERMATIONAL (BEMELUX) B.V. con una paricipacién del 33,33%. Su obieto es
Cedicarse a la generacidn, transporte v distribuckdn de enemgia eléctrica a partir de todas las fuentes
primarias de produccién, convenclonales y renovables.

36, ¥-GEN ELECTRICA IV S.R.L. Sus socios son: YPF con un 66.67% de participacidn y GENERAL
ELECTRIC INTERNATIOMAL (BEMELUX) B.V. con una participacion del 33.33%. Su objeto es
dedicarse a la generacidn. transporte y distribucidon de energia eléctrica 8 partir de lodas las fuentes
primarias de produccion, convencionales y renovables.

37, EMPRESA DE PERFORACIONES DE ARGENTINA S.A.: Son accianistas: PETREVEN S.A. B0% ¥ A-
EVANGELISTAS 40%. Su objeto es dedicarse por cuenta propia o de terceros o asoclada con terceros,

en &l pais o en el extranjero, a la perforacidn y workover de pozos petroleros, de gas, geotérmicos v
agua,

38. YPF GAS 5.A.: Son acclonistas: el ESTADO NACIOMAL — MINISTERIO DE ENERGIA ¥ MINERIA
51%, PLUSPETROL S.A. 15%, YPF 23,9%, ofros 0,01%. Su objeto as dedicarse por cuenta propia ylo
Oe lerceros, a la realizecion de las siguientes operaciones comerciales; compraventa, permuta,
arendamients, importacion, exporiacion, representacién, comision, consignacisn, distribuzicn,
fraccionamiento, envasado y transporte de gas licuado para uso industral, rural, comercial wo
doméstico, de productos gue utilicen como combustibla yio propelente el gas licuado v de los artelactos,
accesonos y repuestos necesaros para su  comerclalizacion:  comercializacion,  fabricacian,
mantenimiento y transporte de envases y accesorios. Industriales: medianie la fabricacidn, produceion e
industrializacién y procesamiento de productos y subproductes derivados de |2 explotacion da gas, de
sus envases y/o accesorios. Servicios: construccidn wo instalacion de equipns ¥y redes de gas.
Inversion: mediante la inversion o el aporte de capital a empresas o saciadades por acciones.

39, GAS AUSTRAL S.A.: YPF participa indirectamente an dicha compafia, Son accionistas: YPE GAS S.4,

(50%) y TOTAL ESPECIALIDADES ARGENTINA S.A. con el restanta 50%. Su objeto es dedicarse por
IF-2017-3069%068- A PMN-CNDCHMP
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cuenta propia yio de lerceros, a la realizacion de Ias siguientes operaciones comerciales: compraventa,
permuta, arrendamiento, importacitn, exportacidn, representacion, comision, consignacidn, distribucién,
fraccionamiente, envasado y transports de gas licuado para uso industrial, rural, comercial we
doméstico, de productos que utilicen como combustible yio propelents al gas licuado y de los artefactos,
accesorios ¥ repuestos necesarios para su  comercializacién:  comercializacian, fabricacién,
mantenimiento y transporte de envases y accesorios. Industriales: madiante |a fabricacidn, produccion e
indusltrializacidn y procesamiento de productos ¥ subproducios derivados de la explolacion de gas, de
sus enveses ylo accesorics. Senicios: construccion yio instalacion de equipos y redes de gas.
Inversion: medianta |a inversién o el aporte de capital a empresas o socledades por acciones.

GASODUCTO ORIENTAL S.A: YPF participa indirectaments en dicha compania. Son accionistas las
siguientes sociedades: SKANSKA 5.A. (33,33%), CONTRERAS HNOS SAICIFAGYM {25%). VICTOR
M. CONTRERAS ¥ ClA. S.A, [25%), A-EVANGELISTA S.A. (16,67%) Tiene por objeto la realizacion
dal proyecito basico de detalle, consultoria, montaje, supervisién, instalacisn asesoramiento,
mantenimiento, explotacidn y ejecucién de la obre de construccion de un gasoduclo y demas
mstalaclones accesorias al mismo, desde |a ciudad de Colonia hasta la ciudad de Montevideo, an
Uruguay, para la empresa GASODUCTO CRUZ DEL SUR 5.4,

¥YPF INVERSORA ENERGETICA S.A. el accionista es YPF en un 100%. Es una sociedad corstituida
&n Argentina y dedicada a tomar participaciones y efectuar inversiones en otras soclsdades.

42, GAS ARGENTINDG S.A.: YPF participa indirectamente en dicha campafia, El accionista es YPF

INVERSORA ENERGETICA 5.4, que posee el 100%. Es una socledad andnima gua tiene como objeto
excusivo la actividad financlera y de inversion mediante la participacién an al capital accionario de
METROGAS 5.A. del cual tiene un 70%.

METROGAS S.A:. YPF parlicioa indirectamente en dicha compania. Son accionistas: GAS
ARGENTINDG S.A. (70%), INTEGRA GAS DISTRIBUTION (16.16%), ANSES (8,13%.,), PPP (0,60%),

otros {4%). Se dedica a la prestacan de servicios de distrdbucisn de gas natural en la Ciudad de Buenos
Airas y en el este y sur del Gran Buenos Aires,

METROENERGIA SA: Son accionistas: YPF (5% y METROGAS SA. (95%). Tiene por objelo
dedicarse a la compra-venia de gas naiural y'o s5u transporte.

IF-2017-30699968-APN-CNDCEMP
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45, PROFERTIL S.A.: Son accionistas AGRIUM INVESTMENTS SPAIN SL. (50%) e YPF (50%). Ez una
compariia constituida en Argentina y dedicada a la produccidn v venla de fertllizantes.

4. CENTRAL DOCK SUD 5.4 Son accionistas: YPF (8%), INVERSORA DOCK SUD S.A, (T6%), PAN
AMERICAN ENERGY S.A. (16%). Es una compafia constituida en Argentina v dedicada & |a
genaracion de energia elecirica v su comerciglizacion en blogue.

47. INVERSORA DOCK SUD S.A.; Son sccionisias: YPF (43%) y ENERSIS S.A. (57%). Es una compafila
constituida en Argentina v dedicada a actividades de inversion y financieras.

48. GASCDUCTD PACIFICO ARGENTINA S.A.: YPF padticipa indirectamente en dicha compafila. Son
accionistas EL PASO ENERGY ARGENTIMNA LTD. S.A, con el 12.46%, y GASODUCTO DEL
PACIFICO [CAYMAM) con el 87,54% de participacion, Es una compaiia constitulda en Argentina y
dedicada al ransporie de gas por ducto.

49, OILTANKING EBYTEM 35.A.: Son acclonistas: YPF con una paricipacion del 30%. v OILTANKIN
ARGENTINA 5.A. con una participacion del 70%. Es una compafila conslituida en Argentina y dedicada
al transporte vy almacenamiento de hidrocarburos.

alk. TERMINALES MARITIMAS PATAGONICAS 5.A.: Bon acclonistas: SOCIEDAD INT. PETROLERA S.A
{14%), YPF S5.A. (33%), PAN AMERICAN ENERGY IBERICA S.L. (32%), DAPETROL (4%), SHELL
CAPEA (4%) VINTAGE OIL ARGENTINA INC. (3%), TOTAL ALISTRAL S.A. (7T%) y COMPARIAS
ASOCIADAZE PETROLERAS {(3,15%). Es una compafia constituida en Argentina y dedicada al
almacanamientn y despacho de petrdlen,

51. OLEODUCTOS DEL WALLE S.A: Son accionisias PAMPA EMERGIA S.A. (23%). CHEVRON
ARGENTINA S.RL. (14%), PLUSPETROL 5.A. (12%), TECPETROL S.A, (2%), YPF S.A. (37%) y PAN
AMERICAN ENERGY IBERICA (12%). Es una compadia constituida en Argentina y dedicada a
transporte de petroleo por duclos,

52, EOG RESOURCES ARGENTINA SRL (actualmente denominada “Bajo Del Tore | S.RL."): Son
accignistas YPF RESOURCES NETHERLANDS INVESTMENTS BV 75% e YPF RESOURCES

¥ Operscitn de concenfracidn oporfunamente notificada ante esta GNDGC en o marco de las acuaclones “YPF SA,. EOG
INTERMATIONAL COMPANY 5/ NOTIFICACION ART, 8 DE LALEY 25,156, Concenfracisn 1360), EXP=S010409364/2016,

IF-201 T- 3069996 8-APN-CNDCaMP
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METHERLANDS HOLDINGS 25%. Su objeto es la exploracidn. descubrimientn, explotacidn, compra,
produccicn, almacenamiento, ransporte, Imporiacion, exportacion, comercializacion de lodo po de
hidracarburos liquides o gassosos, como asi tambign sus subproductos v derivados, petroquimicos,
aceiles, lubricantes, grasas, kerosena, parafinas, azufre, gas natural yo |lquido, asfaltos, bitumen,
sustancias bltuminosas, carbono, carbon, arcillas, arcélas esquistosas y todo ofro material yo
sustancias carbonosas y minerales de lodo tipo Yo combinaciones wo producios similares y
ralacionados.

EQG ARGENTINA 5.R.L. {actuaimente denominada “Bajo Del Taro |l S.R.L.YY. Son accionistas YPF
NETHERLANDS INVESTMENTS B.V. 75% e YPF NETHERLANDS HOLDINGS 25%. Su objeto es la
exploracion, descubrimiento, explotacidn, compra, produccién, almacenamiento, ftransporie,
importacion, exportacion, comercializacidn de todo tipo de hidrocarbures liguidos o gaseosos, como asi
tlambign sus subproductos v derivedos, petroquimicos, aceiles, lubricantes, grasas, kerosens, parafinas,
azufre, gas natural wo liquide, asfaltos, bitumen, sustancias bituminosas, carbono, carbon, arcillas,
arcillas esguistosas y todo olro material yo suslancias carbonosas y minerales de todo lipo yio
combinaciones yio praductos simiares y relacionados.

. A continuacidn, se detallan las Uniones Transitorias (en adelante “UT" en singular o "UTs" en plural) y

CONsSorcios de expioracion y produccién mas importantes en las cuales paricipa YPF, detallando la zona
de ubicacidn y la participacidn detentada. Las UTs en las cuales parlicipa YPF se constituyen con el
objetive de definic los derechos vy obligaciones de |as pares en el desanmclic de actividades de
exploracion y explofacién de hidrocarburos en las dreas cubiertas por permises de exploracidn o
concesiones de explotacion. Es por ello que el plazo de las UTs que seguidamenta se listardn se
extiende durante el plazo gue duren lca pemiaos de explorasion o concesiones de explotacicn para las
cuales se constituyeron:

a) Acambuco, Salta, 22 50%

b)  Aguada Pichana, Neuguén, 27,27%

* Operacldn de concentracidn oporfunamente notficada ente esta CNDGC en ol marco do les actuadones “YPF S.A., EOGH
INTERNATIONAL COMPANY S/ NOTIFICACION ART, 8 DE LA LEY 25.156°, Concentrackin 1360}, EXP-S01:0409364/2076.
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el Aguaragie, Salta, 53 00%*

dy CAM-2/A SUR, Tierra del Fuego, 50%
al  Campamento central, Cafiadon perdido, Chubut, 50%
fi Consorcio CNQ/A, La Pampa y Mendoza, 50%
g)  El Tordillo, Chubut. 12,20%
h)  La Tapera, Puesto Cuiroga, Chubut, 12,20%
i}  Llancanelo, Mendoza, 51%
ji  Magallanes, Santa Cruz, Tierra del Fuego y Plataforma Centinental, 50%
k}  Puesto Hemandez, Neuquen y Mendoza, 100%:
1) Ramoa, Salta, 15%
m| San Roque, Meuguén, 34,11%
n} Tiems ded Fuego, Tiersa del Fuego, 30%
o}  Yacmiento La Ventana — Rio Tunuyan, Mendoza, 60%
p}  Zampal Ceste, Mendoza, 70%
q) Bajo del Toro, Neuguén, 80%
r) Cerro Avispa, Meuguén, 30%
l.2.2. La Vendedora

55. ENAP ARGENTINA Desarrolla su actividad ya sea por cuenta propia, de terceros o asociada a lerceros
mediante la formacion de uniones transitorias de empresas, agrupaciones de colaboracion, joint

® Conforne lo infarmado por las partes YPF ha incramantade si paricipachén en 53% en virud de (s sdquisicidn de la paticpacian
da MOBIL ARGEMTIMNAG 5.4 la cusl pe encuenira siends analizada por psta Comisitn en o marco de las achuacionas caratuladas
“YPF E.A. Y MOBIL ARGEMTIMA S.A. 5/ NOTIFICACKON ART. 8 LEY 25 185" CONCENTRACKM M* 1214

% Contomne lo informads por las pares YPF ha ncramensada su participecidn al 100% en vifud de la adguisicidn de la padicipacdn
de PETROBRAS 5.4, en dicha drea, la cual se encuenira slendo analizada por esta Comisidn en el marco de las actuaciones

caraluladas ™YPF 5A Y PETROBRAS ARGENTINA 5.4 & NOTIFICACION ART. 8" DE LA LEY 25.156°, CONCENTRACGION M*
21
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ventures, consorcios y cualquier olra forma de asociacidn, a las siguientes actividades: (a) a l=
exploracion, explotacidn, beneficio de yacimienios que contengan hidrocarburos, compra, venta,
importacion, exportacidn, almacenamiants y transporte de hidrocarbures |lguides o gaseosns, sus
subproducios, minerales v ofras substancias halladas o producidas an relacién con los mismos,
pudiendo asimismao refinarlos y comercializarlos como resulte mas conveniente; (b) montaje,
construcckin, y operacion en tierra o costa afuera de instalaciones y esiructuras de perforacion,
elaboracion y procesamiento relacicnades con la actividad minera y petrolera; (¢} obtencion de
concesiones minera yo petroleras y venta, arrendamienio e Intercambio de tales productos; (d)
senvicios de asesoramiento refacionados a las ectividades anteriormente descriptas; v (&) operacion de
plantas patrogquimicas,

56. Los accionistas de ENAP ARGENTINA son 88,5% y EMPRESA NACIONAL DEL PETROLEQ
(SOCIEDAD EETATAL ARGENTINA) 0,5%.

57. ENAP ARGENTINA" es una sociedad andnima gue fue constituida en el afio 1991, y es la subsidiaria
argentina de la sociadad chilena ENAP SIPETROL SA., una compafiia dedicada a la exploracidn y
produccion de petrales y gas en el exterior, como brazo internacional de la empresa esiatal de
hidrocarburos de Chie (EMPRESA NACIONAL DEL PETROLEO - ENAP).

1.2.3. Dbjeto de la Operacidn

58. La empresa objels de la presente aperacidn, PETROFARD S.A, (antes ARPETROL ARGENTINA S.A ) es
una sociedad anonima constituida bajo las leyes de la Replblica Argentina, y dedicada a la (i) exploracion,
explotacitn y desarmlio de dreas hidrocarburiferas; () extraccidn y procesamiente de petrdlec crudo v

gas natural, (iii) extraccion de liquidos del gas natural; y (iv) venta al por mayer de petrdleo, gas natural y
sus dervados.

" Las prncipales actvidades de la socadad consisten en ta expletacion del Area Pampa del Castillo — La Guitarrs, localizada en ka
Provincia de Chubut. y an su 50% de parfcipacion en Ursones Transitorias de Empresas con YPF para la exploracion, desarolo v
explotacion de las Areas Magallanes, CAM 214 Sur, y Campamento Gentral — Cafiadén Perdide, ubicadas las dos primeras en la
boca orlental del Estrecho de Magallanes y Ie Oliima de ellas ubicadas en |a Provincia de Chubut. Adicionsiments ka8 Seciedad junta
a YPF y ENERGIA ARGENTINA 5.4, (ENARSA). cusnan con la exploraciin en forma conjunta del Area E2 {ex CAM 1y CAM 2]
ubtceda frente & las coslas de Sania Cruz Sur, en el edremo sur del Mar Argenling, teniends cada parte una parficipacidn del
33.33% enla UTE.

[F-201] 7-30699908-APN-CNDCEMP
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58, Como consecuencia de la operacidn informada, resulta un contral conjunto de la compaiis PETROFARD
S.A. por parte de YPF y de ENAP ARGENTIMNA.

&0. PETROFARO es fitular del 100% de la concesidn de explotacion sobre el drea Faro Virgenes, Cuenca
Austral situada en la provincia de Santa Cruz.

Il. ENCUADRAMIENTO JURIDICO

61. Las emprasas involucradas nofificaron en iempo vy forma la operacién de concentracidn conforme a lo
previsto en el arliculo 8% de la Ley N* 25156, hablendo dado cumplimiento a los requerimienlos
efectuados por la Comision Nacional de Dafensa de ta Competencia.

62. La oparacion notificada constituye una concentracién acondmica an los lrminos del articulo B, incisa
c)de la Ley N° 25.156.

63, La obligacion de efectuar la notificacion obedece & gue el volumen de negocios de las empresas
afectadas supera el umbral establecido en el articulo 8° de la Ley N® 25.156, y no se encuenira
alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

. PROCEDIMIENTO

&4, Con fecha 19 de enerc de 2017, las partes notificaron la operacidn de conceniracidn econdmica,
corforme a lo establecido en el Articulo 8° de la Ley N* 25,156,

85. Analizada la informacidn suministrada en la nofificacién, la COMISION NACIOMAL DE DEFENSA DE
LA COMPETENCIA entendid que la misma no satisfacia los reguerimientos establecidos en el
Formularic F1, por lo que con fecha 31 de enerc de 2017 considerd que la informacion se hallaba
incomplets, formulando observaciones a dicha formulario v haciéndolos saber que el plazo previsto en
el Articulo 12 de la Ley N° 25156 no comenzaria a correr hasta tanto dieran iotal cumplimiento a lo
solicitade en el acapite 3 de la providencia, v que &l plazo antes mencionade quedaria automéaticamente
suspendide hasta tanto no dieran cumplimienio a lo requeride en el acipite 4 de la misma providencia.
Dicha providencia se notificd a los presentantes en fecha 1 de febrero de 2017,

66. En facha 31 de enero de 2017, en virtud de lo dispuesto por el Articulo 16 de la Ley N® 25.156, se
procedié 2 sobcftaries la debida intervencion gque les compete en relacion & la operacion de
concentracién  econdmica notificada, mediante Motas de estilo a los siguientes organismos:

IF-201 T-30699968-APMN-CNDCAMEP
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SECRETARIA DE ENERGIA ELECTRICA, SUBSECRETARIA DE EXPLORACION Y PRODUCCION de
la SECRETARIA DE RECURSOS HIDROCARBURIFEROS, ambos organismes dependientes del
MINISTERIO DE ENERGIA y MINERIA DE LA NACION y al ENTE NACIONAL REGULADOR DEL
GAS, (en adelante denominada "ENARGAS"). Los dos primeros organismos citades, fusron notificados
en fecha 03 de febrera de 2017, y al ENARGAS se lo notificd en fecha 17 de febrero de 2017.

Con fecha 28 de marzo de 2017 se recibieron en estas actuacionas Mota Nimero: NO-2017-04530590-
APN-SECRHAMEM fimada por José Luis Sureda. Secreterlo de Recursos Hidrocarburiferos del
Ministerio de Energia v Mineria de la Macidn, en la que manifiesta que leniendo en cuenta las
caracleristicas propias de cada emprasa, v el porcentaje de Incidencia en el total de la produccion de
peirolec y gas nalural, se concluye que |a operacién de conceniracidn econdmica bajo andlisis no
ejerce una nfluencia de magnitud sobre la competitividad del mercade de hidrocarbures a nivel
nacional.

En fecha 08 de mayc de 2017 se agregaron en autos, la Mola Mumero: NO-2017-07863831-APN-
SSEP#MEM firmada por el Ingeniero Marcos Pourteau, Subsecretario de Exploracion y Produccion del
Ministerio da Energla y Mineria, en la que dejan constancia manifestado que teniendo en cuenta las
caracteristicas propias de cada empresa, y el porcentaje de incidencia en el total de la produccion de
pelrdlec y gas natural, se concluye gue la operacion de concentracion econdmica bajo andlisis no
ajerce una influencia de magnitlud sobre la competitividad del mercade de hidrocarbures a nivel

nacional.

Se advierte que atento el tiempo transcurride sin que el ENARGAS se manifieste respecto de |a
operacion bajo analisis se consldera que dicho arganismo no posee objeclonas sabre la misma,

Luege de vanas presentacicnes parciales, con fecha 1 de noviembre de 2017 las partes notficantes
cumplimentaron lo requerido por esta Comisidn MNacional, teniéndose en este aclo por aprobado el
Formularic F1 y reanudando el plazo establecido an el Artlcule 13 de la Ley N® 25,156 a partir del dia
habil posterior al Ultimo enunciada.

IF-201 7= 30699968 APM-CHDCAMP
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IV. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION SOBRE LA
COMPETEMNCIA

IV.1. Naturaleza de la Operacién

1. Como fue expuesto, la presente operacion consiste en |a adquisicion por parte de YPF del 50% de las
acciones de la empresa PETROFARD,

72. PETROFARD es una sociedad dedicada a: (i) la exploracion, explotacién v desamollo de aéreas
hidrocarburfferas; (ii) Extraccién y procesamiento de gas natural (i) Extraccién de liquidos del gas
netural; v {iv) venta al por mayor de palrdlec, gas natural y sus derivados.

73.¥PF es una compaila petrolera internacional que realiza todas las actividades del secior de
hidrocarburos, incluyendo la exploracion, desarrolio v produccién de petréles crudo y gas natural,
transporte de productos pefroliferos, gases licuados del petrdleo (GLF) y gas natural, refing, produccidn
y comercializacion de una amplia gama de productes petrolifercs, dervados del patrales, productos
petroquimices, GLP y gas natural.

74.En virtud de las actividades realizadas por las pares®, la aperacisn produca efectos horizontales an los
mercados de exploracidn v explotacion de petrdlen v gas natural, ambos considerados de cobertura
gecgrafica nacional,

IV.2. Efectos Econdmicos de la Operacién

73, La presenle operacidn genera efectos horlzontales, aungue insignificantes, en los mercados de
exploracion ¥ produccion de petrdlen, por un lado, v de exploracicn y produccidn de gas, por otro,

76.En el caso de exploracidn y explotacisn de petrdles, la adguisledn de la empresa objeto cleva la
parlicipacidn de YPF en 0,002% en el ano 2015, mientras que |a firma adquirents tenia en ese afo una
participacion 46,68% (la méaxima en el trienic 2013 - 2015).

* Cabe destacar que, por traterse YPF de un operador egrado de |la cedena de produccidn de hidrocarburas. la presente
operacion implica una relackén vertical en lo que respecta al mercado de exploracidn v produecidn de pelrdiea v la refingcion, Sin
embarge, y considerande que of stslus quo en ¢f mercado aguas abajo (refinacidn) no se modifica ¥ qus B pasiciin an el mercade
Agues arnta {exploracion y produccidn de petrdlac) varla en farma insignificante, podemos afirmar que |3 indegracién vartical pre
axiglente mpoco sufre un cambio que amente un andliss en particular de ofactos varicales.

IF-20 7-30659968- APN-CNDCaMP
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77.En exploracidn y axplotacion de gas la paricipacion de la objeto en 2015 fue de! 0.03% mientras que la
de YPF para ese mismo afio fue del 37,53% (tembién la maxima de esta empresa en el trienio
2013/12015).

78, Comp sintesis de todo lo expuesto. cabe conclulr que la presente oparacidn no altera negativameanta las
condiciones de competencia imperantes en los mercados afectados por la misma, De tal modo, ésta
Comisidén Macional considera que la concentracidn bajo andlisis no despierta preocupacidn dezde el
punto de visia de |a defensa de la competencia.

V.3, Clausulas de Restricciones Accesorias

79, Hablendo sido analizada la documentacion aportada por los nofificantes en la presente operacidn, esta
Comision Macional no advierte la existencia de acuerdes gue conlengan déusulas restrictivas de la
competencia.

BO. Sin perjuicic de ello en &l Anexo A de la Prupussla de Acuerdo de Compraventa de Acciones y Cesidn
de Derechos Indemnizatorios se ha dispuesto en al articulo 10, 3 una cldusula de confidencialidad. La
cual refiere Unlcamente al contenido de [a propuesta y |a operacidn resultante de la misma.

B1. Se trala da una dausula de confidencialidad de proteccidn de los ¥érminos propios del acuerda vy da la
informacion obtenida come consecuencia de ella, y por lo tanto la misma no configura una clausula de
resfricciones accesoria.

V. PEDIDOS DE CONFIDENCIALIDAD SOLICITADAS POR LAS PARTES
V.1. Confidencialidad solicitada en presentacitn inicial del 19 de enero de 2017

82. En la presartacion 19 de enern de 2017 las partes salicitaron |a confidencislidad de los Anexes 2 () (i} y
Anexo 2 (T} (i), luego con fecha 31 de enero de 2017 esta Comison Macional solicilo que acompafiar un
resumen ne confidencial sobre dicha documentacidn. Con fecha 2 de marzo y 5 de julic de 2017, las
partes solicitan especificamente el ratamianto confidencial de los Considerandos | a X del Anexo A de
la documentacién presentada como Carta Oferta de Compraventa de Acciones y Cesiones de
Derechcos, de fecha 12 de enero de 2017, gue fuera adjuntada comeo Anexo 2.f) (1) del Formuardo F-1
presentado en facha 18 de enero de 2017 y los puntos (1), (i), (#) v (iv) de la clausula 2.3 (a) también
del Anexo A de dicha Carta Oferta.

IF-20] T-3 69950 8-APMN-CHDCEMP
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V.1. Procedencia de los pedidos de confidencialidad formulados

En tal sentido, v considerando que la documentacian presentada por las notificantes importa para éstos
informacién de cardcter sensible y resultando suficientes los Resomenes Mo Confidenciales
debidamenta adjuntados a fs. 293vta. v 316, esta Comisidn Macional considara que deben concadarse
de forma definitiva las confidencialidades soliciladas por las paries en las presentaciones delalladas en
los apartados precedentes, por lo que debes otorgarse cardcter definitivo al Anexo Confidencial formado
y reservado proviseriaments por la DIRECCION DE REGISTRO de esta Comisidn Macional,

.Habida cuenta de elio y sin perjuicio de les facullades conferidas @ esla Comisién Nacional en los

Articulos 17, 19 y 20 de la Ley N® 25158 y por el Articulo 1, inciso f) de la Resolucidn SC N® 190-
EZ01E del 29 de julio de 2016, por razones de economia procesal se recomignda al Secretario de
Comercio avocarse al elerciclo de dichas facullades, conforme lo previsto en el Articulo 3 de |la Lay N?
19.549 de Procedimiento Administrativo, a fin de resolver en conjunto con el fondo del presanie
Dictamen, tal como se recomendara a continuacion,’

VI.CONCLUSIONES

De acuerdo a lo expussio precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA concluye que |la operacidn de concentracidn econdmica notificada no infringe &l
Articulo 7" de la Ley N® 25.156, al no disminuir, restringir o distorsionar la competencia de modo que
pueda resultar perjuicio al interes econdmico general,

Por ello, esta COMISION MACIONAL DE DEFEMSA DE LA COMPETEMCIA aconseja al SENOR
SECRETARIO DE COMERCIO autorizar la operacion de concentracidn econdmica nolificada gue
consiste en la adquisicién por pare de la empresz YPF 5.A. de la canfidad do 87 486,499 acciones
ordinaras nominativas no endosables, representativas del 50% del capital social y votos en circulacion
de la empresa PETROFARC 5 A, de propiedad de la emprasa ENAP SIPETROL ARGENTINA S A,
teda ello en vidud de lo establecido en el Artlculo 13 Inciso a) de la Ley N* 25.156. ; v b) Conceder la
confidencizlidad solicitada por las partes respecto de de los Considerandos | a X v los puntos (), (i), (§)

" Ley 19.548, Artlculo 3: La competencaa de los drpancs adminstrativos sedd la que resulte, seqin los casos, de la Constitucidn
Macional, de las lyes v de los reglamentos diztados en 54 consecuencia, Su ejerdcio conslifuye una cbligecidn de la avtorkdad o
del frgane comespondiente y es improrogable. a menos gue la delegaciin o sustiucidn estuviersn expresaments adorzadas; la
avocaciin serd procaderts a mencs que une nonma sxpress disponga lo conlranc,
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v (Iv) de la clausula 2.3 (2) del Anexo A de la la documentacion presentada como Carta Oferta de
Compraventa de Acciones y Ceskones de Derechcos, de fecha 12 de enerc de 2017, que fuera
adjuntada come Anexo 2.f) {i) del Formulario F-1 presentado en fecha 19 de enero de. A tal Tin dabe
olorgarse casacter definitive al Anexo Confidencial formado y feservado proviscriamente por la
Direccién de Registro de esta Comision Nacional,

87. Elévase ol presente Dictamen al Sefior Secretario de Comerclo, previo pase por k8 DIRECCION
GENERAL DE ASUNTOS JURIDICOS del MINISTERIC DE PRODUCCION para su conocimiento.
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Resoluciin

Mimern: RESOL-2008-4-APN-SECCH#MP

CIUDAD DE BUENDS ATRES
Viemes 5 de Enevo de 2018

Referencia: EXP- S01:00254582017 - (CONC.1418)

VISTO el Expediente N® S01:0025458/2017 del Registro del MINISTERIO DE PRODUCCION, v
CONSIDERANDO:

Que, en las operaciones de concentracidn econdmica en las que intervengan empresas cuya cnvergadura
determine que deban realizar la notificacion prevista en el Articulo 8% de la Ley N° 25,156, procede su
presentacidn y tramitacidn por los obligades ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCLA, organismo desconcentmdo en el fdmbito de la SECRETARIA DE COMERCIO del
MINISTERIO DE PRODUCCION, en virtud de lo dispuesto y por la integracién arménica de los Articulos
6% a 16y 58 de dicha ley.

Que la operaciim de concentracion notificada en fecha 19 de enera de 2017, consiste en la adquisicidn por
parte de la firma YPF S.A. del CINCUENTA POR CIENTO (50 %) del capital social ¥ votos en
circulacidn de la firma PETROFARO S.A., propiedad de la firma ENAP SIPETROL ARGENTINA 5.A.

Que Ia firma ENAP SIPETROL ARGENTINA 5.A. el dia 12 de enero de 2007 formuld una ofera de
compraventa a la firma YPF S.A. mediante una Carta Oferta de compraventa de accionss ¥ cesion de
derechos, por la que la firma vendedora transferiria a la firma compradora el CINCUENTA POR CIENTO
(50 %) del capital socizl ¥ volos en circulacion de la firma PETROFARO 5.A. y cedera los derechos
indemnizatorios establecidos en el “Contrato de Compraventa de Acciones v Cesidn de Deuda™ celebrado
entre la firma vendedora v 1a firma ARPETROL LTD. el dia 18 de marzo de 2016 v cuyo cierre tuvo lugar
el dia 19 de mavo de 2016,

Cue la propuesta fue aceptada por la firma YPF 8 A, el dia 12 de enero de 2017 v, a su vezr, en la misma
fecha se produjo el cierre de la transaccidn notificada.

Que en su presentacion de fecha 1% de enero de 2017 las partes solicitaron la confidencialidad de los
Anexos 2 (F) (i) y Anexo 2 (1) (ii).

Que con fechas 2 de mareo v 5 de julio de 2017, las partes solicitaron especificomente el tratamiento
confidencial de los considerandos | a X del Anexo A de la documentacion presentada como Carta Oferta de
Compraventa de Acciones v Cesiones de Derechos, de fecha 12 de enero de 2017, quefuera adjuntada
como Anexo 2.1) (i) del Formulario F-1 presentado en fecha 19 de enero de 2017 y de los puntos (1), (ii),
(i) y (iv) de la cldusula 2.3 (a), también del Anexo A de dicha Carta Oferta.
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Que [a documentacion presentada por las empresas notificantes imporia para éstas inhmar?fﬁn-d&&é’rﬁnter
sensible.

Que resultan suficientes los Resimenes No Confidenciales presemtados por las partes.

Que las empresas involucradas notificaron la operacion de concentracidn econdmica, en liempo y forma,
conforme a lo previsto en el Arnticulo 8% de la Ley N* 25156, habiendo dado cumplimiento a los
requerimientos efectuados por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

Que la operacidn notificada constituye una concentracidn ccondmica en los términos del inciso ¢ del
Articulo 6 de la Ley N° 25.156.

Que la obligacion de efectuar |2 notificacion obedece a que el volumen de negocios de las firmas
involuctadas v el objeto de la operacion en la REPUBLICA ARGENTINA supera la suma de PESOS
DOSCIENTOS MILLONES (3 2Z00.000.000) del umbral establecido en ¢l Articulo 3 de la Lev N ® 25,156,
¥ no se encuentra alcanzada por ninguna de las excepeiones previstas en dicha norma.

Que, en virlud del analisis realizado, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
concluye que la operacion de concentracion econdmica notificada no infringe ¢l Articulo 7° de la Ley N°
25.156, toda vez que de los elementos reunidos en el expediente citado en el Visto no se desprende que
tenga entidad suficiente para resiringir o distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio
al interés econdmico general.

Que, la mencionadn Comision Macional emitid el Dictamen MN® 264 de fecha 30 de noviembre de 2017
donde aconseja al sefior Secrctario de Comcercio autorizar la operacion de concentracion econdmica
notificada que consiste en la adquisicion por pane de la firma YPF S.A. de la cantidad de 87.486.499
acciones ordinarias nominativas no endosables, representativas del CINCUENTA POR CIENTO (50 %) del
capital social y votos en circulacion de la firma PETROFARO SA. de propiedad de la firma ENAP
SIPETROL ARGENTINA S.A., todo ello en virtud de lo establecido en el inciso a) del Articulo 13 de la
Ley N® 25,136 ¥ conceder la confidencialidad solicitada por las partes respecto de los considerandos | a X
y de los puntos (i), (i), (1) v (iv) de la Clausula 2.3 (a) del Anexo A de la documentacion presentada como
Carta Oferta de Compraventa de Acciones y Cesiones de Derechos, de fecha 12 de enero de 2017, que
fuera adjuntada coma Anexo 2.6) (i) del Formulario F-1 presentado en fecha 19 de enero de 2017.

(e el suseripto comparte los términos del mencionade dictamen, sl cual cabe remitirse en honor a la
brevedad, incluyéndose como Anexo de la presente resolucion.

Que la Direccién General de Asuntos Juridicos del MINISTERIO DE PRODUCCION ha tomado la
imtervencion que le compete,

Que el infrascripto resulta competente para ¢l dictado del presente acto en virud de lo establecido en los
Articulos 13, 18, 21 y 58 de la Ley N® 25,156 y los Decretos Nros, 39 de fecha 25 de enero de 2001, 357 de
fecha 21 de febrero de 2002 v sus modificaciones, y 718 de fecha 27 de mayo de 2016,

Por ello,

EL SECRETARIO DE COMERCIO
EESUELVE:
ARTICULO 1°.- Concédase la confidencialidad solicitada por las firmas YPF S.A. y ENAP SIPETROL

ARGENTINA 5.A. respecto de los considerandos | a X v los puntos (i), (i), (iii) y (1v) de la Clausula 2.3
{a} del Anexo A de la documentacidn presentada como Carta Oferta de Compraventa de Acciones y
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Cesiones de Derechos, de fecha 12 de enern de 207, que fuera adjumada como Aneia i} del
Formulario F-1 presentado el dia 19 de enero de 2017

ARTICULD 2°.- Autorizase la operacion de concentracidn econdmica notificads que consiste en la
adquisicion por parte de la firma YPF S.A de la cantidad de OCHENTA Y SIETE MILLONES
CUATROCIENTOS OCHENTA ¥ SEIS MIL, CUATROCIENTOS NOVENTA ¥ NUEVE {(B7.486.499)
acciones ordinarias nominativas no endosables, representativas del CINCUENTA POR CIENTO (50 &) del
capital social ¥ votos en circulacién de la firma PETROFARO S.A., de propicdad de la firma ENAP
SIPETROL ARGENTINA S.A., todo ello en virtud de |o establecido en el inciso a) del Articuls 13 dela
Ley N® 25,156

ARTICULO 2°- Considérse al Dictamen N° 264 de fecha 30 de noviembre de 2017 emitido por la
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el
dmbito de la SECRETARIA DE COMERCIO del MINISTERID DE PRODUCCION que, como Anexo IF-
2017-30699968- APN-CNDC#MP, forma parie integrante de la presente medida.,

ARTICULO 4°.- Notifiquese a las firmas interesadas.

ARTICULO 5°.- Comunigquese v archivese,
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