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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
2017 - Afio de las Energias Renovables

Resolucion

Numero: RESOL-2017-893-APN-SECCH#MP

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Martes 21 de Noviembre de 2017

Referencia: EX-2017-15366814- -APN-DDYME#MP - OPERACION NOTIFICADA

VISTO el Expediente EX-2017-15366814- -APN-DDYME#MP, y

CONSIDERANDO:

Que, en las operaciones de concentracion econdmica en las que intervengan empresas cuya envergadura
determine que deban realizar la notificacion prevista en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, procedesu
presentacion y tramitacion por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el &mbito de la SECRETARIA DE COMERCIO del
MINISTERIO DE PRODUCCION, en virtud de lo dispuesto y por la integracion armonica de los Articulos
6° a 16 y 58 de dicha ley.

Que, la operacion de concentracion notificada el dia 25 de julio de 2017, consiste en la adquisicion del
control exclusivo por parte de la firma APAX PARTNERS LLP sobre la firma SYNERON MEDICAL
LTD a través de sus subsidiarias, la firma LUPERT LTD y la firma RENDEL AMARE LTD.

Que la transaccion celebrada y ejecutada en el exterior se llevo a cabo mediante la fusion de la firma
SYNERON MEDICAL LTD., y la firma RENDEL AMARE LTD siendo esta una empresa holding
controlada por la firma APAX PARTNERS LLP a través de la firma subsidiaria LUPERT LTD.

Que el cierre de la transaccion tuvo lugar el dia 17 de julio de 2017.

Que el dia 25 de julio de 2017, las firmas SYNERON MEDICAL LTD , LUPERT LTD y RENDEL
AMARE LTD solicitaron la confidencialidad de la documentacion acompafiada como Anexo | -
Confidencial.

Que, el dia 14 de agosto de 2017, la citada Comisién Nacional, ordend reservar provisoriamente la
informacion confidencial solicitada, en su Direccién de Registro.

Que las empresas involucradas notificaron la operacion de concentracion econdmica, en tiempo y forma,
conforme a lo previsto en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, habiendo dado cumplimiento a los
requerimientos efectuados por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

Que, la operacion notificada constituye una concentracion econdémica en los términos del inciso a) del



Acrticulo 6° de la Ley N° 25.156.

Que la obligacion de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las firmas
involucradas y el objeto de la operacion en la REPUBLICA ARGENTINA asciende a la suma de PESOS
DOSCIENTOS MILLONES ($ 200.000.000) superando el umbral establecido en el Articulo 8° de la Ley N
© 25.156, y no se encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

Que, en virtud del andlisis realizado, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
concluye que la operacion de concentracion econodmica notificada no infringe el Articulo 7° de la Ley N°
25.156, toda vez que de los elementos reunidos en el expediente citado en el Visto no se desprende que
tenga entidad suficiente para restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio
al interés econémico general.

Que, la mencionada Comision Nacional emitio el Dictamen N° 227 del 13 de octubre de 2017 aconsejando
al sefior Secretario de Comercio, autorizar la operacion notificada, la cual consiste en la adquisicion del
control exclusivo sobre la firma SYNERON MEDICAL LTD., por parte de la firma APAX PARTNERS
LLP, todo ello en virtud de lo establecido en el inciso a) del Articulo 13 de la Ley N° 25.156 y; conceder la
confidencialidad solicitada respecto de la documentacion acompafiada como — Anexo | Confidencial —en su
presentacion de fecha 25 de julio de 2017.

Que el suscripto comparte los términos del mencionado dictamen, al cual cabe remitirse en honor a la
brevedad, incluyéndose como Anexo de la presente resolucion.

Que la Direccion General de Asuntos Juridicos del MINISTERIO DE PRODUCCION ha tomado la
intervencion que le compete.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto en virtud de lo establecido en los
Articulos 13, 18, 21y 58 de la Ley N° 25.156 y los Decretos Nros. 89 de fecha 25 de enero de 2001, 357 de
fecha 21 de febrero de 2002 y sus modificaciones y 718 de fecha 27 de mayo de 2016.

Por ello,
EL SECRETARIO DE COMERCIO
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Concédese la confidencialidad solicitada respecto de la documentacion acompafiada como
— Anexo | Confidencial — en su presentacion de fecha 25 de julio de 2017.

ARTICULO 2°.- Autorizase la operacion notificada, consistente en la adquisicion del control exclusivo por
parte de la firma APAX PARTNERS LLP sobre la firma SYNERON MEDICAL LTD a traves de sus
subsidiarias, la firma LUPERT LTD vy la firma RENDEL AMARE LTD., todo ello de acuerdo a lo previsto
en el inciso a) Articulo 13 de la Ley N° 25.156.

ARTICULO 3°.- Considérase al Dictamen N° 227 del 13 de octubre de 2017, emitidopor la COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el ambito de la
SECRETARIA DE COMERCIO del MINISTERIO DE PRODUCCION, que como Anexo, IF2017-
21485242-APN-CNDC#MP, forma parte integrante de la presente medida.

ARTICULO 4°.- Notifiquese a las firmas interesadas.

ARTICULO 5°.- Comuniquese y archivese.
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EX-2017-15366814—APN-DDYME#MP | (Conc. 1491) LTV-JH
DICTAMEN N° 227
BUENOS AIRES, 13 de Octubre de 2017.

SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su consideracion el presente dictamen, referido a la operacién de concentracion
econ6mica que tramita bajo el EX-2017-15366814—APN-DDYME#MP del Registro del
MINISTERIO DE PRODUCCION, caratulado: “CONC. 1491 - LUPERT LTD Y SYNERON
MEDICAL LTD S/NOTIFICACION ART. 8 DE LA LEY 25.156.”

|. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

1. El dia 25 de julio de 2017, esta Comision Nacional recibi6 la notificacion de una operacion
de concentracion econdmica celebrada y ejecutada en el exterior, consistente en la
adquisicion del control exclusivo sobre la firma SYNERON MEDICAL LTD. (en adelante,
“SYNERON?”) por parte de APAX PARTNERS LLP (en adelante, “APAX”).

2. Cabe destacar que SYNERON, al momento de perfeccionarse la transaccion, era una
sociedad abierta y sus acciones cotizaban en la bolsa de valores estadounidense
NASDAQ—en este sentido, debe sefialarse que su capital social se encontraba altamente

atomizado entre diversos accionistas.!

3. En cuanto a la operacion, la misma se estructur6 mediante la fusion de SYNERON vy
RENDEL AMARE LTD. —esta Ultima es un vehiculo holding especificamente creado para
implementar la transaccion y es controlado por APAX a través de su afiliada LUPERT LTD.
Producto de la fusion y luego de ejecutadas todas las fases de la operacién, SYNERON se

transforma en una subsidiaria controlada en forma exclusiva por APAX.

4, Ahora bien, SYNERON esta focalizada en la produccion y distribucion de dispositivos a
energia con fines estéticos utilizados por médicos o esteticistas para una gran variedad de
aplicaciones médico-estéticas, que incluyen remodelaciones corporales, depilacion,

reduccion de arrugas, remocion de tatuajes, mejora en la apariencia de la piel mediante el

1 De acuerdo a lo informado por las partes notificantes, al cierre de la transaccion, los accionistas que contaban
con participaciones accionarias superiores al cinco por ciento (5%) en el capital social de SYNERON eran
SENVEST MANAGEMENT, LLC (10,79%); BRANDES INVESTMENT PARTNERS, L.P. (10,45%); NORTH TIDE
CAPITAL, LLC (9,99%); el Dr. SHIMON ECKHOUSE (8,48%); y CAMBER CAPITAL MANAGEMENT LLC (6,70%).
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tratamiento de lesiones superficiales benignas vasculares y pigmentadas y tratamiento de

acneé, venas de las piernas y celulitis.

5. Por su parte, APAX —la firma que a través de su subsidiaria LUPERT LTD adquiere el
control exclusivo de SYNERON mediante la operacién notificada— es una compafiia
financiera britanica focalizada en la inversién en private equity, y posee una participacion
mayoritaria indirecta en mdultiples compafias activas en la Republica Argentina
—particularmente en compainiias vinculadas al negocio de tecnologia de la informacién (IT)

y cuidado de la salud humana.
6. El cierre de la transaccion tuvo lugar el dia 17 de julio de 2017. La operacion se notifico el
quinto dia habil posterior al del cierre indicado.?
Il. EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION NOTIFICADA
II.1. Efectos Econdmicos de la Operacion

7. Tal como fuera resefiado en el apartado anterior, la operacion consiste en la toma de control
exclusivo por parte de APAX —una firma especializada en la gestién de fondos de private
equity— sobre la firma SYNERON.

8. La Tabla 1 describe las actividades que desarrollan en el pais las empresas afectadas en la

operacion bajo andlisis.

Tabla 1| Actividad de las Firmas Afectadas

Empresa Actividad

= Es una distribuidora internacional de quimicos,
principalmente dedicada a la distribucién de una amplia

AZELIS S.A. variedad de productos quimicos especiales en pequefias

(Grupo Adquirente) cantidades a clientes seleccionados y en menor
proporcion, a la distribucion de sustancias quimicas y
farmacéuticas.

= Presta servicios de desarrollo de productos, incluyendo
disefio de software, desarrollo de productos, control de
calidad, servicios de ayuda y consulta para productos
empleando tecnologias basadas en la nube, integradas y
moviles.

GLOBAL LOGIC
(Grupo Adquirente)

2 Ver «Anexo I» de la presentacion de fecha 25 de agosto de 2017.

IF-2017-24186949-APN-CNDC#MP
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Empresa

"2017 — Afio de las Energias Renovables"

Actividad

ENG
(Grupo Adquirente)

ACELITY L.P. INC.
(Grupo Adquirente)

PARADIGM
(Grupo Adquirente)

TIVIT
(Grupo Adquirente)

INKE S.A.
(Grupo Adquirente)

VYAIRE MEDICAL
(Grupo Adquirente)

Se dedica a la prestacion de servicios IT genéricos que
incluyen apoyo para software, servicios de asesoria IT,
servicios de implementacion IT y servicios de tercerizacion
IT para diversos sectores bajo ninguna marca en particular.

Es una compafiia especializada en la comercializacion de
productos disefiados para acelerar la cicatrizacion y apoyar
la regeneracion de la piel con fines médicos. Sus productos
pertenecen a dos categorias: (i) terapéutica avanzada de
heridas; y (ii) medicina regenerativa.

Se especializa en el desarrollo y despliegue de software
analitico y de gestion para la exploracion y produccién de
la industria del petréleo y gas y mineria.

Provee servicios de IT, incluyendo tercerizacion de IT y
tercerizacion de procesos empresariales.

Es una compafiia de especialidades farmacéuticas
genéricas con sede en Espafia, que se centra en el sistema
nervioso central.

Es un negocio global activo en el desarrollo y venta
aparatos médicos para los segmentos de diagnoésticos
respiratorios, ventilacion, aplicacion de anestesia, y
monitoreo de pacientes.

SYNERON
(target)

Se dedica a la produccién y distribucion de dispositivos a
energia con fines estéticos utilizados por médicos o
esteticistas para una gran variedad de aplicaciones
médico-estéticas, que incluyen remodelaciones corporales,
depilacion, reduccion de arrugas, remocion de tatuajes,
entre otros.

Fuente: CNDC en base a informacién aportadas por las partes en el presente expediente

9. Teniendo en cuenta que la empresa objeto y ACELITY L.P. INC. realizan actividades

relacionadas con el tratamiento de la piel, es menester sefialar que —segun surge de la

informacién aportada por las partes—, la primera se dedica a la fabricacién y distribucién de

dispositivos para fines estéticos, mientras que la segunda se dedica a la comercializacion

de productos enfocados en el cuidado avanzado de heridas.

131
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10. Especificamente, SYNERON ofrece productos para el tratamiento de piel pigmentada y
tatuajes, cicatrices de acné, renovacion fraccionada y arrugas, remocion de cabellos y

arrugas, depilacion laser, lesiones de pigmentacion, rosacea, estrias y arrugas, entre otros.

11. Por su parte, ACELTY comercializa dispositivos médicos destinados a acelerar la
cicatrizacién y ayudar a la regeneracion de la piel para: 1) injertos de piel antélogo; 2) heridas
exudadas, incluyendo Ulceras diabéticas, Ulceras venosas, Ulceras de presion, Ulceras
causadas por etiologias vasculares mixtas, heridas de espesor completo y heridas de
espesor parcial y otras heridas superficiales con sangrado, abrasiones, heridas traumaticas;

3) abdomen abierto; y 4) incisiones quirdrgicas.

12. En conclusién, de la siguiente operacion no caben esperar efectos econémicos que afecten
negativamente las condiciones de competencia imperantes en los mercados, ya que no se
verifican relaciones horizontales o verticales que pudieran generar motivos de preocupacion

respecto de ninguna de las actividades alcanzadas por las mismas.
I.2. Clausulas de Restricciones Accesorias

13. Habiendo analizado la documentacion aportada en la presente operacion, esta Comisiéon
Nacional no advierte la presencia de clausulas potencialmente restrictivas de la

competencia.

Ill. ENCUADRAMIENTO JURIDICO Y PROCEDIMIENTO

14. Finalmente, debe destacarse que la transaccién analizada en apartados anteriores
constituye una concentracion econémica en los términos del Articulo 6° inciso (a) de la
Ley No. 25.156 de Defensa de la Competencia y que las firmas intervinientes en la misma
la han notificado en tiempo y forma, de acuerdo a lo previsto en el Articulo 8° de la misma

norma.3

15. Con fecha 14 de agosto de 2017, y en virtud de lo estipulado por el articulo 16 de la
Ley 25.156, se solicitd6 a la ADMINISTRACION NACIONAL DE MEDICAMENTOS,
ALIMENTOS Y TECNOLOGIA MEDICA (ANMAT) que se expidiera con relacion a la

operacion notificada.

3 La obligacién de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocio de las empresas afectadas, a nivel
nacional, supera el umbral de PESOS DOSCIENTOS MILLONES ($ 200.000.000.-) establecido en el Articulo 8°
de la Ley N° 25.156, y no se encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

IF-2017-24186949-APN-CNDC#MP
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16. La ADMINISTRACION NACIONAL DE MEDICAMENTOS, ALIMENTOS Y TECNOLOGIA
MEDICA (ANMAT) no se ha expedido respecto de la transaccion en analisis, por lo que
—conforme a lo previsto en el articulo 16 de la Ley N° 25.156 y su normativa
complementaria— se considera en este acto que no tiene objecidn alguna que formular a la

misma.

17. Asi es que el dia 17 de julio de 2017, las partes notificaron la operacion mediante la
presentacién en forma conjunta del Formulario F1 correspondiente. Entre los dias 8, 9y 25
de agosto y el 25 de septiembre de 2017, las partes aportaron informacion complementaria
a dicho formulario, el cual se tuvo por completo el dia habil posterior a la dltima fecha

resefiada.

IV. CONFIDENCIALIDAD

18. Ensu presentacion de fecha 25 de julio de 2017, las partes solicitaron la confidencialidad de
la documentacion que acompafiaran como «Anexo 1 — Confidencial». Posteriormente —en
sus presentaciones de fecha 8 y 25 de agosto de 2017—, las partes desistirian parcialmente

de la solicitud realizada y aportarian el resumen no confidencial correspondiente.

19. Eldia 14 de agosto de 2017, esta Comision Nacional de Defensa de la Competencia ordené
gue la documentacion resefiada se preservara provisoriamente en la Direccion de Registro

del organismo.

20. Ahora bien, y considerando que la documentacion presentada por las firmas notificantes
importa informacién sensible —y siendo suficiente el resumen no confidencial
oportunamente acompafiado—, esta Comision Nacional considera que debe concederse la
confidencialidad solicitada por las partes, por lo que debe formarse un «Anexo Confidencial»
con la totalidad de la documentacion reservada provisoriamente por la Direccion de Registro

de esta Comisiéon Nacional.

21. Sin perjuicio de las facultades conferidas a esta Comision Nacional en los Articulos 17, 19y
20 de la Ley N° 25.156 y el Articulo 1°, inciso (f) de la Resolucion SC N° 190 - E/2016 de
fecha 29 de julio de 2016, por razones de economia procesal se recomienda al Secretario
de Comercio avocarse dichas facultades, conforme lo dispuesto en el Art. 3° de la
Ley 19.549 de Procedimientos Administrativos, a fin de resolver en conjunto con el fondo del

presente dictamen.
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V. CONCLUSIONES

22. De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta Comisién Nacional de Defensa de la
Competencia concluye que la operacion de concentracion econdmica notificada no infringe
el Articulo 7° de la Ley N° 25.156, al no disminuir, restringir o distorsionar la competencia de

modo que pueda resultar perjuicio al interés econémico general.

23. Por ello, esta Comisién Nacional de Defensa de la Competencia aconseja al Sefior
Secretario de Comercio a) autorizar la operacion notificada, la cual consiste en la adquisicion
del control exclusivo sobre firma SYNERON MEDICAL LTD. por parte de APAX PARTNERS
LLP —a través de su subsidiaria LUPERT LTD—, todo ello en virtud de lo establecido en el
Articulo 13 inc. (a) de la Ley N° 25.156 y b) conceder la confidencialidad solicitada respecto
de la documentacién acompafada como «Anexo | — Confidencial» en su presentacion de
fecha 25 de julio de 2017.

24. Elévese el presente Dictamen al Sefior Secretario de Comercio, previo paso por la
DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS JURIDICOS del MINISTERIO DE PRODUCCION

para su conocimiento.

IF-2017-24186949-APN-CNDC#MP
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