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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
2017 - Afio de las Energias Renovables

Resolucion

Numero: RESOL-2017-917-APN-SECCHMP

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Miércoles 6 de Diciembre de 2017

Referencia: EX-2017-19344410- -APN-DDYME#MP - OPERACION DE CONCENTRACION
ECONOMICA (CONC. 1508)

VISTO el Expediente EX-2017-19344410- -APN-DDYME#MP, y

CONSIDERANDO:

Que, en las operaciones de concentracion econdmica en las que intervengan empresas cuya envergadura
determine que deban realizar la notificacion prevista en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, procedesu
presentacion y tramitacion por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el &mbito de la SECRETARIA DE COMERCIO del
MINISTERIO DE PRODUCCION, en virtud de lo dispuesto y por la integracion armonica de los Articulos
6° a 16 y 58 de dicha ley.

Que, la operacion que se notifica el dia 6 de septiembre de 2017, consiste en la adquisicion por parte de la
firma O&G DEVELOPMENTS LTD S.A., del CINCUENTA POR CIENTO (50 %) de participacion en el
Contrato de Concesion de Explotacion No Convencional de Hidrocarburos sobre el &rea Bajada de Afielo,
ubicada en la Provincia del NEUQUEN.

Que la adquisicion del porcentaje de participacion resefiado se produce en el marco de un acuerdo de
farmout celebrado entre las firmas O&G DEVELOPMENTS LTD S.A. e YPF S.A,, a través del cual la
segunda cede a la primera tanto la participacion en el contrato de concesion, como también la operacion de
dicho bloque.

Que, en forma previa a la presente operacion, la titularidad sobre la concesion y laoperacion del area en
cuestion correspondian integralmente a la firma YPF S.A.

Que en el contrato de farmout mencionado se estipula también que, luego de perfeccionada la transferencia
de la operacion en cuestion, las partes procederian a constituir una unién transitoria de empresas sobre
dicho bloque de exploracion, cuyos porcentajes de participacion serian equivalentes; es asi que, producto de
la operacion notificada, las firmas O&G G DEVELOPMENTS LTD S.A e YPF S.A. detentan cada una el
CINCUENTA POR CIENTO (50 %) del contrato de union transitoria que regulard la exploracion y
eventual explotacién del bloque Bajada de Afielo.

Que el cierre de la transaccion tuvo lugar el dia 1 de septiembre de 2017.



Que las empresas involucradas notificaron la operacion de concentracion econémica, en tiempo y forma,
conforme a lo previsto en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, habiendo dado cumplimiento a los
requerimientos efectuados por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

Que la operacion notificada constituye una concentracion econémica en los términos del inciso d) del
Articulo 6° de la Ley N° 25.156.

Que la obligacion de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las firmas
involucradas y el objeto de la operacion en la REPUBLICA ARGENTINA supera el umbral de PESOS
DOSCIENTOS MILLONES ($ 200.000.000) establecido en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, y no se
encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

Que, en virtud del analisis realizado, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
concluye que la operacion de concentracion econdmica notificada no infringe el Articulo 7° de la Ley N°
25.156, toda vez que de los elementos reunidos en el expediente citado en el Visto no se desprende que
tenga entidad suficiente para restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio
al interés econémico general.

Que, la mencionada Comisién Nacional emitié el Dictamen N° 239 de fecha 27 de octubre de 2017
aconsejando al sefior Secretario de Comercio autorizar la operacidn notificada consistente en la adquisicion
por parte de la firma O&G DEVELOPMENTS LTD S.A. del CINCUENTA POR CIENTO (50 %) de
participacion en el Contrato de Concesion de Explotacion No Convencional de Hidrocarburos sobre el area
Bajada de Afelo, como también la operacion de dicho bloque a la firma YPF S.A., todo ello en virtud de lo
establecido en el inciso a) del Articulo 13 de la Ley N° 25.156.

Que el suscripto comparte los términos del mencionado dictamen, al cual cabe remitirse en honor a la
brevedad, incluyéndose como Anexo de la presente resolucion.

Que la Direccion General de Asuntos Juridicos del MINISTERIO DE PRODUCCION ha tomado la
intervencion que le compete.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto en virtud de lo establecido en los
Articulos 13, 18, 21y 58 de la Ley N° 25.156 y los Decretos Nros. 89 de fecha 25 de enero de 2001, 357 de
fecha 21 de febrero de 2002 y sus modificaciones y 718 de fecha 27 de mayo de 2016.

Por ello,
EL SECRETARIO DE COMERCIO
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Autorizase la operacion de concentracion econémica consistente en la adquisicion por
parte de la firma O&G DEVELOPMENTS LTD S.A. del CINCUENTA POR CIENTO (50 %) de
participacion en el Contrato de Concesion de Explotacion No Convencional de Hidrocarburos sobre el area
Bajada de Afielo, ubicada en la Provincia del NEUQUEN, como asi también la operacion de dicha area, a
la firma YPF S.A., todo ello en virtud de lo establecido en el inciso a) del Articulo 13 de la Ley N° 25.156.

ARTICULO 2°.- Considérase al Dictamen N° 239 de fecha 27 de octubre de 2017 emitido por la
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el
ambito de la SECRETARIA DE COMERCIO del MINISTERIO DE PRODUCCION que, como Anexo IF-
2017-25816997-APN-CNDC#MP, forma parte integrante de la presente medida.



ARTICULO 3°.- Notifiquese a las firmas interesadas.

ARTICULO 4°.- Comuniquese y archivese.
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EX-2017-19344410—APN-DDYME#MP | (Conc. 1508) LTV-JH
DICTAMEN N° 239
BUENOS AIRES, 27 de octubre de 2017.

SENOR SECRETARIO

Elevamos para su consideracion el presente dictamen, referido a la operacidén de concentracion
econ6mica que tramita bajo el EX-2017-19344410—APN-DDYME#MP del registro del
MINISTERIO DE PRODUCCION, caratulado: “CONC. 1508 - O&G DEVELOPMENTS S.A. E
YPF S.A. S/ NOTIFICACION ART. 8 DE LA LEY 25.156.”

DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

1. El dia 6 de septiembre de 2017, esta Comision Nacional recibié la notificacion de una
operacion de concentracion econémica, consistente en la adquisicion, por parte de la firma
0&G DEVELOPMENTS LTD S.A. (en adelante, “O&G”), del cincuenta por ciento (50%) de
participacién en el Contrato de Concesion de Explotacion No Convencional de

Hidrocarburos sobre el area «Bajada de Afielo», ubicada en la provincia de Neuquén.

2. La adquisicion del porcentaje de participacion resefiado se produce en el marco de un
acuerdo de farmout celebrado entre O&G DEVELOPMENTS LTD S.A. e YPF S.A, a
través del cual la segunda cede a la primera tanto la participacion en el contrato de
concesion, como también la operacion de dicho bloque. En forma previa a la presente
operacion, la titularidad sobre la concesién y la operacién del area en cuestién

correspondian integralmente a YPF S.A.

3. En el contrato de farmout mencionado se estipula también que —luego de perfeccionada
la transferencia del cincuenta por ciento (50%) de participacion en el Contrato de
Concesion sobre «Bajada de Afelo»—, las partes procederian a constituir una unién
transitoria de empresas sobre dicho bloque de exploracion, cuyos porcentajes de
participacién serian equivalentes; es asi que, producto de la operacion notificada, O&G e
YPF S.A. detentan cada una el cincuenta por ciento del contrato de unién transitoria que

regulard la exploracién y eventual explotacion del bloque «Bajada de Afielo».

4, Por otra parte, corresponde destacar que «Bajada de Afielo» —localizada en Cuenca
Neuquina y perteneciente a la formacién «Vaca Muerta»— es un area que se encuentra

bajo una concesion de explotacion no convencional de hidrocarburos, desarrollandose
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actualmente su etapa piloto en los términos de la Ley Nacional de Hidrocarburos N° 17.319
—es un porcentaje sobre dicho contrato de concesién lo que, producto de la transaccion
notificada, se transfiere a O&G.

5. En el mismo sentido, debe remarcarse que O&G es una afiliada de ROYAL DUTCH
SHELL P.L.C. (en adelante, “SHELL”), compafia angloholandesa focalizada en el negocio
de petroleo y gas a nivel global. O&G se focaliza en la exploracion, explotacion y desarrollo
de éareas hidrocarburiferas, lo cual canaliza a través de su participacion en distintas
uniones transitorias de empresas.

6. Por otro lado, SHELL —la controlante de O&G— también controla en la Republica
Argentina a SHELL COMPANIA ARGENTINA DE PETROLEO S.A. dedicada a la
exploracién, produccién, transporte, refinacion, distribucion, almacenamiento,
comercializacion y exportacion —al por mayor y menor— de hidrocarburos y sus
derivados; a SHELL GAS S.A., enfocada en el fraccionamiento, distribucion y
comercializacion de gas licuado de petréleo (GLP); y a las firmas DEHEZA S.A. y

ESTACION LIMA S.A., dedicadas a la operacion de estaciones de servicio.

7. El cierre de la transaccién tuvo lugar el dia 1 de septiembre de 2017. La operacién se

notificd el tercer dia habil posterior al del cierre indicado.?

. EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION NOTIFICADA
II.L1. Efectos Econdmicos de la Operacion

8. Como fuera expuesto, la presente operacion consiste en la adquisicion, por parte de O&G,
del 50% de participacion en la Concesion de Explotacion No Convencional sobre el area

“Bajada de Afelo” —ubicada en la provincia de Neuquén— y de la operacion de la misma.

9. 0&G es una filial del grupo SHELL, cuya actividad principal es la exploracion, explotacion y
desarrollo de areas hidrocarburiferas, y la extraccion y producciéon de petréleo crudo y gas
natural.

10. SHELL es una compafiia dedicada a la refinacion, importacion, exportacion, transporte,
almacenamiento, envase, elaboracion, transformacion, comercializacién y distribucion al

por mayor y menor de hidrocarburos y sus derivados.

1 Ver «Anexo 2 c) (ii)» de la presentacion de fecha 6 de septiembre de 2017.

IF-2017-25816997-APN-CNDC#MP
12|

pagina2 de 5



"2017 — Afio de las Energias Renovables"

E Y — ,;'
Menisterio do Prodsccidn
Hecrelaria de Gomercie

GComision © Vacional de (9% (/(://.m e la \(?n/////('/(’//(-/}/

11. En virtud de las actividades desarrolladas por las partes notificantes,? fueron identificadas
relaciones de tipo horizontal en lo relacionado a las actividades de exploracion y
explotacion de hidrocarburos —mas precisamente, la exploracion y produccion de petréleo

y de gas natural.

II.2. Efectos Horizontales en los Mercados de Exploracién y Produccién de Petroleo

y Gas Natural

12. Tal como fuera establecido, la presente operacién genera un fortalecimiento del grupo
SHELL en los mercados de exploracion y produccion de petréleo, por un lado, y en el
mercado de exploracién y produccion de gas, por el otro, derivado de la incorporacion del

area objeto de la transaccion.

13. Ahora bien, segun surge de la informacién suministrada por las partes notificantes, las
participaciones del grupo SHELL —tanto en el mercado de gas como de petréleo— no
superan el 1% una vez agregada la produccion derivada del 50% del area objeto de la

operacion para los afios comprendidos en el periodo 2014 — 2016.

14. Como sintesis de todo lo expuesto, cabe concluir que la presente operacién no altera
negativamente las condiciones de competencia imperantes en los mercados relevantes
afectados por la misma. De tal modo, esta Comisibn Nacional considera que la
concentracion bajo analisis no despierta preocupacion desde el punto de vista de la

defensa de la competencia.
I1.3. Clausulas de Restricciones Accesorias

15. Habiendo analizado la documentacion aportada en la presente operacion, esta Comision
Nacional no advierte la presencia de clausulas potencialmente restrictivas de la

competencia.

2 Cabe destacar que, por tratarse SHELL de un operador integrado de la cadena de produccion de hidrocarburos,
se observan una serie de relaciones de tipo vertical tanto en la cadena de eslabonamientos productivos del
petréleo como del gas natural. Sin embargo, y considerando que el status quo en los mercados «aguas abajo»
no se modifican y que la posicion en el mercado «aguas arriba» varia en forma insignificante, podemos afirmar
gue dichos efectos verticales pre existente tampoco sufren un cambio que amerite un analisis en particular de
efectos verticales.

IF-2017-25816997-APN-CNDC#MP
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IIl. ENCUADRAMIENTO JURIDICO

16. Las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma la operacién de concentracién
conforme a lo previsto en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, habiendo dado cumplimiento a

los requerimientos efectuados por la Comision Nacional de Defensa de la Competencia.

17. La operacion notificada constituye una concentracion econdmica en los términos del

Articulo 6° inciso (d) de la Ley N° 25.156 de Defensa de la Competencia.

18. La obligacion de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las
firmas afectadas, superan los DOSCIENTOS MILLONES de PESOS ($200.000.000.-) por
encima del umbral establecido en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, y no se encuentra

alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

IV. PROCEDIMIENTO

19. El dia 6 de septiembre de 2017, las partes notificaron la operacién de concentracion

econdmica mediante la presentacion en forma conjunta del Formulario F1 correspondiente.

20. Con fecha 11 de septiembre de 2017, y en virtud de lo estipulado por el Articulo 16 de la
Ley 25.156, se solicitd a la SUBSECRETARIA DE RECURSOS HIDROCARBURIFEROS

DE LA NACION que se expida con relacion a la operacion en analisis.

21. Con fecha 19 de septiembre de 2017, y en virtud de lo estipulado por el Articulo 16 de la
Ley 25.156, se solicito a la SUBSECRETARIA DE ENERGIA, MINERIA E
HIDROCARBUROS del MINISTERIO DE ENERGIA, SERVICIOS PUBLICOS Y
RECURSOS NATURALES de la PROVINCIA DE NEUQUEN que se expida con relacion a

la operacién en analisis.

22. Con fecha 25 de septiembre de 2017, la SUBSECRETARIA DE ENERGIA, MINERIA E
HIDROCARBUROS del MINISTERIO DE ENERGIA, SERVICIOS PUBLICOS Y
RECURSOS NATURALES de la PROVINCIA DE NEUQUEN dio cumplimiento a la
intervencion que le fuera solicitada y, mediante Nota S.E.M e H N° 225/2017, manifesto

expresamente que no oponia objeciones a la operacién notificada.

23. La SUBSECRETARIA DE RECURSOS HIDROCARBURIFEROS DE LA NACION no ha
realizado contestacion alguna con respecto a la intervencion que le fuera oportunamente
solicitada, por lo que conforme el Articulo 16° de la Ley N° 25.156 y su decreto

reglamentario, se considera en este acto que no objeta la concentracién econémica bajo

IF-2017-25816997-APN-CNDC#MP
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24. El dia 3 de octubre de 2017, y tras analizar las presentaciones efectuadas, esta Comision
Nacional consideré que la informacion presentada se hallaba incompleta, formulando
observaciones al F1 y haciéndoseles saber a las partes que el plazo previsto en el Articulo

13 de la Ley N° 25.156 no comenzaria a correr hasta tanto no dieran cumplimiento a lo

solicitado. Dicho proveido fue notificado a las firmas notificantes el 10 de octubre de 2017.

25. Finalmente, con fecha 11 de octubre de 2017, las partes dieron respuesta a lo solicitado,
teniéndose por completo el Formulario F1 acompafado y comenzando a correr el plazo

establecido en el Articulo 13 de la Ley N° 25.156 el dia h&bil posterior al enunciado.

V. CONCLUSIONES

26. De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta Comisién Nacional de Defensa de la
Competencia concluye que la operacion de concentracion econdmica notificada no infringe
el Articulo 7° de la Ley N° 25.156, al no disminuir, restringir o distorsionar la competencia

de modo que pueda resultar perjuicio al interés econdmico general.

27. Por ello, esta Comisién Nacional de Defensa de la Competencia aconseja al Sefior
Secretario de Comercio autorizar la operacién notificada, la cual consiste en la adquisicion
por parte de O&G DEVELOPMENTS LTD S.A. del cincuenta por ciento (50%) de
participaciébn en el Contrato de Concesion de Explotacion No Convencional de
Hidrocarburos sobre el area «Bajada de Afielo» —como también la operacién de dicho
blogue— a la firma YPF S.A., todo ello en virtud de lo establecido en el Articulo 13 inc. a)
de la Ley N° 25.156.

28. Elévese el presente Dictamen al Sefor Secretario de Comercio, previo paso por la
DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS JURIDICOS del MINISTERIO DE PRODUCCION

para su conocimiento.
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