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Expte. N° 084-017876/2001 (OPI N°® 41) SME/MB

Opinién Consultiva N° ‘ 50

BUENOS AIRES, 2§ NOV 2001

Se presentan ante esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, los Sres. George Michael Morgan y Martin Juan Blaquier, en caracter
de Presidentes de CAMUZZI GAS PAMPEANA S.A. {en adelante “CGP"} y SODIGAS
PAMPEANA S.A. {en adelante "SP"), respectivamente, 2 fin de requerir una opinidn
consuliiva respecto de ia obligacion de notificar una cperacidon de concentracién
econémica en los térmings del articulo 8° de la Ley N° 25,156,

Los consultantes expresan que CGP es la licenciataria del servicio de
distfibucion de gas en la zona pampeana de la Republica Argentina, siendo su
controfante directa SP, en virtud de que es la propietaria del 86,09% de su paguete
accionario. Asfmisme manifiestan que los accionistas de SP son en la actualidad
CAMUZZI ARGENTINA S.A. y SEMPRA ENERGY (DENMARK-1) APS, quienes
poseen el 56,91% y el 43,09% de sus acciones.

La operacion traida a consulta consiste en una reorganizacion de CGP y
5P, mediante un proceso de fusidn por incorporacion, en los términos del articulo 82 y
concordantes de la Ley N® 18.550, en virtud del que CGP absarbera a SP.

Como resultado de la operacidn taida a consulta, los actuales
accionistas de la sociedad absorbida seran accionistas directos de la absorbente, por
fo que los presentantes entienden que no se producira una toma de contral, toda vez
que |a operacidn sole producird una reorganizacion societaria y el control continuara

en cabeza de los mismos accionistas que hay lo poseen en forma indirecta.

Las consultantes manifiestan que, la recrganizacién mencionada, es

Sitnilar a la operacién analizada en 1a opinidn consultiva N° 25/2000, en la que esta
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Comisién entendid que, no debia ser notificada en los @rmincs del articulo 8% de ia
Ley N” 25.156.

Esta Comisién Nacional ha establecido a través de numerosas
opiniones consultivas que el ariculo 6 de la Ley N° 25.156, define a ias
conceniraciones econdmicas como la toma de control de una o varias empresas, a
fravés de 1a realizacién de una serie de actos que dicho articulo enumera. Es decir,
los actos objeto de notificacion obligatoria, siempre implican alguna forma de toma de
control -sea de iure o de facto- de una, varias emprasas, ¢ de sus activos. (var. OPI N°

G y siguientes).

En el caso bajo consulta, y en los términos en que ha sido planteado, no
- existe un cambio de control de CGP, importande la operacion mencionada sole una

reorganizacion societaria.

Por lo expuesto, esta Comision Nacional entiende que la operacion que
onigina Ia presente, no encuadra en el articulo 6 de la Ley N° 25 158, y por lo tanto no
$e encuentra sujeta a la obligacién de natificacion prevista en el articulo 8° del mismo
cuerpo legal.

No obstante elio, esta Comisién hace saber a las presentantes, que la
presente opinidn consultiva ha sido emitida valorando como sustento factico fa
descripcion realizada en el escrito que obra a fs.2/6 del Expediente de referencia, por
lo que si fos heches relatados fueran falsos o incompletos, ello tornaria inaplicables los

conceptos aqui vertidos.
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