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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
2018 - Ao del Centenario de la Reforma Universitaria

Resolucion

Numero: RESOL-2018-67-APN-SECC#MP

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Miércoles 7 de Febrero de 2018

Referencia: EX-2017-27377263- -APN-DDYME#MP - OPERACION DE CONCENTRACION
ECONOMICA (CONC. 1545)

VISTO el Expediente EX-2017-27377263- -APN-DDYME#MP, y

CONSIDERANDO:

Que, en las operaciones de concentracion econdmica en las que intervengan empresas cuya envergadura
determine que deban realizar la notificacion prevista en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, procedesu
presentacion y tramitacion por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el &mbito de la SECRETARIA DE COMERCIO del
MINISTERIO DE PRODUCCION, en virtud de lo dispuesto y por la integracion armonica de los Articulos
6° a 16 y 58 de dicha ley.

Que la operacion de concentracion notificada el dia 8 de noviembre de 2017, consiste en la adquisicion del
negocio de impresoras de la firma SAMSUNG ELECTRONICS CO., LTD por parte de la firma HP INC.

Que la operacidn se instrumentd mediante un contrato de compraventa de fecha 12 de septiembre de 2016.
Que el cierre de la operacion se produjo el dia 1 de noviembre de 2017.

Que las empresas involucradas notificaron la operacion de concentracion econdmica, en tiempo y forma,
conforme a lo previsto en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, habiendo dado cumplimiento a los
requerimientos efectuados por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA,
organismo desconcentrado en el ambito de la SECRETARIA DE COMERCIO del MINISTERIO
DEPRODUCCION.

Que la operacion notificada constituye una concentracion econémica en los términos del inciso c) del
Articulo 6° de la Ley N° 25.156.

Que la obligacion de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las firmas
involucradas y el objeto de la operacion en la REPUBLICA ARGENTINA supera la suma de PESOS
DOSCIENTOS MILLONES ($ 200.000.000) umbral establecido en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, y
no se encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.



Que, en virtud del andlisis realizado, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
concluye que la operacion de concentracién econémica notificada no infringe el Articulo 7° de la Ley N
°25.156, toda vez que de los elementos reunidos en el expediente citado en el Visto no se desprende que
tenga entidad suficiente para restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio
al interés econémico general.

Que, la mencionada Comision Nacional emitio el Dictamen N° 290 de fecha 14 de diciembre de 2017
donde aconseja al sefior Secretario de Comercio autorizar la operacion notificada, consistente en la
adquisicion del negocio de impresoras de la firma SAMSUNG ELECTRONICS CO., LTD por parte de la
firma HP INC, todo ello en virtud de lo establecido en el Articulo 13, inciso a) de la Ley N° 25.156.

Que el suscripto comparte los términos del mencionado dictamen, al cual cabe remitirse en honor a la
brevedad, incluyéndose como Anexo de la presente resolucion.

Que la Direccion General de Asuntos Juridicos del MINISTERIO DE PRODUCCION ha tomado la
intervencion que le compete.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto en virtud de lo establecido en los
Articulos 13, 18, 21 y 58 de la Ley N° 25.156 y los Decretos Nros. 89 de fecha 25 de enero de 2001, 357 de
fecha 21 de febrero de 2002 y sus modificaciones y 718 de fecha 27 de mayo de 2016.

Por ello,
EL SECRETARIO DE COMERCIO
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Autorizase la operacion de concentracién econdémica notificada, consistente en la
adquisicién del negocio de impresoras de la firma SAMSUNG ELECTRONICS CO., LTD por parte de la
firma HP INC, todo ello en virtud de lo establecido en el inciso a) del Articulo 13 de la Ley N° 25.156.

ARTICULO 2°.- Considérase al Dictamen N° 290 de fecha 14 de diciembre de 2017 emitido por la
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el
ambito de la SECRETARIA DE COMERCIO del MINISTERIO DE PRODUCCION que, como Anexo IF-
2017-32961247-APN-CNDC#MP, forma parte integrante de la presente medida.

ARTICULO 3°.- Notifiquese a las firmas interesadas.

ARTICULO 4°.- Comuniquese y archivese.
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Comision Nacional de Vefensa de la Compelencia
EX-2017-27377263-APN-DDYME#MP (Conc. 1545) CQ-RG
DICTAMEN N° 290
BUENOS AIRES, 14 de diciembre de 2017.

SENOR SECRETARIO

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a la operacion de concentracion
econdmica que tramita bajo el EX-2017-27377263-APN-DDYME#MP del registro del MINISTERIO
DE PRODUCCION, caratulado “CONC. 1545 - HP INC Y SAMSUNG ELECTRONICS CO., LTD
S/NOTIFICACION ART. 8 DE LA LEY 25.156”, en tramite ante esta Comision Nacional de Defensa

de la Competencia.
|. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

I.1. La Operacion

1. La operacion de concentracion notificada en fecha 8 de noviembre de 2017 consiste la
adquisicion del negocio de impresoras de SAMSUNG ELECTRONICS CO., LTD (en adelante
“‘SAMSUNG ELECTRONICS”), por parte de HP INC (en adelante “HP”).

2. Laoperacion se instrumentd mediante un contrato de compraventa de fecha 12 de septiembre
de 2016y el cierre de la de la misma se produjo el 1° de noviembre de 20172.

3. Como consecuencia de la transaccién, HP adquirié el control exclusivo del negocio de
impresoras (en adelante “el Objeto”)3.

4. Las partes notificaron la presente operacion en tiempo y forma, al quinto dia habil de producido

el cierre referido.

1 Acompaiado por las partes en forma completa en fecha 6 de diciembre de 2017, debidamente traducido al idioma
nacional y legalizado por el Colegio de Traductores Pubicos de la Ciudad de Buenos Aires.

2 Tal como surge de la copia del Formulario 8-k presentado ante la Comisién de Valores y Bolsas de los Estados
Unidos de América, debidamente traducido y legalizado por el Colegio de Traductores Publicos de la Ciudad de
Buenos Aires, acompafiado por las partes en fecha 6 de diciembre de 2017.

3 Se aclara que la transaccion notificada es una operacion global que implica la trasferencia de acciones de cuatro
subsidiarias de la vendedora - (i) SIMPRESS COMERCIO, LOCACAO E SERVICOS S.A.,, (ii) PRINTERON INC.;
(iii) SAMSUNG ELECTRONICS (SHANDONG) DIGITAL PRINTING CO., LTD. y (iv) S-PRINTING SOLUTION CO.,
LTD —, sin perjuicio de ello, sélo se analizaran los efectos que el negocio de impresoras tiene en el territorio
nacional.
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[.2. La Actividad de las Partes
[.2.1. La compradora

5. HP es una sociedad constituida conforme las leyes de Estados Unidos de América, dedicada
a la fabricacidén y comercializacion de dispositivos electrénicos, incluyendo computadoras e
impresoras “. Los accionistas con mas del 5% de las acciones son THE VANGUARD GROUP
con el 7,2% y DODGE & COX con el 7,0%.

6. En Argentina, opera a través de su subsidiaria HP INC. ARGENTINA S.R.L., (en adelante “HP
ARGENTINA"), una sociedad constituida conforme las leyes de Argentina, registrada en la
Inspeccion General de Justicia, Sus principales actividades son la comercializacion de
productos de computacion y de impresiéon de marca HP y la oferta de servicios asociados a
dichos productos a canales de distribucion y a usuarios finales de empresas. HP exporta los

productos a su subsidiaria HP Argentina y a sus canales de distribucion.
[.2.2. La Parte Vendedora

7. SAMSUNG ELECTRONICS, una sociedad constituida conforme las leyes de la Republica de
Corea, dedicada a los dispositivos electrénicos de consumo (incluyendo televisores,
monitores, aires acondicionados, heladeras, lavarropas e impresoras), tecnologias de la
informacion y sistemas de comunicacion maovil (incluyendo teléfonos celulares, smartphones
y tablets), y soluciones para dispositivos (tales como semiconductores y procesadores de
aplicaciones moéviles). Los accionistas con mas del 5% de las acciones son NATIONAL
PENSION SERVICE OF KOREA titular del 9,65%, SAMSUNG LIFE INSURANCE con el
8,48% y THE CAPITAL GROUP COMPANIES, INC. con el 5,24%.

8. En Argentina, opera a través de su subsidiaria, SAMSUNG ELECTRONICS ARGENTINA S.A.
(en adelante “SAMSUNG ELECTRONICS”) una empresa constituida bajo las leyes de

Argentina, registrada ante la Inspeccion General de Justicia.

4 El 1 de noviembre de 2015, HEWLETT-PACKARD COMPANY concretd su escision de HEWLETT PACKARD
ENTERPRISE COMPANY (en adelante "HPE"), y los anteriores negocios de financiamiento, servicios, software e
infraestructura de tecnologia empresaria de Hewlett-Packard Company, que cambié su nombre a “HP INC”. desde
la escision HPE es una sociedad independiente cuyos titulos cotizan en la Bolsa de Nueva York y HP no tiene
derechos de ningun tipo sobre acciones ordinarias de Hewlett Packard Enterprise. A partir del 1 de noviembre de
2015, HP ya no consolida a HPE en sus estados contables ni refleja los estados contables de HPE dentro de los
resultados de sus operaciones en curso.
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1.2.3. El objeto

9. EIl objeto de la operacion es el negocio de impresoras de SAMSUNG ELECTRONICS que
implica, en Argentina, la provision de impresoras, productos relacionados y servicios para el
hogar y uso comercial °>. SAMSUNG ELECTRONICS produce todas sus impresoras de formato
regular en la planta que tiene en Weihai, de la Republica Popular China, desde donde las envia
al resto del mundo. En Argentina este negocio solo provee impresoras de marca Samsung de

formato regular.
Il. ENCUADRAMIENTO JURIDICO Y PROCEDIMIENTO

10. La transaccién analizada en los apartados anteriores constituye una concentracion econémica
en los términos del Articulo 6° inciso ¢) de la Ley No. 25.156 de Defensa de la Competencia y
las firmas intervinientes efectuaron la notificacion en tiempo y forma, de acuerdo a lo previsto
en el Articulo 8° de la misma norma.®

11. Con fecha 8 de noviembre de 2017 las partes notificaron la operacion mediante la presentacion
en forma conjunta del Formulario F1.

12. Con fecha 15 de noviembre de 2017, esta COMISION NACIONAL entendié que las partes
debian adecuar el Formulario F1 a los requerimientos establecidos en la Resolucién N° 40/01

de la SDCyC (B.O. 22/02/01), como asi también que el mismo se encontraba incompleto

5 SAMSUNG ELECTRONICS retuvo ciertos activos que comparte con los negocios retenidos y aquellos activos
gue no se utilizan principalmente para su negocio de impresion; ellos incluyen: (i) Propiedad Intelectual compartida:
la propiedad intelectual que no sean las marcas registradas que retiene SAMSUNG ELECTRONICS y que se
utilizan en su negocio de impresion son concedidas a HP de conformidad con la clausula 8.1 del contrato. De
conformidad con la cldusula 8.2 del Contrato, HP le ha otorgado a SAMSUNG ELECTRONICS una licencia para
utilizar la propiedad intelectual que se le haya transferido a HP en virtud de la transaccion, para su uso en productos
0 servicios que no sean impresoras de formato regular; (i) Marca SAMSUNG ELECTRONICS: la vendedora
conserva la titularidad de la marca SAMSUNG ELECTRONICS y las marcas registradas y le ha otorgado a HP una
licencia no exclusiva para utilizar la marca de conformidad con un contrato de licencia de Marca (segin lo
contemplado en la clausula 6.28 del Contrato) que le otorgd a HP derechos para su uso en las impresoras mismas
por el plazo de dos afios y para uso en materiales de impresion, partes, e insumos por un plazo de cinco afios;
(iii)Equipos compartidos: la vendedora también conserva una pequefia cantidad de equipos que no solamente se
utilizan en su negocio de impresion sino también en algunos de sus otros negocios; (iv) Contratos excluidos: Hay
una cantidad limitada del objeto con terceros para cuya cesién a HP es necesario obtener el consentimiento del a
contraparte. Se los enumera en el Apéndice 1.2 (d) del contrato. Algunos de estos contratos podran permanecer
con SAMSUNG ELECTRONICS, si los consentimientos necesarios no son otorgados antes del cierre la
transaccion.

6 La obligacién de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las firmas involucradas y los
objetos de las operaciones, a nivel nacional supera el umbral de PESOS DOSCIENTOS MILLONES
($200.000.000.-) establecido en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, y no se encuentra alcanzada por ninguna de
las excepciones previstas en dicha norma.
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detallando las observaciones correspondientes, comunicandoles a los notificantes que hasta
tanto no adecuaran el formulario no comenzaria a correr el plazo previsto en el Articulo 13 de
la Ley N° 25.156, plazo que quedaria automaticamente suspendido hasta tanto suministraran
en forma completa la informacién y/o documentacion requerida.

13. Con fecha 6 de diciembre de 2017 las partes contestaron en forma completa el requerimiento
efectuado teniéndose por completo el Formulario F1 el dia habil posterior a la ultima fecha
resefiada.

lll. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION SOBRE LA
COMPETENCIA

[ll.1. Naturaleza de la Operacién

14. En la Tabla 1 se consignan exclusivamente las empresas afectadas en la operacion, junto a

una concisa descripcién de la actividad empresarial que desarrolla cada una de ellas en

Argentina.
Tabla 1 | Actividad de las Firmas Afectadas
Empresa | Actividad
Compradora
= Importa y comercializa productos de computacion e
HP INC. ARGENTINA SRL impresoras de marca HP
(grupo adquirente) =  Ofrece servicios asociados a dichos productos a canales de
distribucién y a usuarios finales de empresas.
Objeto
NEGOCIO DE IMPRESORAS DE = Importa y comercializa impresoras de formato
SAMSUNG regpular y P

(Objeto)
Fuente: CNDC en base a informacidn aportadas por las partes en el presente expediente

15. Tal como fuera resefiado en el apartado anterior, la operacion consiste en la incorporacion del
negocio de impresoras de SAMSUNG al "Grupo HP". En Argentina, se verifica un solapamiento

horizontal en la comercializacion de impresoras.’

7 Segun informan las partes se pueden identificar dos actividades en la produccién de impresoras: (i) el suministro
de impresoras sin marca de fabrica (OEM), y (ii) el suministro de impresoras de marca. La primera actividad se
refiere al mercado de suministro aguas arriba en donde el fabricante vende impresoras directamente a otro
fabricante o mayorista quienes luego revenden estas impresoras bajo sus propias marcas en competencia con los
fabricantes originales. La segunda actividad se refiere al suministro aguas abajo de todas las impresoras, ya sean
fabricadas y comercializadas con marca o comprando sobre base OEM, a las que luego el comprador le asigna su
propia marca. En Argentina, ninguna de las partes involucradas se encuentra activa en el suministro de impresoras
sin marca de fabrica (OEM). Tanto el negocio objeto, como el grupo comprador, importan sus impresoras de marca
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16. Las impresoras pueden clasificarse en impresoras de gran formato e impresoras de formato
regular. La segmentacion de las mismas se deriva principalmente de las diferentes
aplicaciones finales que poseen cada una de ellas. Las impresoras de gran formato estan
destinadas a la impresion de articulos de carteleria y exhibicion, disefio asistido por
computadora o artes gréficas, y las impresoras de formato regular se utilizan principalmente
en el hogar y la oficina. El negocio objeto no incluye impresoras de gran formato, por lo tanto,
en la presente operacion se evidencia un solapamiento horizontal en la comercializacion de
impresoras de formato regular.

17. Con respecto a la dimension geografica, las partes afirman que el mercado relevante para las
impresoras de marca de formato regular es global, dado que ambas partes ofrecen sus
productos a nivel mundial, asi como también lo hacen sus competidores, sosteniendo que no
existe un aspecto especifico que pueda limitar la oferta a nivel mundial. En el marco del
presente expediente, esta COMISION NACIONAL entiende que un andlisis tanto nacional
como global agota los posibles escenarios para analizar los efectos de la presente operacion
no siendo necesario pronunciarse en forma taxativa por uno u otro ambito como mercado
geografico.

Tabla 2 | Participacion a nivel global y nacional de las empresas involucradas en impresoras de

marca - formato regular. Afio 2016.

Empresa Participaciones a nivel global Participaciones a nivel nacional
HP INC 13,6% 25,9%
SAMSUNG ELECTRONICS 2,1% 4,9%
ENTIDAD RESULTANTE 15,7% 30,8%

Fuente: International Data Corporation.

18. Como se desprende del cuadro precedente, de concretarse la operacion, la entidad resultante
ostentara una participacion a nivel nacional del 30,8% lo cual consolidaria a HP como un
competidor relevante en dicho ambito. No obstante, teniendo en cuenta que esta firma compite
en el pais con otras empresas que también operan a escala internacional como XEROX,
CANON, EPSON, LEXMARK, RICOH y que la participacién conjunta de las notificantes a nivel

desde sus plantas de produccion ubicadas en Asia para luego ser comercializadas a través de distribuidores
mayoristas y minoristas independientes.
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global es considerablemente menor (15,7%), la presente operacion no resulta preocupante

desde el punto de vista de la competencia.
lll. 3. Clausulas de Restricciones Accesorias

19. Habiendo analizado la documentacién aportada por las partes a los efectos de la presente
operacion, esta Comisién Nacional advierte en el contrato de compraventa de fecha 12 de
septiembre de 2016, la presencia de las siguientes clausulas: (i) 6.13 “No competencia” a
través de la cual establecen que durante un periodo de cinco (5) afios contados a partir de la
Fecha de Cierre (o, respecto de los consumibles relacionados con impresoras Unicamente,
durante un periodo de siete (7) afios contados a partir de la Fecha de Cierre), el Vendedor no
competira con el negocio objeto de la presente operacion; y (ii) 6.14. No solicitacién, no
contratacion” en la cual se prevé que por un periodo de tres (3) afios desde la fecha de cierre,
el vendedor no contratara a ningn empleado del negocio ni intentara que éstos rescindan su
relacion laboral con el comprador.

20. En referencia a la clausula 6.13 de “No competencia” las partes aclararon en el Formulario
F1 que “La obligacién de no competencia prevista en la clausula 6.13 del Contrato también le
permite a Samsung Electronics llevar adelante investigaciones, desarrollo, disefio, fabricacion,
venta o cualquier otra comercializacion de componentes relacionados con impresoras,
programas relacionados con impresoras o fabricacion de equipos. Actualmente, Samsung
Electronics no tiene intenciones en este sentido, pero se incluyd la clausula con el fin de
permitir la posibilidad de que puedan llegar a surgir esas actividades en el giro habitual de los
negocios que retenga Samsung Electronics”.

21. En principio las partes tienen la facultad de arribar a acuerdos que regulen reciprocamente
sus derechos y obligaciones, incluso en esta materia. En consecuencia, lo acordado
constituiria la expresion del ejercicio de su libertad de comerciar libremente. No obstante,
las restricciones accesorias pueden encontrarse alcanzadas por el Articulo 7 de la Ley N°
25.156, si se constituyen en barreras a la entrada al mercado y siempre que dicha barrera
tenga la potencialidad de resultar en un perjuicio para el interés econémico general.

22. Por ello, las clausulas con restricciones accesorias deber considerarse en el marco de la
evaluacion integral de los efectos que la operacion notificada tendria sobre el mercado, tal

como ha sido explicitamente recogido como fundamento de la decision revocatoria de la

IF-2017-32961247-APN-CNDC#MP
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Resolucion SC N° 63/2012 realizada por la Camara Civil y Comercial Federal - Sala 1 en
la Causa 25.240/15/CA2.

23. Asimismo, las objeciones contra las restricciones accesorias deben fundarse con la misma
rigurosidad con que se fundamente cualquier objecidon al acuerdo que instrumenta la
operacion notificada, siendo responsabilidad de esta Comision Nacional proveer evidencia
suficiente para encuadrar el acuerdo y/o las cldusulas de restricciones accesorias en el
Articulo 7 de la Ley, al atribuirles por objeto o efecto restringir o distorsionar la
competencia, de modo que pueda resultar perjuicio para el interés econémico general.

24. En este caso, y seguin se ha expuesto en la seccién precedente, esta Comisién Nacional
no ha encontrado elementos de preocupacion sobre los efectos en la competencia de la
operacién notificada en la medida que su objeto, aplicacién geogréfica y temporal, asi
como las personas a quienes van dirigidas respetan los parametros usuales aceptados
para este tipo de operaciones.

25. Por tanto, siguiendo con la linea de razonamiento descripta en los parrafos precedentes,
en el caso bajo andlisis, la operacién notificada no presenta ningin elemento de
preocupacion desde el punto de vista de defensa de la competencia, y ademas las
restricciones accesorias a dicha operacion acordada por las partes contratantes, por si
mismas no tienen potencial entidad como para restringir o distorsionar la competencia de
modo que pueda resultar en perjuicio para el interés econémico general.

26. Adicionalmente a lo descripto anteriormente, se advierte también que surge de la clausula 6.5.

Confidencialidad mediante la cual las partes acuerdan que mantendran la confidencialidad de

toda la informacion relativa al contrato y la revelada con el analisis y la negociacion de las
operaciones contempladas en el contrato. Este Ultimo punto debe indicarse que se trata de
una clausula de confidencialidad de proteccion de los términos propios del acuerdo y de la
informacién obtenida como consecuencia de ella, y por lo tanto la misma no configura una

clausula de restricciones accesoria a la competencia.
IV. CONCLUSIONES

27. De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE

LA COMPETENCIA concluye que la operacién de concentracion econdmica notificada no

IF-2017-32961247-APN-CNDC#MP

pagina7 de 8



"2017 - Afio de las Energias Renovables"

AMenistorio do .)/)/f(/(///(‘('/}f//
Hecrelaria de GComercio
Comision Nacional de Vefensa de la Compelencia
infringe el Articulo 7° de la Ley N° 25.156, al no disminuir, restringir o distorsionar la
competencia de modo que pueda resultar perjuicio al interés econdémico general.

28. Por ello, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja al
SENOR SECRETARIO DE COMERCIO autorizar la operacién notificada, consistente en la
adquisicion del negocio de impresoras de SAMSUNG ELECTRONICS CO., LTD por parte de
HP INC, todo ello en virtud de lo establecido en el Articulo 13, inciso a) de la Ley N° 25.156.

29. Elévese el presente Dictamen al Sefior Secretario de Comercio, previo paso por la
DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS JURIDICOS del MINISTERIO DE PRODUCCION para

Su conocimiento e intervencion.

Se deja constancia que el Senor Vocal Dr. Eduardo Stordeur no suscribe el presente por encontrarse
en uso de Licencia.
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