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Resolucion

Numero: RESOL-2018-138-APN-SECCH#MP

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Miércoles 14 de Marzo de 2018

Referencia: EX-2017-29363577- -APN-DDYME#MP - ARCHIVO DE ACTUACIONES (CONC. 1553)

VISTO el Expediente EX-2017-29363577- -APN-DDYME#MP, y

CONSIDERANDO:

Que, el expediente citado en el Visto, se inicio el dia 22 de noviembre de 2017 en virtud de la notificacién

de la operacion de concentracion econOémica consistente en la adquisicion por parte de la firma
KUMAGRO HOLDING S.A. de acciones que representan el CINCUENTA POR CIENTO (50 %) del
capital social de la firma KUMAGRO S.A.

Que el negocio juridico mediante el cual se transfiere la titularidad del paquete accionario resefiado fue
celebrado entre las firmas KUMAGRO HOLDING S.A. y ASOCIADOS DON MARIO S.A.

Que de acuerdo a lo que surge de la informacion aportada por las partes notificantes, ambas entidades,
KUMAGRO HOLDING S.A. y ASOCIADOS DON MARIO S.A. pertenecen al GRUPO DON MARIO,
cuya estructura corporativa se encuentra articulada alrededor de DOS (2) vehiculos holding participados
por un nucleo de socios idénticos, estos vehiculos son las sociedades GDM HOLDING S.A. y GENETICA
DE SOJA S.L.

Que, en forma previa a la citada operacién, los Unicos accionistas de la firma KUMAGRO S.A. eran, en
partes equivalentes, las firmas ASOCIADOS DON MARIO S.A. y GROBOCOPATEL HNOS S.A., en esta
linea, es dable resaltar que el control sobre KUMAGRO S.A. era ejercido en forma conjunta por estas
ultimas.

Que lo expuesto en los considerandos precedentes permite concluir que la transaccion constituye
simplemente una reorganizacion societaria operada en el seno de uno de los grupos empresariales que
controlan a la firma KUMAGRO S.A., la cual no encuadra en el Articulo 6° de la Ley N° 25.156 y, por
ende, no se encuentra sujeta a la obligacion de notificacion prevista en el Articulo 8° del mismo cuerpo
legal.

Que, en virtud del analisis realizado, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el ambito de la SECRETARIA DE COMERCIO del
MINISTERIO DE PRODUCCION, concluye que la operacion de concentracién econdémica notificada no



infringe el Articulo 7° de la Ley N° 25.156, toda vez que de los elementos reunidos en el expediente citado
en el Visto no se desprende que tenga entidad suficiente para restringir o distorsionar la competencia de
modo que pueda resultar perjuicio al interés econémico general.

Que, la mencionada Comision Nacional emitio el Dictamen de fecha 9 de febrero de 2018, correspondiente
a la “CONC. 15537, donde aconseja al sefior Secretario de Comercio archivar las presentes actuaciones
encontrdndose exenta de la obligacion de notificar segin lo establecido en el Articulo 8° de la Ley N°
25.156, por cuanto la misma no encuadra en el Articulo 6° de la norma citada.

Que el suscripto comparte los términos del mencionado dictamen, al cual cabe remitirse en honor a la
brevedad, incluyéndose como Anexo de la presente resolucion.

Que la Direccion General de Asuntos Juridicos del MINISTERIO DE PRODUCCION ha tomado la
intervencion que le compete.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto en virtud de lo establecido en los
Articulos 13, 18, 21y 58 de la Ley N° 25.156 y los Decretos Nros. 89 de fecha 25 de enero de 2001, 357 de
fecha 21 de febrero de 2002 y sus modificaciones y 718 de fecha 27 de mayo de 2016.

Por ello,
EL SECRETARIO DE COMERCIO
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Ordénase el archivo de las presentes actuaciones por encontrarse exenta de la obligacion
de notificar segun lo establecido en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, por cuanto la misma no encuadra
en el Articulo 6° de la norma citada.

ARTICULO 2°.- Considérase al Dictamen de fecha 9 de febrero de 2018 correspondiente, a la “CONC.
1553”, emitido por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo
desconcentrado en el ambito de la SECRETARIA DE COMERCIO del MINISTERIO DE PRODUCCION
que, como Anexo IF-2018-06643818-APN-CNDC#MP, forma parte integrante de la presente medida.

ARTICULO 3°.- Notifiquese a las firmas interesadas.

ARTICULO 4°.- Comuniquese y archivese.
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Dictamen firma conjunta

Numero: 1F-2018-06643818-APN-CNDC#MP

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Viernes 9 de Febrero de 2018

Referencia: Conc. 1553 | Archivo

SENOR SECRETARIO DE COMERCIO

Elevamos para su consideracion el presente dictamen, referido a la operacidon de concentracién econdmica que tramita
bajo el EX-2017-29363577—APN-DDYME#MP del registro del MINISTERIO DE PRODUCCION, caratulado:
“CONC.1553 - KUMAGRO HOLDING S.A. Y ASOCIADOS DON MARIO S.A. SINOTIFICACION ART. 8 DE LA LEY
25.156.”

I. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

1. El dia 22 de noviembre de 2017, esta Comision Nacional recibio la notificacion de una operacion consistente en la
adquisicion, por parte de KUMAGRO HOLDING S.A. (en adelante, “KUMAGRO HOLCO”), de acciones que
representan el 50% del capital social de KUMAGRO S.A. (en adelante, “KUMAGRO”).

2. El negocio juridico mediante el cual se transfiere la titularidad del paquete accionario resefiado fue celebrado entre
KUMAGRO HOLDCO y ASOCIADOS DON MARIO S.A. (en adelante, “ADM”).

3. Ahora bien, de acuerdo a lo que surge de la informacién aportada por las partes notificantes, ambas entidades —
KUMAGRO HOLDCO y ADM— pertenecen al «Grupo Don Mario», cuya estructura corporativa se encuentra articulada
alrededor de dos vehiculos holding participados por un nicleo de socios idénticol —estos vehiculos son las sociedades
GDM HOLDING S.A. y GENETICA DE SOJA S.L.

4. KUMAGRO es una compafiia agropecuaria dedicada a la explotacion de cultivos especiales, primordialmente de soja
no modificada genéticamente —tanto organica como de simple identidad preservada. En forma previa a la operacion, los
dos Unicos accionistas de la firma eran, en partes equivalentes, ADM y GROBOCOPATEL HNOS S.A.2 —en esta linea,
es dable resaltar que el control sobre KUMAGRO era ejercido en forma conjunta por estas Gltimas.

5. El «Grupo Don Mario» desarrolla actividades en mudltiples eslabones de la industria semillera y se encuentra
conformado por, entre otras, ADM —dedicada al mejoramiento, desarrollo, produccion, comercializacion y distribucion
de semillas de soja, trigo y maiz—; FORRATEC S.A. —enfocada en la produccién y comercializacion de semilla
forrajera—; y NORCLAS S.A. —activa en el negocio de clasificacién, procesamiento y embolsado de semillas de soja.

6. El cierre de la transaccion tuvo lugar el dia 14 de noviembre de 2017. La operacion se notificd el quinto dia habil
posterior al del cierre indicado.3



II. ANALISIS DE LA PROCEDENCIA DE LA NOTIFICACION EFECTUADA

7. Luego de analizar en detalle la operacion notificada, esta Comisién Nacional arriba a la conclusién que la misma
consiste en una reorganizacion societaria y, como tal, no encuadra en el Art. 6° de la Ley N° 25.156 (en adelante,
“LDC"). Por ende, la transaccion no se encuentra sujeta a la obligacién de notificacion prevista en al Art. 8° de la misma
norma.

8. Esta Comision Nacional ha establecido que la LDC expresamente limita el concepto de «concentracion econdmica» a
aquellos actos que provoquen un cambio permanente en la estructura de control de una compafiia. En efecto, ha sido

sefialado en multiples ocasiones® que los actos objeto de notificacion obligatoria deben implicar la toma de control de
una empresa (sea mediante operaciones que conlleven la adquisicion de control exclusivo sobre ella o, en su defecto, la
adquisicién de control conjunto), o suponer una modificacion en la naturaleza del control que se ejercia sobre la

compafifa objeto de la transaccion —el paso de un control conjunto a uno de caracter exclusivo, o viceversa.®

9. Como ya fuera mencionado en la seccién precedente, el «Grupo Don Mario» se encontraba organizado, a la fecha de
cierre de la operacion, alrededor de GDM HOLDING S.A. y GENETICA DE SOJA S.L. Ambos vehiculos juridicos —y,
légicamente, todas las afiliadas y compafiias controladas por estos— estaban sujetos al control conjunto, indirecto y final
de los Sres. GERARDO LUIS BARTOLOME, ALEJANDRO MARIO BARTOLOME, LUIS RODOLFO KLENIK y

EDUARDO F. CARIDE.®

10. En el caso concreto de KUMAGRO, la participacion del «Grupo Don Mario» en su capital social se canalizaba a
través de ADM —en el plano formal, una afiliada de GDM HOLDING S.A.—, mientras que, luego de operada la
transaccion notificada, esta misma participacion se dara a través de GENETICA DE SOJA S.L. —sociedad holding de la

cual KUMAGRO HOLDCO es una subsidiaria indirecta.”

11. Tal y como puede apreciarse, la operacion notificada no provoca una toma de control sobre KUMAGRO, o un
cambio en la naturaleza que se ejerce sobre dicha compafiia —por lo contrario, «Grupo Don Mario» y
GROBOCOPATEL HNOS S.A. continuarn ejerciendo en forma conjunta el control sobre la firma.

12. Lo expuesto en parrafos anteriores permite concluir que la transaccion constituye simplemente una reorganizacion
societaria operada en el seno de uno de los grupos empresariales que controlan a KUMAGRO, la cual no encuadra en el
Articulo 6° de la LDC y, por ende, no se encuentra sujeta a la obligacién de notificacion prevista 8° del mismo cuerpo
legal.

I1l. PROCEDIMIENTO

13. El dia 22 de noviembre de 2017, las partes notificaron la operacién de concentracion econdmica mediante la
presentacion conjunta del Formulario F1 correspondiente.

14. El dia 5 de diciembre de 2017 —y tras analizar la presentacion efectuada—, esta Comision Nacional consider6 que la
informacion presentada se hallaba incompleta, formulando observaciones al F1 y haciéndoseles saber a las partes que el
plazo previsto en el Articulo 13 de la Ley N° 25.156 comenzé a correr el dia habil posterior al 22 de noviembre de
2017, pero que hasta dieran cumplimiento a lo solicitado quedaria suspendido dicho plazo. Este proveido fue notificado a
las partes el 7 de diciembre de 2017.

15. Finalmente, con fecha 23 de enero de 2018, las partes dieron respuesta a lo solicitado, teniéndose por completo el
Formulario F1 acompafiado y reanudando el cémputo del plazo establecido en el Art. 13 de la Ley N° 25.156 el dia habil
posterior al enunciado.

IV. CONCLUSIONES
16. De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta Comision Nacional de Defensa de la Competencia concluye que la
operacion se encuentra exenta de la obligacion de notificar establecida en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, por cuanto

la misma no encuadra en el Articulo 6° de la norma citada.

17. Por ello, esta Comisién Nacional de Defensa de la Competencia aconseja al Sefior Secretario de Comercio archivar
las presentes actuaciones.



18. Elévese el presente Dictamen al Sefior Secretario de Comercio, previo paso por la DIRECCION GENERAL DE
ASUNTOS JURIDICOS del MINISTERIO DE PRODUCCION para su conocimiento.

El Sr. Vocal Dr. Pablo Trevisan no suscribe el presente dictamen por encontrarse en uso de licencia.

1 Estos son el Sr. GERARDO LUIS BARTOLOME (a través de MARITO HOLDING S.A., BSF AG RESEARCH HOLDING S.A.y
BRINNGIL'S BROTHERS S.A.), el Sr. ALEJANDRO MARIO BARTOLOME (a través de LA CHELTO S.A.), el Sr. LUIS RODOLFO
KLENIK (a través de CORDIA S.A.), y el EDUARDO F. CARIDE (a través de CHIMAR S.A)).

2 Resulta oportuno remarcar que la firma GROBOCOPATEL HNOS S.A. no desempefia papel alguno en presente operacion y continuara
siendo la co-controlante de KUMAGRO con posterioridad a la ejecucion de la misma.

3 Ver «Anexos» de la presentacion de fecha 22 de noviembre de 2017 (ver N° de Orden 7, pag. 176).

4 Los pronunciamientos en cuestion tuvieron lugar en el marco del analisis de operaciones traidas a conocimiento de esta Comision Nacional a
través del mecanismo de opinion consultiva, regulado por el Art. 8 del Decreto N° 89/01 y por la Resoluciéon SCT N° 26/06.

5 Al respecto pueden ser citadas la Opinion Consultiva N° 6/1999, la Opinién Consultiva N° 15/2000, la Opinion Consultiva N° 19/2000, la
Opinion Consultiva N° 21/2000 y la Opinién Consultiva N° 36/2000, entre muchas otras.

6 Las personas fisicas consignadas eran titulares indirectos del 100% de las acciones emitidas por GDM HOLDING S.A., sin que ninguno de
ellos detente la mayorfa absoluta de los derechos a voto. En el caso de GENETICA DE SOJA S.L., si bien GERARDO LUIS BARTOLOME
era el titular indirecto de acciones que representan el 54,46% de los derechos a voto en la firma, las partes han informado que al cierre de la
operacion notificada se encontraba operativo un acuerdo de accionistas que otorgaba derechos de veto a los Sres. ALEJANDRO MARIO
BARTOLOME, LUIS RODOLFO KLENIK y EDUARDO F. CARIDE.

7 GENETICA DE SOJA S.L. participa indirectamente en el capital social d¢ KUMAGRO HOLDCO a través de SOUTH AMERICAN SEED
INVESTMENT SL.
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