|
g

Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
2018 - Ao del Centenario de la Reforma Universitaria

Resolucion

Numero: RESOL-2018-161-APN-SECCH#MP

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Miércoles 21 de Marzo de 2018

Referencia: EX-2017-30030462--APN-DDYME#MP - CONC. 1554

VISTO el Expediente EX-2017-30030462--APN-DDYME#MP, y
CONSIDERANDO:

Que, en las operaciones de concentracion econdmica en las que intervengan empresas cuya envergadura
determine que deban realizar la notificacion prevista en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, procedesu
presentacion y tramitacion por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el ambito de la SECRETARIA DE COMERCIO del
MINISTERIO DE PRODUCCION, en virtud de lo dispuesto y por la integracion arménica de los Articulos
6° a 16 y 58 de dicha ley.

Que, la operacion de concentracion econdémica notificada el dia 27 de noviembre de 2017, consisteen la
adquisicion del control exclusivo sobre las firmas GDM HOLDING S.A. y GENETICA DE SOJA S.L. por
parte del sefior Don Gerardo Luis BARTOLOME (M.I. N° 12.164.084).

Que, para comprender la manera en que las partes han implementado la operacion, conviene tener presente
que las firmas GDM HOLDING S.A. y GENETICA DE SOJAS.L., son los vehiculos holding alrededor de
los cuales se articula la estructura corporativa del GRUPO DON MARIO.

Que previo al perfeccionamiento de la citada operacion, ambos vehiculos juridicos, y todas las afiliadas y
compafiias controladas por estos, estaban sujetos al control conjunto, indirecto y final del sefior Don
GERARDO LUIS BARTOLOME y de los sefiores Don Alejandro Mario BARTOLOME (M.l. N°
11.266.405), Don Luis Rodolfo KLENIK (M.I. N° 12.491.197) y Don Eduardo Fernando CARIDE (M.Il. N
©12.093.391)

Que, por lo expuesto, la implementacion de la operacion demandd la ejecucién de DOS (2) negocios
juridicos diferenciados, las partes intervinientes rescindieron el convenio de accionistas que regia entre los
socios de la firma GENETICA DE SOJA S.L., con lo cual perdieron vigencia las potestades de control y
veto que asistian a los socios minoritarios de la sociedad; con ello, el sefior Don Gerardo Luis
BARTOLOME, en virtud de su participacion indirecta previa del CINCUENTA Y CUATRO COMA
CUARENTA Y SEIS POR CIENTO (54,46 %) ya mencionada, devino en controlante exclusivo de este
vehiculo holding.

Que, la firma GDM HOLDING S.A. realiz6 un aumento de capital que seria Unicamente suscripto e



integrado por la firma GENETICA DE SOJA S.L., ya bajo el control exclusivo del sefior Don Gerardo Luis
BARTOLOME, con lo cual esta firma se transformo en la titular directa de acciones que representan el
CINCUENTA Y CINCO POR CIENTO (55 %) del capital social de la firma GDM HOLDING S.A.

Que, la capitalizacion resefiada le otorga a el sefior Don Gerardo Luis BARTOLOME, la adquisicion del
control exclusivo de la firma GDM HOLDING S.A., ya que la operacion notificada le permite alcanzar un
porcentaje que asciende al OCHENTA Y TRES COMA CERO OCHENTA Y SEIS POR CIENTO (83,086
%) de las acciones emitidas por dicha sociedad, participacion de la cual resulta titular a través de las firmas
MARITO HOLDING S.A., BSF AG RESEARCH HOLDING S.A., BRINNGIL'S BROTHERS S.A.y
GENETICA DE SOJA S.L.

Que, por otra parte, resulta oportuno consignar que el sefior Don Gerardo Luis BARTOLOME, ademas de
las participaciones de control mencionadas en los considerandos precedentes, es el controlante exclusivo de
la firma GLYCINEMAX S.A.

Que el cierre de la transaccion tuvo lugar el dia 17 de noviembre de 2017.

Que las empresas involucradas notificaron la operacion de concentracion econémica, en tiempo y forma,
conforme a lo previsto en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, habiendo dado cumplimiento a los
requerimientos efectuados por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

Que la operacion notificada constituye una concentracién econdémica en los términos de los incisos ¢) y d)
del Articulo 6° de la Ley N° 25.156.

Que la obligacion de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las firmas
involucradas y el objeto de la operacién en la REPUBLICA ARGENTINA supera la suma de PESOS
DOSCIENTOS MILLONES ($ 200.000.000) umbral establecido en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, y
no se encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

Que, en virtud del andlisis realizado, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
concluye que la operacion de concentracion econdmica notificada no infringe el Articulo 7° de la Ley N°
25.156, toda vez que de los elementos reunidos en el expediente citado en el Visto no se desprende que
tenga entidad suficiente para restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio
al interés econdémico general.

Que, la mencionada Comision Nacional emitio el Dictamen de fecha 9 de febrero de 2018, correspondiente

a la “CONC. 1554”, donde aconseja al sefior Secretario de Comercio autorizar la operacion de
concentracion econdmica notificada, consistente en la adquisicion del control exclusivo e indirecto sobre las

firmas GDM HOLDING S.A. y GENETICA DE SOJA S.L., por parte del sefior Don GERARDO LUIS
BARTOLOME, todo ello en virtud de lo establecido en el inciso a) del Articulo 13 de la Ley N° 25.156.

Que el suscripto comparte los términos del mencionado dictamen, al cual cabe remitirse en honor a la
brevedad, incluyéndose como Anexo de la presente resolucion.

Que la Direccion General de Asuntos Juridicos del MINISTERIO DE PRODUCCION ha tomado la
intervencion que le compete.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto en virtud de lo establecido en los
Articulos 13, 18, 21y 58 de la Ley N° 25.156 y los Decretos Nros. 89 de fecha 25 de enero de 2001, 357 de
fecha 21 de febrero de 2002 y sus modificaciones y 718 de fecha 27 de mayo de 2016.

Por ello,



EL SECRETARIO DE COMERCIO
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Autorizase la operacion de concentracién econdémica notificada, consistente en la
adquisicion del control exclusivo e indirecto sobre las firmas GDM HOLDING S.A. y GENETICADE
SOJA S.L. por parte del sefior Don Gerardo Luis BARTOLOME (M.l. N° 12.164.084), todo ello en virtud
de lo establecido en el inciso a) del Articulo 13 de la Ley N° 25.156.

ARTICULO 2°.- Considérase al Dictamen de fecha 8 de febrero de 2018, correspondiente a la “CONC.
1554”, emitido por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo
desconcentrado en el ambito de la SECRETARIA DE COMERCIO del MINISTERIO DE PRODUCCION
que, como Anexo IF-2018-06643907-APN-CNDC#MP, forma parte integrante de la presente medida.

ARTICULO 3°.- Notifiquese a las partes interesadas.

ARTICULO 4°.- Comuniquese y archivese.
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Dictamen firma conjunta

Numero: 1F-2018-06643907-APN-CNDC#MP

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Viernes 9 de Febrero de 2018

Referencia: Conc. 1554 | Art. 13 (a) Ley N° 25.156

SENOR SECRETARIO DE COMERCIO

Elevamos para su consideracion el presente dictamen, referido a la operacidon de concentracién econdmica que tramita
bajo el EX-2017-30030462—APN-DDYME#MP del Registro del MINISTERIO DE PRODUCCION, caratulado:
“CONC. 1554 - MARITO HOLDING S.A., LA CHELTO S.A., CHIMAR S.A. Y CORDIA S.A. SINOTIFICACION ART. 8
DE LA LEY 25.156.”

I. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

1. El dia 27 de noviembre de 2017, esta Comision Nacional recibi6 la notificacion de una operacion de concentracion
econdmica consistente en la adquisicion del control exclusivo sobre las firmas GDM HOLDING S.A. y GENETICA DE
SOJA S.L. por parte del Sr. GERARDO LUIS BARTOLOME (en adelante, “GLB”).

2. Para comprender la manera en que las partes han implementado la operacién, conviene tener presente que GDM
HOLDING S.A. y GENETICA DE SOJA S.L. son los dos vehiculos holding alrededor de los cuales se articula la
estructura corporativa del «Grupo Don Mario» —grupo empresario que desarrolla actividades en maltiples eslabones de
la industria semillera. Previo al perfeccionamiento de la operacion, ambos vehiculos juridicos —y, l6gicamente, todas las
afiliadas y compariias controladas por estos— estaban sujetos al control conjunto, indirecto y final de GLB y de los
Sres. ALEJANDRO MARIO BARTOLOME, LUIS RODOLFO KLENIK y EDUARDO F. CARIDE.

3. Ahora bien, conviene puntualizar que mientras el control conjunto sobre GDM HOLDING S.A.! era producto de que
ninguno de sus accionistas finales era titular de forma individual de la mayoria absoluta de las acciones emitidas y con

derecho a voto, en el caso de GENETICA DE SOJA S.L.2 el control conjunto ejercido por los mencionados era resultado
de las disposiciones de un acuerdo de accionistas que, de acuerdo a lo informado por las partes, otorgaba multiples
derechos de control y veto a los accionistas minoritarios de esta firma —ello resulta relevante dado que aqui GLB era
titular indirecto de un paquete accionario que representaba el 54,46% del capital social de GENETICA DE SOJA S.L. y,
en ausencia de dicho acuerdo, hubiese detentado el control exclusivo sobre la misma.

4. Por lo expuesto, la implementacion de la operacion demand6 la ejecucion de 2 negocios juridicos diferenciados. En
primer lugar, las partes intervinientes rescindieron el convenio de accionistas que regia entre los socios de GENETICA
DE SOJA S.L., con lo cual perdieron vigencia las potestades de control y veto que asistian a los socios minoritarios de la
sociedad; con ello, GLB —en virtud de su participacion indirecta previa de 54,46% ya mencionada— devino en
controlante exclusivo de este vehiculo holding.

5. A continuacion, GDM HOLDING S.A. realiz6 un aumento de capital que seria Gnicamente suscripto e integrado por
GENETICA DE SOJA S.L. —ya bajo el control exclusivo de GLB—, con lo cual esta firma se transformoé en la titular



directa de acciones que representan el 55% del capital social d¢ GDM HOLDING S.A.

6. La capitalizacion resefiada le otorga a GLB el control exclusivo de GDM HOLDING S.A., ya que la operacion le
permite alcanzar indirectamente un porcentaje que asciende al 83,086% de las acciones emitidas por dicha sociedad —
participacion de la cual resulta titular a través de las firmas MARITO HOLDING S.A., BSF AG RESEARCH
HOLDING S.A., BRINNGIL'S BROTHERS S.A. y GENETICA DE SOJA S.L.

7. Por otra parte, resulta oportuno consignar que GLB —ademés de las participaciones de control mencionadas en los
parrafos anteriores— es el controlante exclusivo de GLYCINEMAX S.A., una compafiia agropecuaria que cuenta
con aproximadamente 1070 hectareas en la provincia de Buenos Aires.

8. El cierre de la transaccion tuvo lugar el dia 17 de noviembre de 2017. La operacion se notificd el quinto dia habil
posterior al del cierre indicado.3

Il. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION SOBRE LA COMPETENCIA
11.1. Naturaleza de la operacién y andlisis de los efectos econémicos

9. En la Tabla 1 se consignan exclusivamente las compafiias involucradas en la operacion junto a una concisa descripcion
de la actividad empresarial que desarrolla cada una de ellas.

Tabla 1 | Actividad de las Empresas Involucradas.

Empresa Actividad

GLYCINEMAX S.A.

. Expl ion lecimientos rural ropios.
(Grupo Adquirente) plotacion de establecimientos rurales propios

FORRATEC Produccidn y comercializacion de semillas de maiz
ARGENTINA S.A. alfalfa asta/ras sorgo '
(Objeto) P y S0rgo.
HORUS CO S.A. Mejoramiento, desarrollo, produccidn, comercializacion
(Objeto) y distribucion de semillas de soja y sorgo.
Originacién y comercializacién de granos no
KUMAGRO S.A. tran§genlcos, principalmente soja no modificada
(Obijeto) genéticamente.
Produccion y comercializacion de semillas de soja no
modificada genéticamente.
ASOCIADOS Mejoramiento, desarrollo, produccién, comercializacion y
DON MARIO S.A. distribucién de semillas de soja, trigo y maiz
(Objeto) 18, Trigo y maz.
NORCLAS S.A. Clasificacion, prc_)cesamlento y embol_sado de semlllas_ —
(Objeto) sobre todo de soja— en su planta ubicada en la localidad

de Charata, provincia del Chaco.

GDM LICENCIAS S.A. | Comercializacion de genética de soja «Don Mario» a
(Objeto) través del licenciamiento de variedades.

DON MARIO SGR

; torgamient val ranti ncarias.
(Objeto) Otorgamiento de avales y garantias bancarias

Explotacion de establecimientos rurales propios, en
particularmente para llevar a cabo tareas de
investigacion, ensayos y comparacion de variedades.

LOS MARIOS S.A.
(Objeto)

Produccion y comercializacion de semillas hibridas de



TECNOSEEDS S.A. maiz, girasol, sorgo y soja.
(Objeto) Servicios de acondicionamiento y secado de maiz en
espiga.

ILLINOIS S.A.
(Objeto)

Fuente: CNDC en base a informacién aportadas por las partes en el presente expediente

Produccion de semillas de maiz y soja.

10. Como fuera mencionado precedentemente, la presente operacion genera un cambio en la naturaleza del control que se
ejerce sobre las empresas objeto que figuran en la Tabla 1 —de conjunto a exclusivo— entre los accionistas existentes.
Por lo tanto, no existen solapamientos horizontales ni integraciones verticales adicionales a las existentes en el escenario
previo a la misma.Fuente: CNDC en base a informacion aportadas por las partes en el presente expediente

11. Por lo expuesto, como resultado de la presente operacion, el nivel de concentracién no se vera alterado en ninguno
de los mercados donde operan las empresas involucradas.

11.2. Clausulas de Restricciones Accesorias

12. Habiendo analizado la documentacién aportada en la presente operacién, esta Comision Nacional no advierte la
presencia de clausulas potencialmente restrictivas de la competencia.

I1l. ENCUADRAMIENTO JURIDICO

13. Las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma la operacion de concentracion conforme a lo previsto en el
Avrticulo 8° de la Ley N° 25.156, habiendo dado cumplimiento a los requerimientos efectuados por la Comisién Nacional
de Defensa de la Competencia.

14. La operacion notificada constituye una concentracion econdmica en los términos del Articulo 6° inciso (c) y (d) de la
Ley N° 25.156 de Defensa de la Competencia.

15. La obligacién de efectuar la notificacién obedece a que el volumen de negocios de las firmas afectadas, superan los
DOSCIENTOS MILLONES de PESOS ($200.000.000.-) por encima del umbral establecido en el Articulo 8° de la Ley
N° 25.156, y no se encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

IV. PROCEDIMIENTO

16. El dia 27 de noviembre de 2017, las partes notificaron la operacién de concentracion econdmica mediante la
presentacion en forma conjunta del Formulario F1 correspondiente.

17. El dia 7 de diciembre de 2017 —y tras analizar la presentacion efectuada—, esta Comision Nacional consider6 que la
informacion presentada se hallaba incompleta, formulando observaciones al F1 y haciéndoseles saber a las partes que el
plazo previsto en el Articulo 13 de la Ley N° 25.156 no comenzaria a correr hasta tanto no dieran cumplimiento a lo
solicitado. Este proveido fue notificado el dia 11 de diciembre de 2017.

18. EIl dia 31 de octubre de 2017, y en virtud de lo estipulado por el Articulo 16 de la Ley 25.156, se solicit6 a la
SUBSECRETARIA DE REFINACION Y COMERCIALIZACION DE LA NACION que se expida con relacion a la
operacién en andlisis.

19. En relacion a lo consignado en parrafo anterior, cabe destacar que la SUBSECRETARIA DE REFINACION Y
COMERCIALIZACION DE LA NACION no ha brindado una respuesta a la intervencion que oportunamente se le
solicitara, por lo que —conforme a lo previsto en el ya citado Articulo 16 de la Ley N° 25.156 y su normativa
complementaria— se considera en este acto que no tiene objecion alguna que formular a la misma.

20. Finalmente, con fecha 15 de enero de 2018, las partes dieron respuesta a lo solicitado, teniéndose por completo el
Formulario F1 acompafiado y comenzando a correr el plazo establecido en el Articulo 13 de la Ley N° 25.156 el dia
habil posterior al enunciado.



V. CONCLUSIONES

21. De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta Comision Nacional de Defensa de la Competencia concluye que la
operacién de concentracion econdmica notificada no infringe el Articulo 7° de la Ley N° 25.156, al no disminuir,
restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio al interés econémico general.

22. Por ello, esta Comision Nacional de Defensa de la Competencia aconseja al Sefior Secretario de Comercio autorizar
la operacion notificada, la cual consiste en la adquisicion del control exclusivo e indirecto sobre las firmas GDM
HOLDING S.A. y GENETICA DE SOJA S.L. por parte del Sr. GERARDO LUIS BARTOLOME, todo ello en virtud de
lo establecido en el Articulo 13 inc. (a) de la Ley N° 25.156.

23. Elévese el presente Dictamen al Sefior Secretario de Comercio, previo paso por la DIRECCION GENERAL DE
ASUNTOS JURIDICOS del MINISTERIO DE PRODUCCION para su conocimiento.

El Sr. Vocal Dr. Pablo Trevisan no suscribre el presente dictamen por encontrarse en uso de licencia.

1 En forma previa a la operacidn, el elenco accionario de GDM HOLDING S.A. se hallaba compuesto de la siguiente manera: GLB era titular
indirecto de acciones que representaban el 40,64% del capital social (a través de MARITO HOLDING S.A., BSF AG RESEARCH HOLDING
S.A. y BRINNGIL'S BROTHERS S.A.); el Sr. ALEJANDRO MARIO BARTOLOME era titular indirecto de acciones que representaban el
10,6% del capital social (a través de LA CHELTO S.A.); el Sr. LUIS RODOLFO KLENIK era titular indirecto de acciones que representaban
el 15,69% del capital social (a través de CORDIA S.A.); y el Sr. el EDUARDO F. CARIDE era titular indirecto de acciones que representaban
el 15,69% del capital social (a través de CHIMAR S.A.). El accionista indirecto restante de GDM HOLDING S.A. (a través TERRAFOT S.A.
y CULTIU S.A.), con acciones que representaban el 21,7%, era GENETICA DE SOJA S.L.

2 En forma previa a la operacion, el elenco accionario de GENETICA DE SOJA S.L. se hallaba compuesto de la siguiente manera: GLB era
titular indirecto de acciones que representaban el 54,46% del capital social (a través de MARITO HOLDING S.A)); el Sr. ALEJANDRO
MARIO BARTOLOME era titular indirecto de acciones que representaban el 12,83% del capital social (a través de LA CHELTO S.A)); el
Sr. LUIS RODOLFO KLENIK era titular indirecto de acciones que representaban el 19,02% del capital social (a través de CORDIA S.A)); y el
Sr. el EDUARDO F. CARIDE era titular indirecto de acciones que representaban el 13,7% del capital social (a través de CHIMAR S.A.).

3 Ver «Anexos» de la presentacion de fecha 27 de noviembre de 2017 y el «Anexo I11» de la presentacion de fecha 15 de enero de 2018 (Ver N
° de Orden 4, pags. 527/530 y N° de Orden 15, pags. 29/30).
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