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VISTO el Expediente N° 064-006582/2000 del Registro del MINISTERIO DE

276

ECONOMIA, y

CONSIDERANDO:
Que en el expediente citado en el VISTO se analiza la operacion de concentracion
" econoémica por la cual el Grupo HICKS, MUSE, TATE & FURST INC. y LIBERTY MEDIA
INTERNATIONAL, INC. resultaran titulares, cada uno, del CINCUENTA POR CIENTO
(50%) del capital social de CABLEVISION S.A . acto que encuadra en el articulo 6° inciso ¢)
de la Ley N° 25.156.

Que con fecha 16 de noviembre de 20C0 las empresas LIBERTY MEDIA
INTERNATIONAL INC., UNITEDGLOBALCOM, INC., PRAMER S.CA, MGMV
NETWORKS LATIN AMERICA LLC y CABLEVISION S A presentaron una nueva
notificacién ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, la
cual tramita por Expediente N° 064-018800/2000 del Registro del MINISTERIO DE
ECONOMIA, caratulado “LIBERTY MEDIA CORPORATION, UNITEDGLOBALCOM
INC. MGM NETWORK LATIN AMERICA LLC, PRAMER S.C.A. y CABLEVISION S A.
s/ NOTIFICACION ART. 8° LEY N° 251567,

Que la operacion de concentracion econdmica mencionada en el considerando
precedente importa un nuevo cambio en la estructura de control respecto de la operacion

~analizada para el presente expediente por la cual el Grupo HICKS, MUSE, TATE & FURST
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INC. y LIBERTY MEDIA INTERNATIONAL, INC y LIBERTY MEDIA
INTERNATIONAL INC. seran titulares cada uno de ellos del CINCUENTA POR CIENTO
(50%) del capital‘social de CABLEVISION S A

Que él articulo 24 inc. 1) de la Ley N° 25.156 faculta a la Autoridad de Aplicacién
a suspender por resolucién fundada el plazo procesal fijado en el art. 13 de la referida norma
legal.

Que en consecuencia la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA considera conveniente suspender nuevamente, en los términos del articulo
24 inciso 1) de la Ley N° 25.156 el analisis de la operacion que tramita por el Expediente
citado en el VISTO de la presente Resolucién hasta tanto esta SECRETARIA DE DEFENSA
DE LA COMPETENCIA Y DEL CONSUMIDOR emita la Resolucién correspondiente a fa
operacion que tramita por Expediente N° 064-018800/2000 del Registro del MINISTERIO
DE ECONOMIA caratulado “LIBERTY MEDIA CORPORATION, UNITEDGLOBALCOM
INC. MGM NETWORK LATIN AMERICA LLC, PRAMER SCA y* ﬁ&BLE\/IS?ION SA
s/ NOTIFICACION ART. 8° LEY N°25.156".

Que asimismo existiendo conexidad manifiesta entre ambas operaciones
notificadas, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, considera
que resulta adecuado analizar ambas operaciones conjuntamente, correspondiendo su
acumulacion, las que serdn objeto de una sala decision a los fines del articulo 13 de la Ley N°
25.156 en el ultimo exbediente relacionado.

Que el suscripto comparte los términos del Dictamen emitido por la COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA dependiente de la SECRETARIA DE

DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y DEL CONSUMIDOR al cual cabe remitirse en honor
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a la brevedad, y cuya copia autenticada se incluye como ANEXO 1 Y €s parte integrante de la
presente.
Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto en virtud

de lo establecido en los articulos 24 inc. [) y 58 de ta Ley N° 25.156.

Por ello,

. EL SECRETARIO DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y DEL CONSUMIDOR :

RESUELVE: |
ARTiCULO 1° -~ Suspender el plazo procesal previsto en el articulo 13 de Ja Ley N® 25.156,
en la operacién que tramita por Expediente N° 064-006582/2000 del Registro del
MINISTERIO DE ECONOMIA por medio de la cual el Grupo HICKS, MUSE, TATE &
FURST INC. y LIBERTY MEDIA INTERNATIONAL, INC resultarin titulares cada una de
ellas del CINCUENTA POR CIENTO (50%) del capital social de CABLEVISION SA,
ejerciendo de esta manera el control c~njunto sobre esta Gltima empresa, hasta el dictado de la

Resolucion de la operacién notificada con fecha 16 de noviembre de 2000 que tramita por

Expediente N° 064-018800/2000 del Registro del MINISTERIO DE ECONOMIA.

M E | ARTICULO 2° - Analizar la operacion citada en el VISTQ conjuntamente con la operacion

ALSHRVIS I

que tramita por Expediente N° 064-018800/2000 del Registro del MINISTERIO DE

ECONOMIA, siendo objeto de una Unica decision a los fines del articulo 13 de la Ley N°

25.156.

—— ARTICULO 3° - Agregar sin acurnular al Expediente N° 064-006582/2000 del Registro del
q;- (N'J MINISTERIO DE ECONOMIA caratulado “TELEFONICA S A.. TELEFONICA DE

ARGENTINA S A, INTERNATIONAL EQUITY INVESTMENTS INC.. CEl CITICORP

B
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HOLDINGS S.A. y CABLEVISION S A s/ NOTIFICACION ART. 8°LEY N° 25, 1567, el
Expediente N° 064-018800/2000 del Registro del MINISTERIO DE ECONOMIA caratulado
“LIBERTY MEDIA CORPORATION, UNITEDGLOBALCOM INC. MGM NETWORK
LATIN AMERICA LLC, PRAMER S.C.A. y CABLEVISION S.A s/ NOTIFICACION
ART. 8°LEY N° 25.156, para su tramitacion.
ARTICULO 4° - Considérese parte integrante de la presente al Dictamen emitido por la
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA de fecha 27 de
noviembre del afio 2000, que en QUINCE (15) fojas autenticadas se agrega como Anexo L.

ARTICULO 5°. — Registrese, comuniquese y archivese.

RESOLUCIONN® 27 8

WINOGRAD

Secrelario de Pelensade la
Compeiencia y del Consumidor
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| 6 Expte. N° 064-006582/00 (Conc. N° 115)

DICTAMEN CONCENTRACION N° 16

SUENOS AIRES. 2 7 NOV 2000

SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a la operacion
de concentracién economica pof la cual, el Grupo HICKS, MUSE, TATE & FURST INC.
y LIBERTY MEDIA INTERNATIONAL, .|NC. resultaran titulares, cada uno, del 50% del
capital social de CABLEVISION S.A.

Lés presentes acluaciones tramitan por el Expediente N° 064-006582/00,
caratulado “TELEFONICA S.A.. TELEFONICA DE ARGENTINA S.A., INTERNATIONAL
EQUITY INVESTMENTS INC., CEl CITICORP HOLDINGS S A. Y CABLEVISION SA. ‘
S/ NOTIFICACION ART.8 LEY N° 25.156".

1. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

La operacidon
* Ej cambio enla naturaleza del control de CABLEVISION S.A.

C,v,\j 1. En primer lugar, cabe mencionar que éen el expediente de 1a referencia la

COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA analizd en forma
( _ separada dos operaciones de concentracion economica notificadas ante la CNDC
) con fecha 15 de mayo de 2000. En consecuencia, mediante 1a Resolucion N° 245
p:anf:\.fi.{ﬁ:l': ‘\ de fecha 27 de octubre de 2000 (Dictamen N° 145 de fecha 26 de octubre de 2000),

&\ la SECRETARIA DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y DEL CONSUMIDOR
L
|

autorizo la primera operacion analizada por la cual, en primer tugar TELEFONICA
"\ ; S.A. fomaba el control exclusivo sobre CE CITICORP HOLDINGS S.A. mediante ia

—_— adquisicion de al menos el 80% de los volos que representan el 75% del capital
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social de esta sociedad y en segundo lugar, el GRUPQ HICKS, MUSE, TATE &
FURST INC. tomaba el control sobre CABLEVISION S.A. mediante la compra a
SOUTHTEL HOLDINGS S.A. y a TELEFONICA INTERNACIONAL S.A. de las
participaciones acgionarias gue le otorgaban el control exclusivo sobre dicha

compania.

2. La segunda operacion descripta en el dictamen mencionado en el parrafo

precedente refiere a 1a Carta de Intencién celebrada con fecha 27 de marzo de

2000 por medio de fa cual GRUPO HICKS, MUSE, TATE & FURST, INC.

transferiia un determinado porcentaje de sus tenencias accionarias en

‘ CABLEVISION S.A. a LIBERTY MEDIA INTERNATIONAL, INC., de manera tal que
ambos posean el 50% del capital social en esta sociedad, ejerciendo el control

conjunto sobre ella. Esta merecia un mayor analisis del impacto sobre [a

competencia, por lo cual la SECRETARIA DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA'Y

DEL CONSUMIDOR resolvid suspender el plazo procesal previsto por el articulo

13 de la Ley N° 25.158 hasta el dia 30 de noviembre de 2000, en virtud de lo

dispuesto por el articuto 24 inciso ) de la Ley de Defensa de la Competencia.

3 Vinculado con lo anterior, el dia 16 de noviembre de 2000, LIBERY MEDIA
r

NE. INTERNATIONAL INC. conjuntamente con UNITEDGLOBALCOM, INC., PRAMER
PMHOESGRALD N S.C.A. MGM NETWORKS LATIN AMERICA LLC Y CABLEVISION S.A.
o 4 presentaron a la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
: 472

una nueva notificacion.

4. Esta nueva operacion de concentracion econdmica tramita por el Expediente N°
(;) 064-018800/00 (Conc. N° 249) caratulado “LIBERTY MEDIA CORPORATION,
) (A/\) UNITEDGLOBALCOM INC,N MGM NETWORK LATIN AMERICA LLC, PRAMER
SCA Y CABLEVISION SA E‘:I NOTiF!CAClQN ART. 8 LEY N° 25.156".

De acuerdo a la informaciéﬁ:'preéentada 'pc‘:r los notificantes en dicho expediente,
con fecha 25 de junio de 2000, UNITEDGLOBALCOM INC., UNITED PAN-
EUROPE COMMUNICATIONS, R.V., LUBERTY MEDIA CORPORATION 'y
LIBERTY MEDIA INTERNATIONAL, INC., celebraron un contrato con relacion a la

T P
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transferencia de determinados aclivoes de propiedad de LIBERTY MEDIA
INTERNATIONAL, INC. y sus subsidiarias a UNITEDGLOBALCOM, INC. a cambio
de acciones de UNITEDGLOBALCOM INC. Especificamente,
UNITEDGLOBALCOM INC. y LIBERTY MEDIA INTERNATIONAL, INC. acordaron
la realizacion de determinados actos que reéultarén en la adquisicion directa o
indirecta por parte de UNITEDGLOBALCOM INC. de las participaciones sociales y
otros activos de LIBERTY MEDIA INTERNATIONAL, INC. entre los que se
encuentran participaciones en CABLEVISION S.A., PRAMER S.CA., TORNEQOS Y
COMPETENCIAS S.A., CROWN MEDIA HOLDINGS, INC. y GEMS (activos

internacionales solamente).

6. La estructura actual de esta nueva operacion dispone que UNITEDGLOBALCOM
INC. se convertira en una subsidiaria totalmente controlada de una nueva sociedad
constituida en Delaware, Estados Unidos de América denominada NEW UNITED.
Ademas de ser titular de todas las acciones de UNITEDGLOBALCOM INC., NEW
UNITED sera titular de las acciones de LIBERTY MEDIA INTERNATIONAL, INC.
Los actuales accionistas de UNITEDGLOBALCOM INC. recibiran una participacion
equivalente en NEW UNITED a cambio de su  participacion  en
UNITEDGLOBALCOM INC.

Los socios principales que administran UNITEDGLOBALCOM INC., denominados
“LOS FUNDADORES", son personas fisicas que actualmente ejercen el control de

. 7 2 esta sociedad y que controlardn a NEW UNITED hasta por lo menos el afio 2003, y

probablemente con posterioridad a esa fecha.

9{; ;8. Los presentantes manifiestan que con posterioridad al afioc 2003, LIBERTY MEDIA
L’VJ INTERNATIONAL tendra derecho a designar a cuatro directores de NEW
UNITED, los FUNDADORES tendran el derecho de designar a ofros cuatro

directores, y el directorio -qQue a esa fecha continvard controlado por les

FUNDADORES- designara a los cuatro directores restantes. Toda vez que las
disposiciones resumidas en los parrafos (i) a (iv) seran validas por un término de
0 afos (salvo terminacién anticipada del acuerdo de accionistas) LIBERTY

continuaréd votando en aquellas decisiones relacionadas con la estrategia

-
-
(e
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5 o |
O?’eom(am.aaﬁ; _ﬂ)&ﬂmt{céz Wmaycﬁ{%mmm Comlsidn oc onr -
%rMMLOMaW&@tfm&&MIWJ ' Sty

competitiva de NEW UNITED como lo dicte su directorio, que para ese entonces
estara compuesto en su mayoria por miembros designados directamente por los
FUNDADORES vy por los directores designados por los FUNDADORES, los que es

de suponer votaran en el mismo sentido que aguellos,

9. El cierre de la operacion esta sujeto al cumplimiento al 31 de marzo de 2001 o con
anterioridad de determinadas condiciones usuales en este lipo de transacciones
incluyendo, sin limitacion, la obtencién de autorizaciones gubernamentales, de
terceros y accionistas. Asimismo, las partes manifiestan que prepararan

documentos definitivos que reflejaran los términos contenidos en el contrato.

10. El Contrato ha sido modificado por un primer addendum al contrato, celebrado
entre las Partes el 11 de julio de 2000. Este instrumento principalmente dispone la
adquisicion por parte de NEW UNITED de los derechos y obligaciones de
LIBERTY bajo (i) determinados préstamos y garantias otorgados por LIBERTY
"MEDIA CORPORATION o sus afiliadas a Carlos Avila y Luis Nofal por un monto
total de US$ 45.000.000, y (i) una opcién otorgada por Carlos Avila y Luis Nofal a
LIBERTY MEDIA CORPORATION de adquirir una participacion del 80% en Avila
Inversora S.A., la sociedad titular de un interés indirecto en America TV SA. Esta
opcidn es también incluida como un "Activo Adquirido” udJO el Contrato.

M.E.
POLRERALD N 7
o 11. Ademas, las partes manifiestan que NEW UNITED, que se encontrard bajo el
l i “"‘ '7 2 control de su directorio, la mayoria del cual sera designado por los FUNDADORES,
— adquirird, en lo relacionado al mercado argentino, la totalidad de las
—— participaciones accionarias que LIBERTY MEDIA INTERNATIONAL INC. directa o
indirectamente posee en CABLEVISION S.A., PRAMER S.CA., TORNEQS Y
COMPETENCIAS S.A., CROWN MEDIA HOLDINGS, INC. y GEMS:
ene (/\,\/ - LIBERTY ARGENTINA, INC. (28,2705% de CABLEVISION S.A). Cabe
mencionar que los notificantes  manifiestan que LIBERTY MEDIA
CORPORATION transferiria a NEW UNITED cuaiquier participacion adicional
en CABLEVISION S.A. adquirida con motivo del contrato celebrado con fecha
27 de marzo de 2000 entre LIBERTY MEDIA INTERNATIONAL, INC. y AMI GP
LTD., una sociedad controlada por HICKS, MUSE, TATE & FURST INC., la que

Lpvisngia
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podria legar a la transferencia desde el 28,2705% hasta el 50% del capital
social en CABLEVISION S.A. en caso de que HICKS, MUSE, TATE & FURST
INC. transfiera a LIBERTY MEDIA CORPQORATION la participacion accionaria
cdrrespondiente para que estas dos sociedades sean titulares cada una de!
50% en CABLEVISION S.A., operacion que originara el presente analisis.

- LIBERTY PROGRAMMING SOUTH AMERICA, INC. y LIBERTY
INTERNATIONAL CABLE MANAGEMENT, INC. (100% de PRAMER S.C.A).
La adquisicion de PRAMER S.C.A. incluira también sus intereses en E-MIND
SA. y de ser aprobado por la SECRETARIA DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA Y DEL CONSUMIDOR, también se produciria la transferencia

de su participacion accionaria en GEMS (en cuanto a los activos internacionales

solamente).
- LIBERTY PROGRAMMING ARGENTINA, [NC. (40% de la parlicipacion
accionaria en TORNEQS Y COMPETENCIAS S.A)

- LIBERTY CROWN, INC. (a través de la transferencia del 15,8% de CROWN
MEDIA HOLDINGS INC))

La actividad de las partes

« Los vendedores:

]

12. EL GRUPQO HICKS, MUSE, TATE & FURST INC. que incluye a las siguientes
sociedades: HMTF ARGENTINE MEDIA INVESTMENTS LTD.,, REPUBLICA
HOLDINGS LTD., INTERNATIONAL INVESTMENT UNION LTD. e

INTERNATIONAL EQUITY INVESTMENT INC. y las sociedades afiliadas a HMTF
ARGENTINE MEDIA INVESTMENTS LTD.

13. HMTF ARGENTINE MEDIA INVESTMENTS LTD., es una sociedad constituida bajo
las leyes de las islas 'Cayman que se encuentra afiliada al GRUPQ HICKS, MUSE,
TATE & FURST INC. Cabe mencionar que HMTF ARGENTINE MEDIA
INVESTMENTS LTD. tiene dos sociedades afiliadas denominadas AMI CABLE

OLDINGS, LTD. y AMI TESA HOLDINGS LTD. ambas de tipo holding constituidas

bajo las leyes de las islas Cayman.
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REPUBLICA HOLDINGS es una sociedad holding constituida en las Islas Virgenes
Britanicas que se encuentra afiliada al GRUPO HICK!S, MUSE, TATE & FURST
INC.

INTERNATIONAL INVESTMENT UNION LTD. es una sociedad holding constituida |
en las Islas Virgenes Britanicas que se encuentra afiiada al GRUPO HICKS,
MUSE, TATE & FURST INC.

INTERNATIONAL EQUITY INVESTMENT INC. es una sociedad constituida bajo las
leyes del estado de Delaware, Estados Unidos de Ameérica, que se encuentra
controlada por CITIBANK N.A y es afiliada al GRUPO HICKS, FUSE, TATE &
FURST INC. Su actividad consiste en la intermediacion financiera y demas
servicios financieros, con excepcion de seguros y administracién de fondos de -
jubilaciones y pensiones. En la Republica Argentina, INTERNATIONAL EQUITY
INVESTMENT INC. posee participaciones accionarias en las siguientes sociedades:
a) CORPORACION INVERSORA DE CAPITALES, una sociedad que realiza
actividades de crédito para financiar otras actividades economicas, en la cual posee
el 99,99% del capital social. b) CE! CITICORP HOLDINGS S.A., una sociedad

constituida bajo las leyes de la Republica Argentina, que tiene por actividz, la

. participacién activa, directa o indirecta, en negocios a través de empresas O

sociedades, especialmente en areas vinculadas con las telecomunicaciones, 10s
medios de comunicacidon y la energia, en la que participa con el 23% del capital
social. ¢) CELULOSA ARGENTINA S.A., sociedad dedicada a la fabricacion de
pulpa y pape!, con una participacion del 80,76%. '

En la Republica Argentina el GRUPO HICKS, MUSE, TATE & FURST INC. controla
a la firma TELEDIGITAL CABLE S.A., una sociedad constituida bajo las leyes de la
Republica Argentina, que tiene por actividad ia prestacion del servicio de television

or suscripcién. TELEDIGITAL CABLE S.A. se encuentra controlada en forma
ndirecta por HICKS, MUSE, TATE & FURST-LA ARGENTINA CABLE COMPANY a
través de HOLDING TELEDIGITAL S.A. TELEDIGITAL CABLE S.A. es titular del

99.9% del capital social de las siguientes sociedades que prestan los servicios de
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television por suscripcién: a) CABLEVISION DEL COMAHUE S.A., qlien sy vez

Posee el 99.9% de cHOg MALALSA yde jve S.A. b) SUAREZ VIDEQ SA, ¢
PATAGONIA TELEVISORA COLOR SA., d) TELEVISION PRIVADA S A | g

18. Cabe mencionar que recientemente TELEDIGITAL CABLE S.A. ha adquirido ¢

aprobadas Mediante Resolucién No 157/00, de fecha .22/8/00, b) PAMPA Tv SA.

064-008070/00 (Conc Ne 135), aprobadas por Resolucion no 233 de fecha 17/10/00,
d) TELECABLE PEREZ SA, notificada ante la CNDC Y tramitads bajo ¢ ,
Expediente No 064-0086509/00 (Cone Ne 138), con Resolucisn No 212 de fecha
-{El:“_\_“’ 4/10/00, en |3 Que se establece la suspensic.y, de acuerdo al articulo 24 inciso Ny
58 de i3 Ley No 25.158, de| Plazo process| previsto en g articulo 13 de |4 norma

bajo Expediente No O64~009773/00 (Conc Ne 155 Y Conc Ne 156) con Resolucion Ne
217 de fecha 5/10/00, en |a que se establece |5 suspensién, de acuerdo al articulo
24 inciso I} y 58 de |3 Ley No 25.156, de| plazo Procesal previsto en el articulo 13 de
la norma lega Precitada hasts el 21 de Noviembre de 2000, Asimismo, actualmente
S€ encuentra tramitando ante Ia CNDC, Mmediante Expediente No 064-012367/00

(Conc Ne 197) 1a notificacion de |4 adquisicion Por parte de TELEDIGITAL CABLE
S.A. del tota de Ias acciones Tepresentativas

T3
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S.R.L, BALLESTEROS TELEVISORA COLOR S.R.L., TEVECO A

TELEVISORA DEL ESTE S.RL., CABLEVISION S.RL., SISTESAT S.R.L,
CONCORDIA VIDEO CABLE S A, T.V. CABLE HOGAR S.A., T.V. CABLE COLOR
S.R.L, CABLESAT SR.L. e IMAGEN ONCATIVO SR.L.

« La compaiia objeto de la operacion:

19. CABLEVISION S.A. es una sociedad constituida bajo las leyes de la Republica
Argentina. Tiene por actividad ofrecer los servicios de television por suscripcion y
servicios de internet (acceso y contenido). Los titulares de CABLEVISION S.A.
son: a) LIBERTY MEDIA INTERNATIONAL, INC. (28,27%), b) TELEFONICA S.A.
indirectamente a través de TELEFONICA INTERNACIONAL S.A. (35,8647%), c)
CEl CITICORP HOLDINGS S.A., indirectamente a través de SOUTHTEL

HOLDINGS S.A. (35,6638%) y d) una persona fisica, el Sr. Alberto Miguens, duefa
det 0,2010% restante.

20. CABLEVISION S.A. es titular del 99,99% del capital social de las siguientes
sociedades que brindan servicios de televisién por suscripcion: a) SCA S.A., b)
TVISION <OSARIO S.A., ¢) ENLACES S.A., d) CABLE CANADA TELEVISION
S.A., e) TELEDIFUSORA OLAVARRIA S A. CABLEVISION S.A. participa, ademés,
accionariamente en otras sociedades que brindan también los servicios de
television por suscripcion y que pertenecen a Sistemas Cérdoba: f) ANTENA
COMUNITARIA T.V. COSQUIN S.A., (99,93%), g) TELEVISION POR CABLE
JESUS MARIA S.A. (99,99%), h) TELESAT S.A. (99,96%). Finalmente, participa
accionariamente en las siguientes sociedades: ij CONSTRURED S.A., sociedad
que brinda servicios de construccién y tendido de redes de comunicacion sélo para
CABLEVISION S.A., en la cual posee 92,80% del capital social. j) TELEVISORA LA
PLATA S.A., sociedad que brinda los servicios de television por suscripcion, en la
participa en el 70% del capital social k) FIBER-TEL S.A.. sociedad que tiene por

bjeto la prestacion de servicios de telecomunicaciones con excepcion de
radiodifusién, en la cual posee el 99,99% de su capital social. f) FINTELCO S.A.,
sociedad en la que tiene el 50% del capital social. FINTELCO SA. a su vez, es

Lan

.
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una sociedad que participa accionariamente en las siguientes sociedgdes: VIDEO
CABLE COMUNICACION S.A. (empresa originalmente dedicada al servicio de TV
por cable y que en la actualidad no tiene ningun ingreso por abonos, manteniendo
solo una actividad residual de liquidacion de deudas), ENEQUIS S.A. (empresa
dedicada a la comercializaciéon de peliculas y derechos para la television.
Actualmente comercializa los derechos para los partidos de futbol de Argentina
como local por las eliminatorias del Mundial 2002 como asi también publicidad), VC
COMPRAS S.A. {cuyo objeto social consiste en la comercializacion dé todo tipo de
bienes a través de los medios de radiodifusion pero que en la actualidad no realiza
actividad alguna) y DATANET S.A. (cuyo objeto social consiste en la prestacién de
los servicios de felecomunicaciones via internet y transmision de sefales a través
de redes de telecomunicaciones de datos, informacidon e imagenes, pero que en la

actualidad no realiza actividad alguna).

* Los compradores:

21
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- LIBERTY MEDIA CORPORATION es una sociedad constituida bajo las leyes del

Estado de Colorado, Estados Unidos de América, cuya actividad consiste en la
produccion, adquisicién y distribucidén de servicios de programacion de
entretenimiento, asi como servicios de venta electrdnica minorista, La pragramacion
referida llega a los consumidores a través de sistemas de television por ca'ble y

otras tecnologias.

LIBERTY MEDIA CORPORATION se encuentra controlada en su totalidad por
AT&T BROADBAND, LLC (una sociedad totalmente controlada por AT&T) a través
de LIBERTY VENTURES GROUP, LLC.

En la Repdblica Argentina, LIBERTY MEDIA CORPORATION ha inscripto en el
Registro Publico de Comercio como sociedades extranjeras bajo el régimen del
articulo 123 de la Ley N° 19.550 a las siguientes sociedades de inversion: a)
LIBERTY MEDIA INTERNATIONAL INC. b) -LIBERTY INTERNATIONAL CABLE
MANAGEMENT INC. ¢) LIBERTY PROGRAMMING SOUTH AMERICA INC., d)
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24.

25.

26.

i H
L N )

LIBERTY LATIN PROGRAMMING LTD. e) LIBERTY ARGENTINA INC. f) LIBERTY
PROGRAMMING ARGENTINA INC.

Ademas, LIBERTY MEDIA CORPORATION es titular {en forma indirecta) de la
totalidad de las acciones de TCI SOUTH AMERICA S.R L., una sociedad que tiene
por actividad desarrollar actividades de inversién y que en la actualidad es titular del
1% del capital social de PRAMER S.CA.

Asimismo, LIBERTY MEDIA CORPORATION tiene participaciones no controlantes
en las siguientes sociedades: a) UNIVENT'S SA. (28,27%), by TORNEQOS Y
COMPETENCIAS S.A. (40%), c) CABLEVISION S.A. (28,2705%).

Por ultimo, LIBERTY MEDIA CORPORATION ejerce el control indirecto de PRAMER
S.C.A.,, una sociedad constituida bajo ias leyes de la Republica Argentina que tiene
como objeto social: a) la produccion y compaginacion de peliculas, documentales,
espectaculos musicales y programas para radio y television en general, b) la compra,
venta y distribucion de televisores y equipos de television, ¢) la explotacion de agencias
de informaciones, periodisticas, comerciales, radiales, de television, publicitarias y
cinematograficas, d) el proyecto, instalacion, explotacion y/o mantenimiento de redes de
enlace, estaciones terrenas y centrales de conmutacion telefonica — telegrafica —télex,
destinadas a fa transferencia de cualquier tipo de informacién procesada por medio
electrénicos; de redes urbanas e interurbanas terrestres y satelitales destinadas a los
servicios de videotexto, audiotexto, teletexto y/o teleinformatica en general: de cables

submarinos, subfluviales coaxiles o por fibra dptica:; y ) la explotacién de servicios de

telecomunicaciones en general.

. ENCUADRAMIENTO JURIDICO

27.

Las Empresas involucradas dieron cumplimiento a los requerimientos de esta
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA efectuados en uso
de las atribuciones conferidas por los articulos 11 y 58 de la Ley N° 25.156,
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notificando las operaciones de acuerdo a lo dispuesto por el articulo 8° de la nofma

legal precitada.

28. La operacion analizada consistente en la transferencia de acciones por parte del
GRUPO HICKS, MUSTE, TATE & FURST, INC. a LIBERTY MEDIA |
INTERNATICNAL INC., de las acciones que posee el grupo en CABLEVISION S.A.
a fin de que ambas sociedades resulten titulares del 50% del capital social en esta
compania, constituye una concentracion econémica en los términos del articulo 6°
inciso c) de fa Ley N° 25.156, en tanto se trata de transferencias de acciones que
importan un cambio de control exclusivo por parte de HICKS, MUSE, TATE & i
FURST, INC. a un control conjunto con LIBERTY MEDIA INTERNATIONAL INC.

vy
sobre CABLEVISION S.A,
29. La obligacion de efectuar la notificacion esta dada porque el volumen de negocios
de las empresas afectadas supera, a nivel mundial, el umbral de pesos DOS MIL
QUINIENTOS MILLONES ($2.500.000.000.-)
itt. PROCEDIMIENTO
w-lr\ilc'v[:in.\"- 30.C. no fuera expresado en el Dictamen N° 145 de fecha 26 de octubre de 2000

(Resolucidon N° 245 de fecha 27 de octubre de 2000), el dia 15 de mayo de 2000, en'

4 7 2 forma separada, TELEFONICA S.A, TELEFONICA DE ARGENTINA S.A.,
-] INTERNATIONAL EQUITY INVESTMENTS, CEI CITICORP HOLDINGS SA. Y
e CABLEVISION S.A. efectuaron la presentacion del Formulario F1 de acuerdo a o
%f_. dispuesto por el articulo 8° de la Ley N° 25.156. (Fs. 2-3352), haciéndolo el dia 22 r
{

442 W)

de mayo las sociedades afiliadas al GRUPQO HICKS, MUSE, TATE & FURST, que
son: AMI CABLE HOLDINGS LTD., REPUBLICA HOLDINGS LTD.,
INTERNATIONAL INVESTMENT UNION LTD, AMI TESA HOLDING LTD, HMTF
. ARGENTINE MEDIA INVESTMENTS LTD. (Fs. 3697-3699); El dia 2 de junio de
2000, SOUTHTEL HOLDINGS S.A. adhirio a la presentacién efectuada por CEl

TICORP HOLDINGS S.A. de fecha 15 de mayo de 2000. (Fs. 3703-3839)

i
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21_El dia 26 de mayo de 2000, LIBERTY MEDIA CORPORATION Y PRAMER S.C.A.
notificaron fa operacion conforme fue descripta por CABLEVISION S.A. en su
Formutario F1, no obstante lo cual se formularon precisiones adicionales sobre |3
misma, aclarando que tanto el comprador (HICKS, MUSE, TATE & FURST) como el
LIBERTY MEDIA INTERNATIONAL, INC. incrementaran su participacion actual en
CABLEV1SION S.A. (del 35,6638% Y 28,2705% respectivamente) a 50% cada uno.

(Incorporado como foja anica a Fs. 1-781).

92 Luego de numMerosas observaciones efectuada por la CNDC al Formulario F1
presentado por las sociedades notificantes, el dia 25 de julio de 2000,
CABLEVISION S.A. contesto satisfactoriamente el requerimiento efectuado por la
CNDC, comenzando & partir de esa fecha a correr el plazo estipulado en el articulo

13 de la Ley Ne 25.156. (Fs. 5578-5580)

33 De acuerdo a lo astablecido por €l articulo 16 de la Ley Ne 25.156, el dia 1 de
agosto de 2000, la CNDC solicité al COMITE NACIONAL DE RADIODIFUSION y &
la COMISION NACIONAL DE COMUNICACIONES un informe y opinién fundada
acerca del impacto sobre el mercado y del cumplimiento del marco regulatorio que

__T:A_E——T las operaciones descriptas pudieran tener.(Fs. 5590-5591)

34 Las partes fueron notificadas de este acontecimiento de la siguiente manera.
| 472 TELEFONICA S.A., TELEFONICA DE ARGENTINA S A, Y SOUTHTEL HOLDINGS
\J S.A. el dia 1 de agosto de 2000, INTERNATIONAL EQUITY INVESTMENTS (IED,
LIBERTY MEDIA CORPORATION, AM! CABLE HOLDINGS LTD., REPUBLICA
R HOLDINGS, HMTF ARGENTIME MEDIA INVESTMENTS LTD., INTERNATIONAL
- INVESTMENT UNION, ¥ CABLEVISION S.A. el dia 2 de agosto de 2000, CEl
‘BWS, CITICORP HOLDINGS S.A. el _dia 3 de agosto de 2000y finalmente PRAMER
(/v\j S.C.A. el dia4dde agosto de 2600, fecha a partir de la cual se suspendio el plazo
previsto por el articulo 13 de la Ley 25.156 en virud de lo establecido en el articulo

. 16 de la norma legal precitada. (Fs. 5583-5589}

El dia el 4 de sepliembre de 2000, el COMITE FEDERAL DE RADIODIFUSION
! (COMFER) respondio al requerimientc efectuado por ta CNDC, naciéndolo de igual



(—}7 erclaria oo (@rffmm e lz %imywémaa ¥ dod Gonsceonidon -

O

O// Lorccslorco do u(;ooomfmfa

Cmisidn ONacional do Defomsce do o Gomprotoncea

36.

37.

o
ag.
BT
PEOTAGRALD N 39
1 472
.
N/

)t

S
LT
fL\ 40

\

manera la COMISION NACIONAL D& COMUNICACIONES (CNC) el dia 6 de
septiembre de 2000. (Fs. 5644-5657)

En consecuencia, el dia 6 de septiembre 2000, se reanudd el plazo del adticulo 13
de la Ley N° 25.156, previamente suspendido por 2l trasiado del articulo 16 de la
norma legal precitada a los entes reguladores, venciendo dicho plazo el dia 30 de
octubre de 2000. (Fs. 5658) |

En cuanto a los demas pasos procesales sequidos oportunamente, la CNDC se
remite, en honor a la brevedad, a los puntos 80 a 96 del dictamen ya citado. (Fs.
5832-5835) '

£l dia 27 de octubre de 2000, mediante Resolucion N° 245, del SENOR
SECRETARIO DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y DEL CONSUMIDOR, de
conformidad con la facuitad establecida en el inciso 1) del Art. 24 de la Ley N°
25156, se suspendid hasta el dia 30 de noviemnbre de 2000 el plazo procesal para
el dictado de la resolucién a que refiere el articulo 13 de la Ley de Defensa de la
Competencia respecto de la operacion analizada en el presente dictamen. (Fs.
5807-5868)

Posteriormente, en virtud de ias atribuciones conferidas por el articulo 24 de 13 Ley
N° 25,156, la CNDC procedio a citar a audiencia testimonial a FOX SPORTS
LATIN AMERICA LTD. SUC. ARGENTINA (Fs. 5871), CAMARA ARGENTINA DE
DISTRIBUIDORES DE SENALES SATELITALES (Fs. 5872), quienes no pudieron
concurrir a la primera audiencia convocada por la CNDC vy finalmente a BUSINESS
BUREAU (Fs. 5873). Cabe mencionar que todas las audiencias fueron llevadas a
cabo en tiempo y forma. La CAMARA ARGENTINA DE DISTRIBUIDCRES DE
SENALES SATELITALES concurri6 el dia 6 de noviembre de 2000 {Fs. 5874-
5897), al igual que FOX SPORTS LATIN AMERICA LTD. SUC. ARGENTINA (Fs.
5901-5903) y finaimente BUSINESS BUREAU el dia 8 de noviembre de 2000 (Fs.
5904-5918).

Por otro lado, el dia 8 de noviembre de 2000 el apoderado de HICKS, MUSE,
TATE & FURST INC. presentd informacion adicional para el estudio del expediente

s }
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de referencia, acompanando la traduccion de la informacion requerida el dia 13 de

noviembre de 2000. (Fs. 5918-6016).

41. £l dia 16 de noviembre de 2000, el apoderado de HICKS, MUSE, TATE & FURST
INC. presentd a la CNDC nueva informacion adicional para el estudio del

expediente de referencia.

472 E! dia 16 de noviembre de 2000 el apoderado de LIBERY MEDIA
INTERNATIONAL INC. presento informacion aclaratoria Yy complementaria,
presentando, ademas un nuevo Formulario F1 de notificacion de operacion de

concentraciones econdmicas ya relacionada en los puntos 3 a 11 del presente.

VI. CONCLUSIONES

De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluye gque:

a) De acuerdo ala descripcion efectuada en los puntos 3 a 11 del presente dictamen,
la operacion notificada con fecha 16 de noviembre de 2000 importa un nuevo
cambio en la estructura de control respecto de la operacion analizada para el
presente expediente, por la cual HICKS, MUSE, TATE & FURST INC. y LIBERTY
MEDIA INTERNATIONAL INC. serian titulares cada uno de eilos del 50% del
capital social de CABLEVISION S.A. En consecuencia, resulta necesario
suspender nuevamente, en los términos del articulo 24 inciso 1) de la Ley de
Defensa de la Competencia, el analisis de la operacion hasta tanto la
SECRETARIA DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y DEL CONSUMIDOR emita
ja Resolucton correspondiente a la operacién recientemente notificada y gue
tramita por el Expediente N° 064-018800/00 (Conc. N° 249) caratulado "LIBERTY
MEDIA CORPORATION, UNITEDGLOBALCOM INC, MGM NETWORK LATIN
AMERICA LLC, PRAMER SCA'Y CABLEVISION S.A. &/ NOTIFICACION ART. 8
LEY N°25.156".

b) Considerando que entre la operacion notificada con fecha 15 de mayo de 2000,
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objeto de! presente analisis, y la operacion notificada con fecha 16 de no
de 2000 existe conexidad manifiesta, habida cuenta que en ambas operaciones
intervienen las mismas partes, resulta adecuado analizarlas en forma conjunta,
correspondiendo su acumulacién, las que seran objeto de una unica decision a los

fines del articulo 13 de la Ley N° 25.156 en el dltimo expediente relacionado.

Por ello, ta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja al
SENOR SECRETARIO DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y DEL CONSUMIIDOR:

ARTICULO PRIMEROQ: Suspender de conformidad con el articulo 24 inciso 1) de la Ley
N° 25.156, el plazo procesal previsto por el articulo 13 de la Ley de Defensa de la
Competencia en la operacién por medio de la cual HICKS, MUSE, TATE & FURST
INC. y LIBERTY MEDIA INTERNATIONAL INC. resultarian titulares cada uno de ellos
del 50% del capital social de CABLEVISION S.A., ejerciendo de esta manera el controf
conjunto sobre esta dltima, hasta tanto la SECRETARIA DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA Y DEL CONSUMIDOR emita la Resolucion prevista por el articulo 13
de la Ley N° 25.156 correspondiente a la nueva operacion notificada con fecha 16 de
noviembre de 2000.
1

ARTICULO SEGUNDOQ: Analizar la operacion descripta en ~t expediente de referencia
conjuntamente con la operacién que tramita por el Expediente N° 064-018800/00
(Conc. N° 249) caratulado "LIBERTY MEDIA CORPORATION, UNITEDGLOBALCOM
INC, MGM NETWORK LATIN AMERICA LLC, PRAMER SCA'Y CABLEVISION S.A. &/
NOTIFICACION ART. 8 LEY N° 25.156”, siendo objeto de una unica decision a los
fines del articulo 13 de la Ley N° 25.156.

ARTICULO TERCERO: Acumular sin agregar al Expediente N° 064-006582/00 (Conc.
N° 115) caratulado "TELEFONICA SA., TELEFONICA DE ARGENTINA SA,
INTERNATIONAL EQUITY INVESTMENTS INC., CEI CITICORP HOLDINGS S.A. Yy
CABLEVISION SA. S/ NOTIFICACION ARTICULO 8 LEY N° 25.156", el Expediente
N° 064-018800/00 (Conc. N° 249) caratulado “LIBERTY MEDIA CORPORATION,
UNITEEDGLOBALCOM INC, MGM NETWORK LATIN AMERICA LLC, PRAMER SCA'Y
%BL Vl$[0 S.A. S/ NOTIFICACION ART. 8 LEY N° 25.156", para su tramﬂacwn
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