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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
2021 - Afio de Homengje a Premio Nobel de Medicina Dr. César Milstein

Resolucion

NuUmero: RESOL-2021-528-APN-SCI#MDP

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Jueves 27 de Mayo de 2021

Referencia: EX-2020-61622401- -APN-DR#CNDC - CONC. 1765

VISTO el Expediente N° EX-2020-61622401- -APN-DR#CNDC, y

CONSIDERANDCO:

Que en las operaciones de concentracién econdmica en las que intervengan empresas cuya envergadura determine
gue deban realizar la notificacion prevista en e Articulo 9° de la Ley N° 27.442, procede su presentacion y
tramitacion por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA,
organismo desconcentrado en el ambito de la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE
DESARROLLO PRODUCTIVO, en virtud de lo dispuesto y por laintegracion arménica de los Articulos 7° a 17
y 80 dedichaley.

Que la operacion de concentracion econdmica notificada €l dia 7 de agosto de 2020, producida en el exterior que
genera efectos anivel nacional, consiste en la adquisicion por parte del GRUPO GLOBANT del control exclusivo
sobre GRUPO ASSA WORLWIDE S.A.

Que las firmas compradoras, GLOBANT ESPANA S.A.y SOFTWARE PRODUCT CREATION S.L., adquieren
d control de la firma GRUPO ASSA WORLWIDE S.A. a los vendedores Don Simén Roberto GROESMAN
WAGMAISTER (M.l. N° 8.537.887), EMIDEY SA., CORPORACION FINANCIERA INTERNACIONAL,
HSBC LATIN AMERICAN PARTNERS LP, HSBC LATIN AMERICAN COINVESTMENT PARTNERSLPy
MAFIMAR SA.

Que, en relacion con Argentina, la transaccion implicala adquisicion del control exclusivo de maneraindirecta de
las firmas GLOBANT ESPANA SA. y SOFTWARE PRODUCT CREATION SL. sobre las subsidiarias
argentinas del GRUPO ASSA WORLWIDE SA., es decir, de las firmas BANKING SOLUTIONS SA.,
BRAZILIAN TECHNOLOGY PARTNERS SA. DECISION SUPPORT SA. y GA VENTURES
ACCELERATOR SA.

Que €l cierre de la transaccion tuvo lugar e dia 31 de julio de 2020 y por ende la operacion fue notificada en



tiempo y forma.

Que, € dia 9 de octubre de 2020, tras analizar la presentacion efectuada la COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA consideré que la informacion se hallaba incompleta, formulando
observaciones al Formulario F1.

Que, en consecuencia, se les hizo saber alas partes que el plazo previsto en € Articulo 14 delaLey N° 27.442 no
comenzaria a correr hasta tanto acompafaran la informacion solicitada en € apartado 4 y que este quedaria
suspendido automaticamente hasta tanto dieran cumplimiento a las observaciones formuladas en el apartado 5.

Que, con fecha 26 de marzo de 2021, luego de varias presentaciones parciaes, las partes dieron respuesta a lo
solicitado, teniéndose por completo el Formulario F1 acompafiado y reanudandose el plazo establecido en €l
Articulo 14 delaLey N° 27.442 apartir del dia hébil posterior a enunciado.

Que ddl andlisis realizado por la Comision Nacional surge que tanto el grupo comprador como la compafiia objeto
participan del mercado de IT, brindando servicios de tecnologia digital y que tanto el GRUPO GLOBANT como
el GRUPO ASSA WORLWIDE S.A. se superponen en los segmentos de desarrollo de programas para clientes e
integracion de sistemas.

Que, por lo tanto, la operacion notificada califica como una concentracion econdmica de natural eza horizontal .

Que, segln lo dictaminado por la COMISION NACIONAL DE DEFENA DE LA COMPETENCIA, e mercado
deIT sedivide en los siguientes segmentos: @) consultoria de sistemas informéticos, b) integracion de sistemas, c)
desarrollo de programas para clientes, d) capacitacion y entrenamiento en sistemas informaticos y €) servicios
informéticos externos.

Que, de lainformacion recabada surge, que para 2018 y 2019 en el segmento de desarrollo de programas el grupo
comprador no superé el TRES COMA DIECIOCHO POR CIENTO (3,18 %), y las participaciones del grupo
objeto fueron inferioresal CERO COMA TREINTA POR CIENTO (0,30 %).

Que, en e segmento de integracion de sistemas las participaciones del GRUPO GLOBANT lograron como
maximo el CUATRO COMA DOCE POR CIENTO (4,12%), mientras que e GRUPO ASSA WORLWIDE SA.
se ubico por debagjo del DOS COMA CINCUENTA Y SIETE POR CIENTO (2,57 %).

Que, en razon de ello, |as participaciones conjuntas en los segmentos de desarrollo de programas e integracion de
sistemas no sobrepasan el TRES COMA CUARENTA Y OCHO POR CIENTO (3,48 %), y e SEIS COMA
SETENTA POR CIENTO, (6,70 %), respectivamente.

Que, asimismo, cabe mencionar que en todos los segmentos analizados los cambios del indice de Herfindahl e
Hirschman provocados por la operacion se ubicaron por debajo de los 150 puntos.

Que, luego de haber analizado la documentacion aportada por las partes y puntualmente las clausulas de no
competencia (clausula 8.6), de no captacion de empleados (cldusula 8.7) y de informacion confidencial (clausula
12.15), la citada Comisién Nacional sostiene que no existen objeciones que formular a las restricciones
estipuladas y que las mismas no configuran una restriccién ala competencia.

Que las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma la operacién de concentracién conforme a lo
previsto en el Articulo 9° de laLey N° 27.442 habiendo dado cumplimiento a los requerimientos efectuados por la



COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

Que la operacion notificada constituye una concentracion econdmica en los términos del inciso c) del Articulo 7
delalLey N° 27.442.

Que la obligacion de efectuar la notificacién obedece a que € volumen de negocios de las firmas involucradas y
de las empresas objeto de la operacion, a nivel naciona supera el umbral de CIEN MILLONES (100.000.000) de
unidades méviles, monto que, para el afio de notificacion de la concentracion, equivaliaa PESOS CUATRO MIL
SESENTA Y UN MILLONES ($ 4.061.000.000), y no se encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones
previstas en dicha norma.

Que, de acuerdo a lo expuesto precedentemente, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA concluy6 que la operacion de concentracion econdmica notificada no infringe el Articulo 8 de
la Ley N° 27.442, a no disminuir, restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda resultar un
perjuicio al interés econémico general.

Que, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, emitié e Dictamen de fecha 19 de
mayo de 2021, correspondiente a la “CONC. 1765", en e cual recomend6 a la sefiora Secretaria de Comercio
Interior autorizar la operacion notificada, la cual consiste en la adquisicion del control exclusivo por parte de las
firmas GLOBANT ESPANA SA. y SOFTWARE PRODUCT CREATION SL. sobre e GRUPO ASSA
WORLWIDE SA. a los vendedores Don Simén Roberto GROESMAN WAGMAISTER, EMIDEY SA.,
CORPORACION FINANCIERA INTERNACIONAL, HSBC LATIN AMERICAN PARTNERS LP, HSBC
LATIN AMERICAN COINVESTMENT PARTNERS LP y MAFIMAR SA., todo ello de acuerdo con lo
previsto en €l inciso a) del Articulo 14 delaLey N° 27.442.

Que la suscripta comparte los términos del mencionado dictamen, a cual cabe remitirse en honor a la brevedad,
considerandol o parte integrante de la presente resolucion.

Que la Direccion Genera de Asuntos Juridicos del MINISTERIO DE DESARROLLO PRODUCTIVO ha
tomado laintervencion que le compete.

Que la presente medida se dicta en virtud de lo establecido en €l Articulo 14 de laLey N° 27.442, el Articulo 5°
del Decreto N° 480 de fecha 23 de mayo de 2018 y el Decreto N° 50 de fecha 19 de diciembre de 2019 y sus
modificatorios.

Por €llo,
LA SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Autorizase la operacion notificada consistente en la adquisicion del control exclusivo por parte
de las firmas GLOBANT ESPANA SA. y SOFTWARE PRODUCT CREATION S.L. sobre el GRUPO ASSA
WORLWIDE S.A. alos vendedores Don Simén Roberto GROESMAN WAGMAISTER (M.l. N° 8.537.887),
EMIDEY S.A., CORPORACION FINANCIERA INTERNACIONAL, HSBC LATIN AMERICAN PARTNERS
LP, HSBC LATIN AMERICAN COINVESTMENT PARTNERS LP y MAFIMAR S.A., todo ello de acuerdo



con lo previsto en €l inciso a) del Articulo 14 delaLey N° 27.442.

ARTICULO 2°.- Considérase al Dictamen de fecha 19 de mayo de 2021, correspondiente a la “CONC. 1765”,
emitido por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado en
el ambito de la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE DESARROLLO
PRODUCTIVO, identificado como Anexo |F-2021-44682257-APN-CNDC#MDP, parte integrante de la presente
medida.

ARTICULO 3°.- Notifiquese a las firmas interesadas.

ARTICULO 4°.- Comuniquese y archivese.

Digitally signed by ESPANOL Paula Irene
Date: 2021.05.27 13:13:19 ART
Location: Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Paula Irene ESPANOL

Secretaria

Secretaria de Comercio Interior
Ministerio de Desarrollo Productivo

Digitally signed by Gestion Documental
Electronica
Date: 2021.05.27 13:13:21 -03:00
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Dictamen firma conjunta

Numero: 1F-2021-44682257-APN-CNDC#MDP

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Miércoles 19 de Mayo de 2021

Referencia: CONC. 1765 - Dictamen - Art. 14, inc. (a), Ley N.° 27.442

SENORA SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR

Elevamos para su consideracion € presente dictamen referido ala operacidn de concentracion econdmica que tramita bajo
el  expediente EX-2020-61622401- -APN-DR#CNDC del registro del MINISTERIO DEDESARROLLO
PRODUCTIVO, caratulado “CONC 1765 - GLOBANT ESPANA SA. Y OTROS SYNOTIFICACION ART. 9 DE
LA LEY N.° 27.442", en tramite ante esta Comision Nacional de Defensa de la Competencia.

|. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LASPARTES.
|.1. La operacion.

1. Laoperacion de concentracion econdmica notificada con fecha 7 de agosto de 2020 ante esta COMISION NACIONAL
DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA (en adelante, “CNDC"), producida en el exterior y con efectos a nivel nacional,
consiste en la adquisicion por parte de GRUPO GLOBANT? del control exclusivo sobre GRUPO ASSA WORLDWIDE
S.A. (en adelante, “GRUPO ASSA™), de conformidad con el Contrato de Compraventa de Acciones (“Equity Purchase
Agreement”) firmado por las partes el 31 de julio de 2020.

2. Los compradores GLOBANT ESPANA SA. (en adelante, “GLOBANT”) y SOFTWARE PRODUCT CREATION
SL. (la cua forma parte dd GRUPO GLOBANT?), adquieren € control de GRUPO ASSA a los vendedores Simén
Roberto GROESMAN WAGMAISTER, EMIDEY S.A., CORPORACION FINANCIERA INTERNACIONAL, HSBC
LATIN AMERICAN PARTNERS LP, HSBC LATIN AMERICAN COINVESTMENT PARTNERS LP y MAFIMAR
SA.

3. En relacion con Argentina, la transaccion implica la adquisicion del control exclusivo de manera indirecta de
GLOBANT y SOFTWARE PRODUCT CREATION S.L. sobre las subsidiarias argentinas de GRUPO ASSA, es decir,
de BANKING SOLUTIONS SA. (en adelante, “BANKING SOLUTIONS’), BRAZILIAN TECHNOLOGY
PARTNERS SA. DECISION SUPPORT SA. (en adelante, “DECISION SUPPORT”) y GA VENTURES
ACCELERATOR SA..

4. Asimismo, y de acuerdo a lo informado y acreditado por las empresas notificantes, la fecha de cierre de la operacion
ocurrio el mismo 31 dejulio de 2020, con lo cua la operacién fue notificada en tiempo y forma.



|.2. Laactividad delaspartes.
[.2.1. Por la parte compradora.

5. GLOBANT S.A. (Luxemburgo) cotiza en la Bolsa de Nueva York y su pais de constitucion es Luxemburgo. Los
siguientes accionistas poseian una participacién mayor al cinco por ciento (5%) sobre GLOBANT S.A. a 31 de diciembre
de 2020: (i) BLACKROCK INC. 10,52%, y (i) WASATCH ADVISORS INC. 5,06%3. Esta activa a través de sus
subsidiarias detalladas a continuacion.

6. GLOBANT es controlada por GLOBANT S.A. (Luxemburgo). Su pais de constitucion es Espafia. Las compafias
detalladas seguidamente son controladas indirectamente por GLOBANT S.A.:

7. BELATRIX GLOBANT CORPORATION S.A. es controlada por GLOBANT. Su pais de constitucion es Esparia. Esta
activaatravés de sus subsidiarias detalladas ut infra.

8. AVANXO SERVICIOS INFORMATICOS ESPANA S.L. es controlada por GLOBANT. Su pais de constitucién es
Espaia. Esté activa através de sus subsidiarias detalladas mas abajo.

9. SOFTWARE PRODUCT CREATION SL. GLOBANT SA. (Luxemburgo) tiene & 47,72% de las acciones y
GLOBANT €l 52,28%. Su pais de constitucion es Espafia, y esta activa através de sus subsidiarias detalladas ut infra.

10. SISTEMAS GLOBALES SA.4 empresa de la cual GLOBANT tiene el 89,85% de las acciones y SOFTWARE
PRODUCT CREATION SL (Espafia) el 10,15%. Su pais de constitucion es Argentina. Su principal objeto esrealizar, por
cuenta propia o de terceros, actividades: (@) informética; (b) comerciales; (c) Consultoria; (d) servicios de computacion; y
(e) marketing y publicidad.

11. GLOBANT VENTURES SA.S. es controlada por SISTEMAS GLOBALES SA.. Su pais de constituciéon es
Argentina. Su actividad principal es brindar apoyo a Startups de base tecnol égica, haciéndolas crecer rdpidamente hasta
transformarlas en empresas que generen un impacto real en el mundo.

12. IAFH GLOBAL S.A. de la cual GLOBANT tiene el 99,99% y SOFTWARE PRODUCT CREATION SL (Espaia):
0,01%. Su pais de constitucion es Argentina. Su actividad principal es la prestacion de servicios de desarrollo de software
aterceros. IAFH Global realizalas mismas actividades que SISTEMAS GLOBALES SA..

13. GLOBERS S.A. es controlada por IAFH GLOBAL S.A. con el 95% y por SISTEMAS GLOBALES S.A. con € 5%.
Su pais de constitucion es Argentina. Su actividad principal consiste en prestar servicios de agencia de vigjes y venta de
pasajes. El principa cliente de GLOBERS S.A. esel GRUPO GLOBANT.

14. AVANXO S.A. es controlada por AVANXO SERVICIOS INFORMATICOS ESPANA S.L. (Espafia) con el 99,97%,
mientras que SOFTWARE PRODUCT CREATION SL (Espafia) tiene €l 0,03%. Su pais de asiento es Argentina. Es una
compafiia que apoya a las empresas con soluciones en la creacidn de experiencias con sus clientes en los procesos de
ventas, estrategias | T, andlisis de datos, entre otros.

15. DYNAFLOWS S.A. es controlada por SISTEMAS GLOBALES S.A. con € 94,99% y GLOBANT con € 5,01%. El
pais de constitucion es Argentina. Es una sociedad dedicada a desarrollo de software y, en particular, a desarrollo de
aplicacionesrelativas alafuncionalidad “ second screen” (segundas pantallas).

16. BSF S.A. es controlada por BELATRIX GLOBAL CORPORATION S.A. (Espafia) con € 99,96%, mientras que
SOFTWARE PRODUCT CREATION SL (Espafia) tiene € 0,03%. El pais de constitucion es Argentina. Es una sociedad
dedicada a desarrollo de software a medida, con sus actividades relacionadas: disefio visual (user experience),
aseguramiento de la calidad y pruebas, disefio de arquitectura, entre otras.



1.2.2. Por €l objeto.
17. El GRUPO ASSA .° se encuentra activo en Argentina a través de sus subsidiarias detalladas a continuacion.

18. BANKING SOLUTIONS SA. controlada con un 94,48% por e GRUPO ASSA, en tanto que SOFTWARE
PRODUCT CREATION SL (Espafia) detenta € 5,52% por. El pais de constitucion es Argentina. Presta servicios de
consultoria de negocios y procesos de I T, tercerizacién y desarrollo de software, destinados a clientes en el paisy en €l
exterior.

19. BRAZILIAN TECHNOLOGY PARTNERS S.A. es controlada por GRUPO ASSA con e 94,2%, mientras que
SOFTWARE PRODUCT CREATION SL (Espafiad) 5,8%. El pais de constitucion es Argentina. Participa en la
adquisicion, tenencia y engjenacion de valores mobiliarios de toda clase. Sin embargo, las partes aclararon que
actualmente ya no es tenedora de acciones en ninguna de estas compafiias y se encuentra pronta a ser disuelta.

20. DECISION SUPPORT S.A. es controlada por GRUPO ASSA con €l 98,79%, en tanto que SOFTWARE PRODUCT
CREATION SL (Espafia) detenta e 1,21%. El pais de constitucion es Argentina. Presta servicios de consultoria de
Negocios y procesos, tercerizacion y desarrollo de software destinados a clientes en el paisy en €l exterior.

21. GA VENTURES ACCELERATOR (en liquidacion) es controlada por DECISION SUPPORT S.A. con € 95% y
GRUPO ASSA (Espafia) 5%. El pais de constitucion es Argentina. Entre las actividades de esta sociedad se incluyen la
venta de software y prestacion de servicios de consultoria. Sin embargo, alafecha, se encuentra en liquidacion.

1.2.3. Por la parte vendedor a.
22. Simén Roberto GROESMAN WAGMAISTER es una persona humanacon D.N.I. N.° 8.537.887.

23. EMIDEY S.A. es una sociedad debidamente constituida bajo las leyes de la Republica Oriental del Uruguay. Se
encuentrainscriptaen el Registro de Personas Juridicas del mencionado pais.

24. MAFIMAR S.A. es una sociedad debidamente constituida bajo las leyes de la Republica Oriental del Uruguay. Se
encuentrainscriptaen el Registro de Personas Juridicas del mencionado pais.

25. HSBC LATIN AMERICAN COINVESTMENT PARTNERS LP es una sociedad de responsabilidad limitada
existente y vigente segiin las leyes del estado de Delaware.

26. HSBC LATIN AMERICAN PARTNERS LP es una sociedad de responsabilidad limitada existente y vigente segiin
las leyes del estado de Delaware.

27. CORPORACION FINANCIERA INTERNACIONAL es una organizacion de carécter internacional que forma parte
del Grupo del Banco Mundial, establecida conforme el Convenio Constitutivo entre sus paises miembros, con sede
principal Washington DC, Estados Unidos de América.

I1. ENCUADRAMIENTO JURIDICO.

28. Las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma la operacion de concentracion conforme a lo previsto en €l
articulo 9° dela Ley N.° 27.442 habiendo dado cumplimiento alos requerimientos efectuados esta CNDC.

29. La operacion natificada constituye una concentracion econdmica en los términos del articulo 7° inciso ¢) de laLey
N.° 27.442 de Defensa de la Competencia.

30. La obligacion de efectuar la notificacién obedece a que € volumen de negocios de las firmas involucradas y de las
empresas objeto de la operacion, a nivel nacional supera el umbral de cien millones (100.000.000) de unidades méviles



monto que, para € afio de notificacién de la concentracion, equivalia a PESOS CUATRO MIL SESENTA Y UN
MILLONES- ($4.061.000.000), y no se encuentra al canzado por ninguna de |as excepciones previstas en dicha norma®.

[11. EL PROCEDIMIENTO.

31. El dia 7 de agosto de 2020 las partes notificaron la operacion de concentracion econdmica mediante la presentacion en
forma conjunta del formulario F1.

32. Con fecha 9 de octubre de 2020 tras andlizar la presentacion efectuada esta CNDC consider6é gque la informacion se
hallaba incompleta, formulando observaciones a formulario F1. En consecuencia, se hizo saber a las partes que e plazo
previsto en € articulo 14 delaLey N.° 27.442 no comenzaria a correr hasta que acompafaran la informacién solicitada en
el apartado 4 y que este quedaria suspendido autométicamente hasta tanto dieran cumplimiento a las observaciones
formuladas en el apartado 5.

33. Debe recordarse que, en virtud de lo dispuesto en la Resolucion SCI N.° 98/2020 y sus proérrogas, los plazos
establecidos en laLey N.° 27.442 se encontraron suspendidos entre el 16 de marzo y €l 25 de octubre de 2020.

34. El curso de los plazos de todos los procedimientos administrativos regulados por laLey N.° 27.442 se reanudaron en
virtud de lo establecido en el articulo 1° de la Resolucién SCI N.° 448/2020 de fecha 23 de octubre de 2020. La referida
norma dispuso gque su entrada en vigencia se produciria el 26 de octubre de 2020, sin perjuicio de la validez de los actos
que se hubieren cumplido durante la vigencia de la suspension dispuesta por Resolucion SCI N.° 98/2020 y sus prorrogas.

35. Finalmente, con fecha 26 de marzo de 2021, y luego de varias presentaciones parciales, las partes dieron respuesta alo
solicitado, teniéndose por completo el formulario F1 acompafiado y reanudando el plazo establecido en el articulo 14 de
laLey N.° 27.442 apartir del diahabil posterior a enunciado.

V. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION SOBRE LA
COMPETENCIA.

V.1 Naturaleza de la operacion.

36. De acuerdo con lo previamente expuesto, |a presente operacion global consiste en la adquisicion del control exclusivo
sobre e GRUPO ASSA por parte de GLOBANT.

37. Tanto el grupo comprador como la compariia objeto participan del mercado de IT, brindado servicios de tecnologia
digital. A continuacién, se presenta cada una de las empresas involucradas en la operacion con el detale de las
actividades realizadas en €l paisy los segmentos de mercado de IT donde interviene cada una de ellas.

TablaN.° 1: Actividades desarrolladas por las empresas involucradas en la Republica Argentina.

Empresa Actividad

Compradores; GLOBANT ESPANA SA.

SISTEMAS GLOBALES Activaen la prestacion servicios de desarrollo de
SA. software para terceros e integracion de sistemas.




(“SISTEMAS
GLOBALES’)

IAFH GLOBAL SA.

(“IAFH")

Activaen la prestacién de servicios de desarrollo de
software de terceros e integracion de sistemas.

DYNAFLOWSSA.

(“DYNAFLOWS")

Activaen la prestacién de servicios de desarrollo de
software, en particular, a desarrollo de aplicaciones
relativas alafuncionalidad “ second screen” (segundas
pantallas) e integracion de sistemas.

GLOBERS SA. Activaen la prestacion de servicios de agencia de vigjes
(“GLOBERS') y venta de pasgjes.
GLOBANT VENTURES
SA.S. Brinda apoyo a Startups de base tecnol dgica,
haciéndolas crecer répidamente hasta transformarlas en
(“GLOBANT empresas que generen un impacto real en el mundo.
VENTURES")
AVANXO SA. Activaen la prestacién de servicios de desarrollo de
(“AVANXO") software, integracién de sistemas.

BELATRIX GLOBAL
CORPORATION SA.
(“ BSF”)

Activaen la prestacion de servicios de desarrollo de
software a medida.

Objeto: Grupo ASSA WORLDWIDE SA.

BANKING SOLUTIONS
SA.

(“BANKING
SOLUTION”)

Activaen la prestacion de servicios de integracion de
sistemas, consultoria de negociosy procesosde Tl y
tercerizacion.




DECISION SUPPORT

SA Activa en la prestacion de servicios de desarrollo de

software, integracion de sistemas, consultoria de

(“DECISION SUPPORT”) NEgOCIOs'y Procesos, y tercerizacion.

Fuente: CNDC en base a datos aportados por |as partes en € marco del presente expediente.

38. Conforme surge de la tabla precedente, €l grupo GLOBANT y el GRUPO ASSA se superponen en los segmentos de
desarrollo de programas para clientes e integracién de sistemas. Por o tanto, la operacién notificada califica como una
concentracién econdémica de natural eza horizontal .

I'V.2 Efectos econémicos de la oper acion.

39. Segiin lo dictaminado por esta CNDC’, el mercado de IT se divide en los segmentos: (a) Consultoria de sistemas
informaticos; (b) Integracién de sistemas; (¢) Desarrollo de programas para clientes; (d) Capacitacion y entrenamiento en
sistemas informaticos; y (e) Servicios informéticos externos.

40. Sin perjuicio de lo precedentemente indicado, es preciso advertir que el mercado de servicios de I T es profundamente
dindmico, por lo que las actividades realizadas por las firmas podrian ser, en ciertos casos, reasignados a dos o més de los
segmentos definidos por esta Comisién simultaneamente. En esa misma linea, la segmentacion del mercado de IT
propuesta en el presente dictamen, en base a los antecedentes de esta CNDC, podrian ser revisados y/o redefinidos en un
futuro préximo, en funcién de la dinamica particular que caracteriza a este mercado.

41. En las Tablas Nros. 2 y 3 se muestran las participaciones de ambos grupos en cada uno de los segmentos IT
mencionados en Argentina. Los célculos fueron realizados sobre |la base de la facturacién local de cada empresa sin
ventas intercompafiia y sin exportaciones. Los totales de mercado fueron extraidos de las estadisticas de la Camara
ArgentinadelaIndustriay e Software (CESSI)8.

TablaN.° 2. Participacion en e segmento de desarrollo de programas para clientes.

2018 2019(1)
Compaiia
Participacion mercado | Participacién mercado
(%) (%)
Grupo Sistemas 2,81 3,18
Globant Globales 2.29 273
BSF 0,46 0,41

Avanxo 0,05 0,05




IAFH Global 0,01 0,00

. Decision
Grupo Objeto Support 0,09 0,09 0,30 0,30

Participacién conjunta 2,90 3,48

Fuente: CNDC en base a datos aportados por |as partes en € marco del presente expediente.

(1) En vista de que € Reporte anual del sector de Software y Servicios Informéticos de abril 2019 no informa
participaciones para € segmento de desarrollo de software se utiliza e mismo porcentgje que surge de los informes del
CESSI en 2018, es decir un 45% sobre €l total de lafacturacion del sector IT en Argentina.

TablaN.° 3. Participacién en el segmento de integracién de sistemas

2018 2019(1)
Compaiiia
Participacion mercado | Participacion mercado
(%) (%)
Sistemas
Globales 2,31 3,48
G Dynaflows 0,21 0,08
rupo
Globant 2,61 4,12
Avanxo 0,07 0,55
IAFH Global 0,02 0,01
Decision
Support 1,58 2,45
Grupo Objeto 1,81 2,57
Banking 0,22 0,12




Solutions

Participacién conjunta 4,41 6,70

Fuente: CNDC en base a datos aportados por |as partes en € marco del presente expediente.

(1) En vista de que el Reporte anual del sector de Software y Servicios Informéticos de abril 2019 no informa
participaciones para el segmento de integracion de sistemas se utiliza el mismo porcentagje que surge de los informes del
CESSI en 2018, es decir un 23% sobre €l total de lafacturacion del sector IT en Argentina.

42. De las tablas precedentes se observa que, para 2018 y 2019, en e segmento de desarrollo de programas el grupo
comprador no superd el 3,18% vy las participaciones del grupo objeto fueron inferiores al 0,30%. En el segmento de
integracion de sistemas | as participaciones del grupo GLOBANT lograron como méximo el 4,12%, mientras que el grupo
ASSA se ubicé por debajo del 2,57%.

43. En consecuencia, las participaciones conjuntas en los segmentos de desarrollo de programas e integracién de sistemas
no sobrepasan el 3,48% vy el 6,70%, respectivamente.

44. Cabe mencionar que, en todos |os segmentos analizados, |os cambios de IHH provocados por la operacién se ubicaron
por debajo de los 150 puntos de IHH.

IV.3. Clausulas derestricciones accesorias.

45. Habiendo analizado la documentacién aportada por las partes a los efectos de la presente operacion, esta CNDC
advierte ciertas cldusulas que merecen un breve andlisis en este apartado.

46. En tal sentido, en primer lugar, se advierte una clausula en el Contrato de Compraventa de Acciones, denominada 8.6
No Competencia. Estaindica que “Cada uno de los Vendedores que integra el Grupo Gerencial Vendedor® reconoce y
acuerda que ha recibido o tenido acceso, y podra continuar teniendo acceso, a informacion confidencial y secretos
comerciales valiosos de la Sociedad (incluidas sus Subsidiarias) y exposicién a proveedores, prestadores de servicios y
clientes claves de la Sociedad (incluidas sus subsidiarias). En consecuencia, debido al acceso de dicho Vendedor del
Grupo Gerencial Vendedor, y su conocimiento de, la informacién confidencial y secretos comerciales de la Sociedad y
sus proveedores, prestadores de servicios y clientes claves, y asimismo, en atencion a la posicion extraordinaria que
ocupa el Vendedor del Grupo Gerencial Vendedor dentro de la Sociedad, dicho Vendedor del Grupo Gerencial Vendedor
se encontraria en una posicion privilegiada para direccionar negocios fuera de la Sociedad y causarle un dafio
irreparable si se le permitiera competir con la Sociedad y llevar a cabo cualquiera de los otros actos prohibidos que se
describen a continuacion. Por ende, cada Vendedor que integra el Grupo Gerencial vendedor reconoce que la asuncion
de obligaciones de no competencia y de no captacion por su parte es una prestacion clave y una condicion esencial para
gue los intereses legitimos de la Sociedad y los derechos e intereses legales de todas las Partes en virtud de este
Contrato. Cada Vendedor del Grupo Gerencial Vendedor han tenido y podrian continuar teniendo acceso a secretos
comerciales y know how de la Sociedad, incluyendo, sin caréacter restrictivo, los planes y la estrategia (en particular, la
estrategia competitiva) de la Sociedad; y estas limitaciones resultan necesarias para proteger |os secretos comerciales, la
Informacion Confidencial y €l valor llave de la Sociedad. En consecuencia, cada Vendedor que integra el Grupo
Gerencial Vendedor (excepto que fuera autorizado por escrito por los Compradores) por € presente asume (i) por un
periodo de treinta y seis (36) meses a partir de la Fecha de Cierre; o (ii) Unicamente con respecto a aquellos Vendedores
del Grupo Gerencial Vendedor que, con posterioridad el Cierre, continuaran teniendo una relacién laboral con la
Sociedad, los Compradores o cualquiera de sus Afiliadas, seglin corresponda, por un periodo de veinticuatro (24) meses



desde la extincion de dicha relacion laboral, de las dos situaciones descriptas en (i) y (ii), la que ocurra en ultimo lugar,
la obligacion de abstenerse, directa o indirectamente, por cuenta propia, conjuntamente con o en nombre de cualquier
otra Persona o sociedad, como contratista independiente, socio, participante de un joint venture o mandatario, 0 como
mandante en otro caracter, por cualquier motivo o pretexto, o como fiduciario, funcionario, director, gerente, accionista,
empleado, asesor 0 agente de cualquier sociedad, fideicomiso u otra organizacion empresarial o entidad comercial, de
competir con la Sociedad, los Compradores y/o las Afiliadas, en cualquier estado, pais, territorio o jurisdiccion en
actividades definidas a los fines de este Articulo 8.6 de la siguiente manera: € negocio de prestar servicios tercerizados
de (a) consultoria, (b) disefio, desarrollo, mantenimiento e implementacion de aplicaciones de software personalizadas,
productos digitales personalizados y sitios web personalizados, (c) consultoria y asesoria con fines de transformacion
digital y cualquier otra actividad desarrollada por la Sociedad, incluidas las Subsidiarias, a la fecha de este Contrato
(las “ Actividades’ ), encontrandose entonces los Vendedores que integran el grupo Gerencial Vendedor impedidos de
realizar los siguientes actos (“ Obligacion de no competencia” ), excepto que fueran autorizados por escrito por los
Compradores: (a) poseer participaciones de capital (excepto por participaciones minoritarias representativas de mas del
2% (dos por ciento) en sociedades cuyas actividades sean iguales o similares a las Actividades o compitan directa o
indirectamente con ellas; (b) prestar servicios de consultoria, gerenciamiento o similares en relacion con las Actividades
a terceros (incluyendo, sin caracter restrictivo, a actuales y/o ex clientes de la Sociedad o sus Subsidiarias); (c)
convertirse en director, funcionario, fiduciario, mandatario, asesor, administrador, prestador de servicios contratado,
consultor o contratista de cualquier sociedad u organizacion empresarial o entidad comercial cuyas actividades sean
iguales o similares a las Actividades o compitan directa o indirectamente con ellas; o (d) comenzar, ser titular de,
explotar, administrar, intervenir en, establecer, participar en, asistir, tener una participacion en, controlar o llevar a
cabo, o0 hacer intentos 0 acuerdos para comenzar, ser titular de, explotar, administrar, intervenir en, establecer,
participar en, asistir, tener una participacién en, controlar o llevar a cabo una actividad que sea igual o sustancialmente
similar a las Actividades, de cualquier forma que no fuera teniendo en cuenta una participacién minoritaria que
represente no mas del 5% (cinco por ciento) de sociedades cuyas actividades sean iguales o similares a las Actividades o
compitan directa o indirectamente con ellas. A fin de evitar dudas, los Vendedores del Grupo No Gerencial vendedor no
estan sujetos a este Articulo 8.6 ni al Articulo 8.7 ni tendran responsabilidad alguna en relacién con dichas
disposiciones.” .

47. En segundo lugar, se advierte una clausula en € Contrato de Compraventa de Acciones, denominada 8.7 No
Captacion. Estaindica que “ Cada uno de los Vendedores que integran e Grupo Gerencial Vendedor por el presente se
compromete, (i) por un periodo de treinta y seis (36) meses a partir de la Fecha de Cierre; o (ii) Unicamente con respecto
a aquellos Vendedores del Grupo Gerencial Vendedor que, con posterioridad al Cierre, continuaran teniendo una
relacion laboral con la Sociedad, los Compradores o cualquiera de sus Afiliadas, segin corresponda, por un periodo de
veinticuatro (24) meses desde la extincion de dicha relacién laboral, de las dos situaciones descriptas en (i) y (i), la que
ocurra en Ultimo lugar, ya sea directa o indirectamente, por si 0 por asociacion con cualquier Persona o a través de
cualquier Persona, en cualquier forma, a (i) no contratar, subcontratar ni celebrar un contrato de joint venture con
ninguno de los empleados o gerentes de la Sociedad o de cualquier Subsidiaria (en la medida que dicha Persona hubiera
sido empleado o gerente de la Sociedad o de cualquier Subsidiaria (en la medida que dicha Persona hubiera sido
empleado o gerente de la Sociedad o cualquier Subsidiaria a la Fecha de Cierre); (ii) no realizar ofertas, procurar
obtener o captar ni intentar hacer ofertas, procurar obtener o captar € negocio relacionado con las Actividades o €l
empleo de cualquier cliente dela Sociedad; (iii) no inducir ni hacer intentos para inducir a cualquier cliente o proveedor
de la Sociedad a que deje de hacer negocios con la Sociedad ni de otro modo interferir en la relacién entre dicho cliente
o proveedor y la Sociedad; (iv) no realizar actos tendientes a apropiarse de los clientes de la Sociedad y/o interrumpir
ninguna operacion en curso entre la Sociedad y dichos clientes (con relacidn a las Actividades de la Sociedad); (v) no
colaborar con, influir en, alentar ni inducir ninguno de los actos mencionados en los parrafos (i) a (iv) en cualquier
forma (la “ Obligacion de No Captacién™).”.

48. En ta sentido sobre estas dos clausulas, con fecha 29 de diciembre de 2020 las partes informaron que “...han
acordado suscribir una clausula de no competencia (Clausula 8.6) y una clausula de no captacion de empleados



(Clausula 8.7) en € Contrato celebrado en fecha 31 de julio de 2020, cuya copia se acompafia al presente. Conforme
surge del Contrato, las Partes han suscripto una clausula de no-competencia a los efectos de proteger la inversion del
Comprador y de salvaguardar los intereses del Grupo Objeto, sus secretos comerciales, la informacion confidencial y el
valor de las sociedades adquiridas. Especialmente dado que el Grupo Objeto se dedica a una actividad altamente
competitiva y los Vendedores!? han tenido acceso a los secretos comerciales y know-how del Grupo Objeto como, por
gemplo, sus planes y estrategia competitiva, asi como sus principales proveedores y clientes. Ambas clausulas se
encuentran en consonancia con la jurisprudencia de la Comision dado que: Los Unicos sujetos alcanzados por las
mismas son RW (Smén Roberto GROESMAN WAGMAISTER) y EMIDEY SA. que, como ha sido mencionado
anteriormente, son los que han tenido acceso a informacién del Grupo Objeto (el “ Grupo Gerencial del Vendedor”
conforme los términos del Contrato). El alcance objetivo de la clausula de no-competencia se encuentra delimitado
estrictamente al negocio realizado por €l Grupo Objeto a la fecha de suscripcién del Contrato. El alcance geografico de
la cldusula de no competencia se refiere a aquellas jurisdicciones y territorios en donde el Grupo Objeto prestaba o
podria haber prestado servicios a la fecha del cierre. El alcance objetivo principal de la clausula de no-captacion de
empleados también se encuentra delimitado estrictamente a no contratar empleados o gerentes de las compariias del
Grupo Objeto, en la medida que dichas personas hubieran sido empleadas de alguna de las companiias del Grupo Objeto
a la fecha de cierre. Ambas clausulas estaran vigentes por (i) un periodo de 36 meses a partir de la fecha de cierre de la
transaccion; o (ii) por un periodo de 24 meses desde la extincion de la relacion laboral, Unicamente con respecto a
aquellos Vendedores del “ Grupo Gerencial del Vendedor” que, con posterioridad al cierre, tienen una relacion laboral
con las Empresas Involucradas. Asimismo, y sin perjuicio de que las clausulas analizadas anteriormente se encuentran
en linea con los precedentes de la Comision en materia de clausulas accesorias, la autoridad también ha reconocido
recientemente en sus precedentes que, si la concentracion econémica o la venta no generan problemas de competencia,
las clausulas de restricciones accesorias que se celebren en e marco de la transaccién tampoco podran generar
preocupaciones anticompetitivas!. Por lo tanto, y dado que la transaccion analizada en el expediente de la referencia no
tendra efecto perjudicial alguno en la competencia en Argentina, sus clausulas tampoco podrian llegar a plantear un
problema. Por Ultimo, se informa que ademas de las clausulas ya analizadas, las Partes no suscribieron, como
consecuencia de la Transaccion, otros acuerdos que contengan clausulas restrictivas de la competencia.” .

49. Las referidas clausulas parecen razonables en cuanto a su extension temporal y objeto, y resultan tipicas en esta clase
de operaciones.

50. En este caso, y segin se ha expuesto en la seccion precedente, esta CNDC no ha encontrado elementos de
preocupacion respecto de la operacion notificada y, habiendo evaluado los criterios de necesidad, vinculacién, duracion,
partes involucradas y acance, no existen objeciones que formular a las restricciones estipuladas, tal como han sido
acordadas en €l marco de la transaccion -en las condiciones y términos ya resefiados.

51. Por Ultimo, se advierte una clausula en € Contrato de Compraventa de Acciones, denominada 12.15. Informacion
Confidencial. Dicha cldusulaindica que, “Cada uno de los Vendedores por el presente acuerda (i) mantener y hacer que
cada uno de los agentes, empleados y representantes de dicha parte mantenga, la Informacién Confidencial de la
Sociedad y de los Compradores en estricta reserva y tomar recaudos razonables para proteger dicha Informacién
Confidencial, (ii) no hacer uso alguno, en ninglin momento, de dicha Informacion Confidencial excepto en la forma
contemplada en € presente, y (iv) no copiar ni aplicar ingenieria inversa a dicha Informacion Confidencial. A los fines
de este articulo 12.15, '‘Informacién Confidencial' significara, a titulo ilustrativo: (a) informacion que esté
especificamente individualizada como “ Confidencial” ; (b) notas, analisis, compilaciones, estudios, interpretaciones u
otros documentos preparados o suministrados por la Sociedad o los Compradores que se relacionen con cualquiera de
las operaciones contempladas en este Contrato; (c) informacion con respecto a la cual la gerencia de la Sociedad o los
Compradores haya solicitado por escrito que sea mantenida en reserva; (d) informacién que sea dada a conocer
verbalmente e individualizada como confidencial al momento de ser divulgada; y € informacion que, por su naturaleza,
debe ser mantenida en reserva a fin de prevenir consecuencias adversas para e negocio de la Sociedad o los
Compradores.”.



52. Luego de analizar la clausula, si bien no contiene plazo por €l cual fue pactada, puede observarse, que € sentido que
se le ha dado es la de proteger lainformacién y documentacion en relacion con la operacion contemplada por el acuerdo.
En efecto, no configura €ella una restriccion a la competencia en los términos que se entienden en la doctrina y
jurisprudencia aplicable a caso. Dicha cladusula se refiere a la informacion de exclusividad de las compafiias y como
consecuencia de la implementacidn de la transaccion, cuya revelacion seria perjudicial para la parte propietaria de dicha
informacién. Por eso las partes acuerdan mantener el caracter confidencial de dicha informacién en todo momento luego
de lafecha de cierre del mencionado contrato.

V. CONCLUSIONES.

53. De acuerdo con lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA concluye que la operacion de concentracion econdémica notificada no infringe el articulo 8° de la Ley
N.C 27.442, a no disminuir, restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio al interés
econoémico general.

54. Por ello, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconsga a SENORA
SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR, autorizar la operacién notificada consistente en la adquisicién del control
exclusivo por parte de GLOBANT ESPANA SA. y SOFTWARE PRODUCT CREATION S.L. sobre GRUPO ASSA
WORLWIDE S.A. a los vendedores Simén Roberto GROESMAN WAGMAISTER, EMIDEY S.A., CORPORACION
FINANCIERA INTERNACIONAL, HSBC LATIN AMERICAN PARTNERS LP, HSBC LATIN AMERICAN
COINVESTMENT PARTNERS LPy MAFIMAR S.A., detodo €ello de acuerdo con lo previsto en €l articulo 14 inciso @)
delalLey N.©27.442.

55. Elévese el presente dictamen ala SENORA SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR.

1 GLOBANT ESPARA SA. es una compafiia controlada por GLOBANT S.A., que es la Ultima controlante del grupo de compafiias que
forman el GRUPO GLOBANT (“GRUPO GLOBANT").

2 Con més de 9.200 profesionales, e GRUPO GLOBANT presta servicios de tecnologia digital en méas de 17 paises. El grupo utiliza algunas
de las Ultimas tecnologias en el campo digital y cognitivo para capacitar a las organizaciones en todos los aspectos, teniendo como clientes a
importantes empresas tales como Mercado Libre, Banco Macro, Y PF, Prismay Telecom.

3 Dichainformacién se encuentra disponible en las paginas 105 y ss. del Formulario 20-F presentado por Globant S.A. ante la Securities and
Exchange Commission de los Estados Unidos. El mismo se encuentra disponible en:
https://www.sec.gov/ix?doc=/Archives/edgar/data/1557860/000110465921029294/gl ob-202012 31.htm

4 Con relacién a HUDDLE GROUP SA. (“HUDDLE GROUP"), y en oportunidad de informar en & Formulario F1 las empresas de
GLOBANT que se encontraban presentes en Argentina, las partes manifestaron que los accionistas de HUDDLE GROUP y SISTEMAS
GLOBALES, con fecha 10 de septiembre de 2018 han suscripto un “Compromiso Definitivo de Fusion”, por medio del cua SISTEMAS
GLOBALES absorhi¢ por fusion la totalidad del patrimonio de HUDDLE GROUP, con “fecha de reorganizacion” a 1 de enero de 2018. Al
diadelafecha, el correspondiente tramite de fusion se encuentra pendiente de inscripcidn por parte de lalGJ.HUDDLE GROUP SA..

5 GRUPO ASSA fue fundada en 1992 y es una plataforma digital de consultoria de negocios que habilita la innovacién y la eficiencia
operativa, con un fuerte enfoque en Ciencias de la Vida, CPG, Manufacturay Logisticay también en la generacion de relaciones duraderas
con los clientes con delivery cercano de ata calidad en Latinoamérica. GRUPO ASSA brinda los siguientes servicios y soluciones: (i) Ai
Decision Plataforms:. plataformas digitales que toman inteligencia Artificial, Mineria de Procesos, Machine Learning, y Ciencia de Datos, y
las combinan para agilizar su toma de decisiones; (ii) Digital Strategy & Innovation: plataformas de innovacion para catalizar y sistematizar
procesos de innovacion, eecutar nuevas estrategias digitales y romper e status quo en las organizaciones; (iii) Digital & Custom
Development: transforman ideas innovadoras en productos disruptivos, (iv) Cloud Journey: ayudan a disefiar y ejecutar su hoja de la hoja de
ruta de cloud, aprovechando las aplicaciones, tecnologias y plataformas de la nube; y (v) Enterprise Application Services: ayudan a los
clientes a optimizar sus operaciones, habilitar iniciativas estratégicas y apoyar su transformacion comercia digital.

6 Al respecto, corresponde destacar que la Ley N.© 27.442 establece en su articulo 85 que "A los efectos de la presente ley definase a la unidad
mévil como unidad de cuenta. El valor inicial dela unidad mévil se establece en veinte (20) pesos, y seré actualizado automaticamente cada
un (1) afio utilizando la variacién del indice de precios al consumidor (IPC) que publica e Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INDEC) o € indicador de inflacion oficial que lo reemplace en e futuro. La actualizacién se realizara al Ultimo dia habil de cada afio,
entrando en vigencia desde el momento de su publicacién. La Autoridad Nacional de la Competencia publicara el valor actualizado de la
unidad mévil en su pagina web.". A través de la Resolucion N.° 13/2020 (“la Resolucion”) de la Secretaria de Comercio Interior, publicada en



el Boletin Oficia € 27 de enero de 2020, se ha establecido para €l afio 2020 el valor de la unidad mévil definidaen € articulo 85 delaLey de
Defensa de la Competencia (LDC) N° 27.442 en la suma de cuarenta pesos con sesentay un centavos (ARS 40,61).

7 Res. 17 de la SCT con fecha 23/07/2003 del Dictamen CNDC N° 353/03 — Expte. N° SO1: 021477/2002 (Conc. 384) — (caratulado “IBM
ARGENTINA SA.y PRICEWATERHOUSE & COOPERS CONSULTORES DE EMPRESA SR.L. S/ NOTIFICACION ART. 8° DE LA
LEY N° 25156"); Res. 388 de la SCI de fecha 06/08/2009 correspondiente a Dictamen CNDC N° 737 - Expte. N° S01: 0241427/2008 (Conc.
711) — (caratulado “HEWLETT — PACKARD COMPANY, HAWK MERGER CORPORATION y ELECTRONIC DATA SYSTEMS
CORPORATION S/NOTIFICACION ART. 8° DE LA LEY N° 25156”); Res.-2017-303-APN-SECC#MP. Dictamen CNDC N° 68 — Expte.
N° S01: 03009916/2015 (Conc. 1265) — (caratulado — “SISTEMAS GLOBALES SA., ALFONSO IGNACIO AMAT, WAYRA
ARGENTINA SA., BD CINE SR.L., LAURA A. MUCHINIK, FACUNDO PABLO BERTRANOU, MORA AMAT Y FABIO GABRIEL
PALIOF NOSAL S/ NOTIFICACION ART. 8° DE LA LEY N° 25156"); y Resol-2017-107-APN-SECC#MP con fecha 15/02/2017 del
Dictamen CNDC N° 3 Expte. N° S01: 0233424/2013 (Conc. 1103) — (caratulado “GLOBANT S.A., ACX PARTNERS ONE LIMITED
PUSFEL SA. S/ NOTIFICACION ART. 8° DE LA LEY N° 25156").

8 “Reporte anual del sector de Software y Servicios Informéticos. Reporte afio 2018”, abril 2019, Observatorio Permanente de la Industria de
Software y Servicios Informéticos de la Argentina (OPSSI), CESSI. Disponible en: https.//www.cessi.org.ar/opssi. Para el afio 2019 la
facturacion total del mercado esté disponible solo en ddlares, razén por la cual esta CNDC realiz6 una estimacion propia utilizando € tipo de
cambio promedio a diciembre de 2019 del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) que fue de $ 59,88=1USD.

9 Grupo Gerencia del Vendedor’, conforme se encuentra definido en el Contrato incluye a RW (Simén Roberto GROESMAN
WAGMAISTER) y aEMIDEY SA.

10 |_as clausulas accesorias acordadas son aplicables Ginicamente al “Grupo Gerencial del Vendedor”, conforme se encuentra definido en el
Contrato. El Grupo Gerencia del Vendedor incluye a RW (Simén Roberto GROESMAN WAGMAISTER) y aEMIDEY SA.

11 véase “Los Grobo Agropecuaria SA. y Vicus Investments, LLC s/Notificacion Articulo 8 Ley 25.156 (Conc. 1346)"; “Nerova S.A. y
Compafila Americana de Lépices S.R.L. /Natificacién Articulo 8 Ley 25.156 (Conc. 1360); y “Agroservicios Pampeanos S.A. y Dupont
Argentina S.R.L. gNotificacién Articulo 8 Ley 25.156 (Conc. 1366).
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