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Ref.: Exp-S01:0000746/2004 (OPI N° 79) SME/MB
Opinién Consultiva N® 1 8 2.

BUENOS AIRES, ~ § FNF 2004

El dia 5 de encro de 2004 se presento ante esta COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA el Dr. Juan José Angelillo, en representacién de CAJA
DE SEGUROS S.A. (en adelante “CSSA”) y CAJA DE SEGUROS DE VIDA S.A. (en adelante
“CSVSA™} a fin de requerir una opintdn consultiva respecto de la obligacién de notificar una
operacién de concentracidon econdmica en los términos del articulo 8° de la Ley N° 25, i56.

El consultante informo que en el mes de marzo de 2002 solicité a esta Comision
3 Nacional que se expidiera acerca de la obligacion de notificar la fusién aprobada por los
directorios de CSVSA como sociedad incorporante y CSSA como sécéedad incorporada,
consulta que tramit en el Expediente N° S01:0153059/2002, caratulado “CAJA DE SEGUROS
S.A.y CAJA DE SEGUROS DE VIDA S.A. (OPI N° 51) S/CONSULTA INTERPRETACION
LEY 251567,

e

Sostuvo que con fecha 21 de marzo de 2002 esta Comision Nacional emitid la

leieir

Opinién Consultiva N° 158 en la que concluyé que la operacion no encuadraba en el articulo 8

de la Ley N° 25,156, vy por lo tanto no se encontraba sujeta a la notificacion obligatoria prevista

e e

en dicha norma. .
Indicé que fa fusién mencionada no llegd a materializarse en dicha oportunidad,
y que el dia 17 de diciembre de 2003 CSSA y CSVSA nuevamente resolvieron fusionarse.
Informé que la anica diferencia existente entre esta nueva fasion y la que diera
- origen a la Opinién Consultiva mencionada precedentemente es que en este caso CSSA serd la
sociedad incorporante y CSVSA serd la sociedad incorporada.
En ese sentido indicd que CSSA adquirird fa titularidad de los derechos Y

obligaciones de CSVSA, la que ser2 disuelta sin liquidarse.

Reiterd que CSVSA y CSSA se encuentran controladas por CAJA DE
i AHORRO Y SEGURO S.A. (en adelante “CAYSSA™), sociedad que posee el 99% de las

acciones y votos de ambas empresas. _
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Finalmente sostuvo que la operacion, al igual que la anterior, no configura un
; supuesto incluido dentro del marco de la Ley N° 25,156, atento a que no existe una toma de
% control de una empresa por parte de ofra ya que la participacidn accionaria de la sociedad
B .
" controlante, CAYSSA, se mantendra luego de operada la fusion.
% Corresponde en esta instancia que esta Comision Nacional se expida sobre la

£

e

consulta presentada.

En principio corresponde sefialar que, tal como lo sostiene el presentante, esta

B st

Comisién Nacional se expidid acerca de la consulta realizada por las mismas sociedades en ¢l

: mes de marzo de 2002. _

En esa oportunidad, habida cuenta de las caracteristicas de la aperacion
informada, se concluyé que la misma no se encontraba alcanzada por la obligacién de notificar
establecida en el articulo 8 de la Ley N° 25.156.

8. En el presente caso el consultante informa que la unica modificacién operada
respecto de la fusidn presentada en el afio 2002, y que fuera objeto de la cbnsu[ta mencionada,
es que CSSA serd la sociedad incorporante y CSVSA serd la sociedad mcorporada.

Debido a ello, a la operacion traida en esta oportunidad a consilta, es decir Ia
fusion de CSSA y CSVSA, le es aplicable la conclusidén z gque se arri%)ara en la Opinién
Consultiva N® 158,

En ese sentido es Gtif mencionar que esta Comision Nacional ha establecido, a J

través de numerosas opiniones consultivas, que el articulo 6 de la Ley N° 25.156 define a las

concentraciones econdmicas como la toma de control de una o varias empresas, a través de la

realizacién de una serie de actos que dicho articulo enumera. Es decir, los actos objeto de

notificacién obligatoria siempre implican alguna forma de toma de control -sea de iure o de
facto- de una, varias empresas o de sus activos. : -

En el caso bajo consulta, y en los términos en que ha sido planteado, no existe

. —20

un cambio en la estructura de control de las sociedades fusionadas ya que su controlante final

seguird siendo CAYSSA. Debido a ello la operacién descripta solo Importard una E

reorganizacion societaria.

Por lo expuesto, esta Comisién Nacional entiende que la operacion que origina 5

la presente no encuadra en el articulo 6 de la Ley N° 25.156, y por lo tanto no se encuentra

s T

/' sujeta a la obligacidn de notificacion prevista en el articulo 8° del mismo cuerpo legal.
f No obstante ello, esta Comision hace saber al presentanté que la presente

fe /opinién consultiva ha sido emitida valorando como sustento factico la descripeidn realizada en
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