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Opinidon Consultiva N°

F

BUENOS AIRES, 4 o MA.P 2004

Se presentan. ante esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA el Dr. Mariano Grondona, apoderado de INTERBREW S.A (en adelante
“INTERBREW™) y el Dr. Fernando Aranovich, apoderado de COMPANHIA DE
BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEYV (en adelante “AMBEV”), . a fin de requerir una

opinidn consultiva respecto de la obligacion de notificar una operacion de concentracion
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Los consultantes maniﬁestaqs que b’ ::fe;ha 3 %de marzo de 2004,
suscribieron un Acuerde de Contribucidn y Suscripcion (en adeiante?“ACS”) y un Acuerdo
de Incorporacidn (en adelante “Al”), los cuales se encuentran éntimazmente relacionados de
modo que ninguno de los dos contratos puede ejecutarse hastai tanto se cumplan o
dispensen las condiciones establecidas en ambos contratos.

Expresan que, en virtud del ACS, los accionistas controlantes de varias

sociedades (en adelante “las Sociedades del Grupo SB”) que a la fecha son titulares del

52,8% del capital social de AMBEV, ejerciendo el control, di}ecto o indirecto, sobfé esta
compaflia, reorganizaran sus tenencias de manera que una vez cumplido lo dispuesto por
dicho contrato, una sociedad del Grupo SB (en adelante “BRC”) apoftaré a INTERBREW
la totalidad del capital abcionario de otra sociedad del G;upo SB (TINSEL

STMENTS S.A)), que indirectamente resultars titular de: (i) 100% de las acciones
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ordinarias de AMBEV vy (ii) aproximadamente 98,64% del Capital Accionario de
EMPRESA de ADMINISTRACAO E PARTICIPACOES S A-ECAP.

Continan relatando que en contraprestacién p;)r la contribucién a
INTERBREW del 100% del capitai social de TINSEL MSMNTS S.A.,
INTERBREW emitird a BRC cierta cantidad de acciones ordinarias de INTERBREW
representativas del 24,7% d.e! capital social.

Sostienen que, adicionalmente, STICHTING INTERBREW, una fundaciéon
holandesa, propietaria de las familias fundadoras de INTERBREW, ampliard su capital
social para incluir a BRC.

Sefialan que para llevar a cabo lo mencionado precedentemente, BRC

depositars 141712000 aceiones de INTERBREW en STICHTING INTERBREW
camb;o c{e certi—t%;:;dos emitidos por STI(?JH'-TH\IG_-INTERBREW, acﬁquiriendo esta ultima
el 56% de las acciones de INTERBREW, sociedad que cambiara su denominacion por
INTERBREW AMBEV. |

Astmismo, afirman que ambos grupos de accionis{e{s, el de las familias
fundadoras de INTERBREW y BRC, tendran igual represen{aciéﬁ en el directorio de
STICHTING INTERBREW y que aproximadamente el 16,5%§de la acciones de
INTERBREW, cuyos ftitulares son las familias fundadoras de INTERBREW se
mantendran fuera de STICHTING INTERBREW.

Expresan que en relacién a la composicion del directéréo, el mismo estard
compuesto por cuatro directores nombrados por las familias ﬁmdadorés de INTERBREW,
cuatro directores nombrados por BRC y por cuatro a seis direc£ores independientes

é’dos por el directorio de STICHTING INTERBREW.
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Sostienen que en relacion al Al, AMBEV emitird 9;5 miles de millones de
acciones ordinarias de AMBEV y 13,8 miles de millones de acciones preferidas a
INTERBREW vy que se fusionard con una sociedad indirectameﬁnte controlante de una
sociedad constituida de acuerdo a las leyes de Bahamas denominadé LABATT BREWING

COMPANY LIMITED (en adeiante “LABATT”), como resultado de lo cual LABATT

resultara controiada; de manera indirecta, por AMBEV.

Asimismo, indican que de acuerdo a lo establecido por las feyes brasilefias,
aproximadamente dentro de los seis meses posteriores al cie;re de la transaccion,
INTERBREW realizaria una oferta de compra de acciones, respecte del remanente de

acciones ordinarias de AMBEYV que no fueran propzedad de INTERBREW, excluyendo las
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acciones d€ pre propxeda& de una fundacién brasilefia denommada FU%‘E)ACAO ANTONIO

E HELENA ZERRENNER (en adelante “ZERRENNER”), y qtie en ¢l supuestc de

E INTERBREW adquiriera todas las acciones existentes en circulacion, resultaria titular del

84,9% de los derechos de voto, representativas de un 57,5% de los derechos econdmicos
en AMBEV, titular a su vez de la totalidad del capital social de LABATT. Es decir, que

como resuitado de la transaccidn efectuada, se combinarian las actividades de

INTERBREW y AMBEV en un solo grupo de compafias qde serian controladas
conjuntamente por los socios fundadores de INTERBREW y los accionistas controlantes

de AMBEV.
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Manifiestan su entendimiento de que la transaccion descripta encuadra en el
articulo 10 ¢) de la Ley N° 25.156, toda vez que INTERBREW carece de activos y/o

accmne e otras empresas en la Republica Argentina y que por o tanto no corresponde

/g ﬁﬁcada
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Corresponde en esta instancia que esta Comision Nacional emifa su opinién
sobre la operacion traida a consulta.

Por su parte, el articulo 10 de la Ley N® 25,156 en su inciso c¢) establece que
quedarén eximidas de notificacion “las adquisiciones de una Unica empresa por parte de
una (nica empresa extranjera que no posea previamente activos o acciones de otras
empresas en la Argentina”. |

Analizado el caso traido a consulta, esta Comision Né’wional entiende que el
mismio consiste en una operacién de concentracion econdmica en la ;cuaI INTERBREW no
posee activos y/o acciones en la Republica Argentina, consecuentémen’ce fa operacion se

encuentra eximida de la obligacion de notificar establecida en el articulo 8° de la Ley N°

TR e R e e bl e R e g Tl

Por Gitimo, se hace saber que la presente opinidn consultiva ha sido emitida
valorando como sustento factico la documentacion e informacidn presentada por las paries
en el Expediente de referencia, por lo que si los hechos relatados o la documentacion

aportada fueran falsos o incompletos, ello tornaria inaplicables [os conceptos aqui vertidos.

£OMISION NACIONSL OF DEFENSA DE LA COMPETENCHL

0

T S
A 3

.-“ .’f’:‘:’{é‘

SRR

O SIS TR




