Republica Argentina —Poder Ejecutivo Nacional
2024 - Aio de la Defensa de la Vida,la Libertad y la Propiedad
Dictamen

AL SENOR SECRETARIO DE INDUSTRIA Y COMERCIO:

Elevamos para su consideracion el presente dictamen, referido a la operacién de concentracion
econémica que tramita bajo el expediente EX-2023-15142326- -APN-DR#CNDC caratulado
"L.I3 ENERGY HOLDING S.I. S/NOTIFICACION ART.9 DE 1.4 LEY 27.442"
(CONC.1896).

I I. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

1. La operaciéon de concentraciéon econémica notificada consiste en la adquisicién del control
exclusivo sobre NORTHERN LITHIUM RESOURCES LLP (“NLR”) por parte de Li3
ENERGY HOLDING S.L. (“LI3”).

2. La operacion se instrumenté el 2 de febrero del 2023 a través de un acuerdo denominado
«Membership interest purchase agreement».

3. LI3 es una sociedad controlada por PAN AMERICAN ENERGY GROUP, S.L.. (“PAE”).
PAE, a través de subsidiarias y entidades relacionadas, participa en los mercados de (i)
exploracion, desarrollo y explotacion de hidrocarburos, especialmente petréleo, gas natural
y gas licuado de petrdleo (GLP); (ii) refinacién, produccién, venta y distribucion de
combustibles industriales, mayoristas, minoristas, marinos y de aviacion, asi como también
lubricantes y solventes, y (iii) produccién y comercializaciéon de energfa eléctrica.

4, NLR es titular del 100% de las acciones de la sociedad LITIO DEL NORTE S.A.
(“LDN”), una sociedad andénima constituida bajo las leyes de la Republica Argentina e
inscripta en la Provincia de Mendoza. LDN es titular de ciertos derechos mineros ubicados
en la Provincia de Catamarca en los bloques conocidos como «Vokdn Galiny y «Hombre
Muerto». Los derechos mineros adquiridos se encuentran en una etapa preliminar de
exploracion.

5. El perfeccionamiento de la transaccion se produjo el 2 de febrero de 2023, y su notificacion
a esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA (“CNDC”)
se realiz6 el 9 de febrero de 2023.

I ENCUADRAMIENTO JURIDICO Y PROCEDIMIENTO

6. El 9 de febrero del 2023, LI3 notificé la operacion de concentracion econémica mediante
la presentacion del formulario F1. La notificacién fue realizada en tiempo y forma, de
acuerdo a lo estipulado en los articulos 9 y 84 de la Ley 27.442.

7.  La operaciéon notificada constituye una concentraciéon econémica en los términos del
articulo 7°, inc. (c), de la Ley 27.442 de Defensa de la Competencia.

8. La obligacién de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las
firmas afectadas supera el umbral de CIEN MILLONES (100.000.000) de unidades
moéviles establecido en el articulo 9° de la Ley 27.442 —monto que, al momento del cierre
de la operacion, equivalia a PESOS DIECISEIS MIL DOSCIENTOS CINCUENTA Y
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CINCO MILLONES (AR$ 16.255.000.000,00)—, y la transaccién no encuadra en ninguna
de las excepciones previstas en dicha norma.'

9. El 27 de febrero del 2023—y tras analizar la presentaciéon efectuada—, esta CNDC
considerd que la informacién aportada se hallaba incompleta, formulando observaciones y
comunicando a la parte notificante que el plazo previsto en el articulo 14 de la Ley 27.442
no comenzarfa a correr hasta tanto no diera cumplimiento a lo solicitado. El requerimiento
fue notificado el mismo 27 de febrero del 2023.

10.  El 11 agosto de 2023, esta CNDC solicit6 a la SECRETARIA DE MINERIA Ia
intervencién que le compete con respecto a la operacion de concentracion notificada, de
acuerdo con lo estipulado en el articulo 17 de la Ley 27.442 El 7 de septiembre de 2023 dio
respuesta a la intervencion solicitada y manifesté que la operacién notificada no afecta o
restringe la competencia, ni genera perjuicio al interés general, o se presume que exista
riesgo de afectaciéon de la competencia en el mercado interno, por tener un destino
exportador y que no hay objeciones que formular respecto de la propuesta de
concentraciéon econémica en cuanto al eventual impacto sobre la competencia en el
mercado involucrado.

11. El 10 de julio de 2024, la parte notificante dio respuesta a lo solicitado, teniéndose por
completo el formulario F1 acompafnado.

12. El plazo estipulado en el articulo 14 de la Ley 27.442 comenzé a correr el dia habil
posterior al 10 de julio de 2024.

III EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE
CONCENTRACION SOBRE LA COMPETENCIA

IIL.1. Naturaleza de la operacién

13.  La operaciéon notificada consiste en la adquisicion del control exclusivo sobre NLR por
parte de LI3. NLR es controlante de LDN, titular de ciertos derechos mineros ubicados en
la Provincia de Catamarca® en los bloques conocidos como «okin Galin» y «Hombre
Muertor. 113, por su lado, es una subsidiaria del grupo energético PAE.

14.  En la Tabla 1 se consignan las compafifas afectadas en la operacion y la descripcion de la
actividad econémica que desarrolla cada una en el pafs:

! La Ley 27.442 establece en su articulo 85 que “A /os efectos de la presente ley definase a la unidad midvil como nnidad de
cuenta. Bl valor inicial de la unidad movil se establece en veinte (20) pesos, y serd actnalizado automdticamente cada un (1) asno
utilizando la variacion del indice de precios al consumidor (IPC) que publica el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INDEC) o el indicador de inflacion oficial que lo reemplace en el futuro. La actualizacion se realizard al siltimo dia habil de
cada afio, entrando en vigencia desde el momento de su publicacion. La Autoridad Nacional de la Competencia publicard el
valor actualizado de la unidad movil en su pdgina web”. El 3 de febrero de 2023, la ex Secretaria de Comercio
Intetior dicté la Resolucion SCI 63/2023, que establecié el valor de la unidad mévil en PESOS CIENTO
SESENTA'Y DOS CON CINCUENTA'Y CINCO CENTAVOS (AR$ 162,55).

2 Identificados en el ANEXO 2 del documento donde se instrumenté la operacién, adjunto en el IF-2023-
15137508-APN-DR#CNDC.
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Tabla 1| Actividades desarrolladas por las empresas afectadas
en la Republica Argentina.

Empresa Actividad
Grupo Comprador

Exploracién, produccion, comercializacion de
PAN AMERICAN ENERGY hid b . Tizacion d
1. SUCURSAL ARGENTINA idrocatburos, generacién y comercializacion de

energfa.
PARQUE EOLICO DEL SUR
S.A.
VIENTOS SUDAMERICANOS
CHUBUT NORTE IV S.A.

- Generacion de energia eléctrica.

VIENTOS PATAGONICOS
CHUBUT NORTE III S.A.
CENTRAL DOCK SUD S.A.
PAN AMERICA SUR S.A. Exploraciéon y produccion de hidrocarburos.
GAS LINK S.A. Transportadora de gas.

FIELD SERVICES

ENTERPRISE S.A. ..

Presta servicios en campo petroleros.
MANPETROL S.A.
BARRANCA SUR MINERA Su actividad principal es la mineria, en
S.A. especifico de carbon.
OLEODUCTOS DEL VALLE ,
SA Transporte de petroleo.
TERMINALES MARITIMAS

PATAGONICAS S.A.

Almacenamiento y carga de petréleo.

Su actividad principal es la mineria, en

LITHOS ENERGIA S A. , -
especifico de litio.
Su actividad principal es la mineria, en
especifico es una sociedad que ha celebrado
recientemente un contrato con Jujuy Energia y
LITHOS MINERALES DEL Mineria Sociedad del Estado bajo el cual se ha
NORTE S.A. obligado a cumplir con un plan de trabajos y

actividades de exploracién en determinadas
propiedades mineras de litio en la provincia de
Jujuy. En la actualidad no produce ni
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15.

16.

17.

18.

comercializa litio.

LITHOS DESARROLLOS Presta servicios de soporte a las empresas del
ENERGETICOS S.A. grupo y no es titular de derechos mineros.

Realiza actividad minera, en especifico de litio.

LITHOS RECURSOS No 6 cualmente derech .
MINEROS S.A. o tiene actualmente derechos mineros en
proceso de desarrollo.
Su actividad principal es la mineria, en
especifico la sociedad contempla desarrollar en
LITHOS DESARROLLOS el e y mediano plazofiba’o.s del tonc
MINEROS S.A. exploracién minera para determinar la existencia

de litio en propiedades mineras de su titularidad
ubicadas en la provincia de Catamarca. En la
actualidad no produce ni comercializa litio.

Objeto de la operacion

Titular de ciertos derechos mineros en las areas
LITIO DEL NORTE S.A. conocidas como Hombre Muerto y Volcan
Galan ubicadas en la provincia de Catamarca.

Fuente: CNDC en base a informacion aportadas por las partes en el presente expediente.

Conforme surge de la tabla anterior, la operacion es de naturaleza horizontal ya que el
grupo comprador y la empresa objeto intervienen en la actividad minera de litio.

No obstante, tanto el grupo comprador como LDN realizan actividades de exploracién y
todavia no llevan a cabo actividades de explotacion de litio. Asimismo, en vista de que se
encuentran en etapas exploratorias muy preliminares no cuentan actualmente con datos de
recursos, reservas ni capacidad proyectada de litio.

Conforme surge de informacién publicada por el MINISTERIO DE ECONOMIA a
febrero de 2024, actualmente hay 50 proyectos vigentes en las distintas etapas del proceso
productivo del litio, a nivel nacional, conforme se detalla a continuacién: prospeccion (6),
exploracion inicial (4), exploracion avanzada (19), evaluacion econdmica preliminar (4),
prefactibilidad (2), factibilidad (7), construccion (5) y produccion (3) 3.

Por otro lado, el alcance geografico tanto del litio como de sus compuestos procesados
podria ser mundial, sin embargo, el grupo comprador no produce litio a nivel global.

El principal producto obtenido de los tres proyectos que se encuentran en etapa de produccion es el
carbonato de litio, cuyo destino es la exportacion. Estos proyectos son: i) “Olaroz” en el Salar de Olaroz,
propiedad de SALES DE JUJUY S.A. (ALLKEM LTD, TOYOTA TSUSHO CORPORATION y JEMSE
JUJUY ENERGIA Y MINERIA. SOCIEDAD DEL ESTADO); ii) “Fénix” en el Salar del Hombre Muerto
(LIVENT CORPORATION); vy iii) “Cauchari Olaroz” en el Salar de Cauchari/Olaroz, propiedad de
MINERA EXAR S.A. (LITHIUM AMERICAS CORP., GANFENG LITHIUM y JEMSE JUJUY
ENERGIA Y MINERTA. SOCIEDAD DEL ESTADO).
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19.  Por dltimo, dado que el grupo comprador y LDN se encuentran en etapas de exploracion
temprana, es posible afirmar que la presente operacion no modifica el statu quo en el
mercado de extraccion de litio.

20.  Para concluir, con motivo de la operacioén notificada, no se advierten efectos negativos
sobre las condiciones de competencia imperantes en los mercados afectados por la misma.
De tal modo, esta CNDC considera que la concentraciéon bajo analisis no despierta
preocupacion desde el punto de vista de la defensa de la competencia.

IL.2. Clausulas de restricciones accesorias a la competencia

21. Esta CNDC no advierte la presencia de clausulas potencialmente restrictivas de la
competencia en la documentacién contractual acompanada por la parte notificante.

IV. CONCLUSIONES

22. Por lo expuesto, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA concluye que la operaciéon de concentracién econdémica notificada no
infringe el articulo 8 de la Ley 27.442, al no restringir o distorsionar la competencia, de
modo que pueda resultar perjuicio al interés econémico general.

23.  Por ello, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
aconseja al SENOR SECRETARIO DE INDUSTRIA Y COMERCIO autorizar la
operacion de concentraciéon econdémica que consiste en la adquisicién del control exclusivo
sobre NORTHERN LITHIUM RESOURCES LLP por parte de Li3 ENERGY
HOLDING S.L., todo ello en virtud de lo establecido en el articulo 14, inc. (a) de la
Ley 27.442.

24. Elévese el presente dictamen al SENOR SECRETARIO DE INDUSTRIA Y
COMERCIOQO, a sus efectos.

Lucas Trevisani Vespa no suscribe el presente dictamen por hallarse en uso de licencia
(NO-2024-79620409-APN-CNDC#MEC).
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