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Ref.: E.xp— SO1:0090925/2004 {OP1 N° 83) HS/SA-DO

Opinion Consultiva N° 439
pUENOS ATRES. 1 9 JUL 20304

Se presentan ante esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA el Dr.  Sebastian  Kaplan, apoderado de LATAM
TELECOMUNICACIONES LLC. (en adelante “LATAM”)} y los Sres. Fernando Mantilia
y Carlos Zandona, apoderados de INTELLEC S.A. (en adelante “INTELEC”), a fin de
requerir una opinién consultiva respecto dec la obligacion de notificar una operacion de
concentracion economica en los térmtnos del art. 8° de la Ley N® 25.156.

Los consultantes manifiestan gque hasta el dia 19 de abril de 2004, los
acciomstas de TELCEL WIRELESS ARGENTINA LLC. (en adelante “TELCEL”), una
sociedad constituida conforme las leyes de Delaware, EE.UU., eran AM LATIN
AMERICA LLC. (en adefante “AMLA”), titular del 60% del capital social ¢ INTELEC
S.A. (.en adelante “INTELEC”), una sociedad controiada indirectamente por el Grupo
Techunt, propietaria del 40% del capital social restante.

Expresan que, a su vez, TELCEL es titular del 99,99% del capital social de
fa empresa TECHTEL-LMDS COMUNICACIONES INTERACTIVAS S.A. {en adelante
“TECHTIEL™).

Asimismo, informan que a fin de regular las relaciones de los accionistas en
la sobledad, con fecha 18 de julio de 2000, jos acciomstas de TELCEL habian suscripto un
acuerdo de accionistas denominadd “Acuerdo Operative de TELECOM AMERICAS
LLC.” (actualmente TELCEL WIRELESS ARGENTINA LLC.}.

Indican que con fecha 19 de abril de 2004, LATAM adquiri6 la totalidad de
la participacion accionaria que AMLA poseia en TELCEL, representativa del 60% dei

capital social de esta altima.

Afirman que LATAM también adquirid cn la nﬁ.isma fecha ¢l 20% de las

tenenctas accionayias de INTELEC en TELCEL, reduciendo la participacion de INTELEC




en TELCEL al 20% y deviniendo LATAM, en consecuencia, titular 80% del capital
accionario de TELCEL.

Informan que también ¢l dia 19 de abril de 2004 las partes dejaron sin efecto
el Acuerdo Operativo suscripto con fecha 18 de julio de 2000 y sucribieren un nuevo
Acucrdo de Accionistas denominado “Acuerdo Operativo de TELCEL WIRELESS
-ARGENTINA LLC™ |

En virtud de lo expuesto, resaltan su entendimiento de que la adquisicién

por parte de LATAM de [a participacidn accionaria que AMLA tenia en TELCEL no debe

ser notificada atento a que (anta LATAM come AMLA perenccen al nusmo grupo
econdmico en tanto ambas se encuentran controladas directa yfo indirectamente por
TELMEX.

Respecto de la adquisicion por parte de LATAM det 20% del capital
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accionarto que INTELEC tenia en TELCEL, destacan que INTELEC tenia una importante

participacion minoritaria en esta sociedad, representativa del 40% del capital social.
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Agregan que dicha participacion accionaria [e otorgaba a INTELEC solo
ciertos derechos a coparticipar en la administracion de la empresa, pero que no podia tomar
decisiones a mvel de direclorio 0 asamblea, aunque si mantenia ciertos derechos de velo en

las asambleas de {2 sociedad y el derecho de designar tguai cantidad de directores en

TELCEL que el accionista mayoritario.

Manifiestan que a su entender no se produjo un cambio de control en los
términos del articulo 8 de ia Ley N 25.156, y gue el resuitado de ta operacion informada
implicaria Gnicamente la reduccion de los poderes de veto del accionista minoritario de
TELCEL, por lo que operacion mencionada generaria una desconcentracion economica.

| Por vltimo, manifiestan su entendimiento de que aun en el caso de que esta
Comision Nacional advirtiera la existencia de un cambio de control respecto de TELCEL,
54/ la transaccion que origina la presente consulta se encuadraria en el articulo 10 inciso a) de

laLey N® 25.156.

( Corresponde en-esta instaiicia que esta Comisidén Nacional emita su opinidn

l{‘b/h sobre ‘laﬁpiy(on traida a consulta.
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El articulo 6° de la Ley N° 25.156 deﬁne a las conceniraciones econdmicas
como ia toma de control de una o varias empresas, a través de la realizacion de una serie de
actos que dicho articulo enumera, Es decur, los actos objeto de notificacion obligatoria
siempre troplican alguna forma la toma de control — sea de iure o de facto- de una, varas
empresas o de sus acttvos’

Si bien el Articulo 10, mmciso a) de la Ley N° 25156, exime de Ia
notificacion obligatoria a “las adquisiciones de emipresas de las cuales el comprador ya
poseia mas del cincuenta por ciento (50%) de las acciones”, dicha excepcion debe ser
interpretada a la luz del concepto de toma de control previo, consagrado en la normativa
vigenie de Defensa de fa Competencia.

Dicho controi debe ser entendido como instrumento de prevencion de
dismimucion del grado dec competencia en los mercados, tendicnic a evitar que sc
consoliden estructuras de mercado propicias para la realizacion de determinadas conductas
contrari'a.s a la LDC, corespondiendo en consccuencia, su andlisis por parte de esta
Comision Nacional.

En ese sentido, es dable destacar que para que proceda la excepeion prevista
en el articulo 10 inciso a) de ia Ley N° 25.156, no alcanza que el comprador sea el
accionista mayoritario de ta sociedad adquirida, sino que debe evalﬁ:arse ademads Si existe
verdaderamente un cambio en la toma de control sobre ta misma.

Analizado el caso traido a consulta, esta Comision Nacional entiende que la
operacion en cuestion encuadra en los términos dei articulo 6° inciso ¢) de la Ley N°
25.156, y debe ser notificada, por cuanto existe un cambio en la naturaleza del control
sobre TELCEL, que pasard de estar controlado en forma comunta por LATAM e
INTELEC, a estar controlado en forma exclusiva por LATAM, aunque LATAM ya posea
mas del 50% de ias acciones sobre TELCEL.

Ello es asl por cuanto, el Acuerdo Opevativo de TELCEL suschipto con
fecha 19 de abril de 2004, introduce modificaciones a fos derechos de los accionistas en la
somedad dlsmmuygndo smgmf' cativamente la cantidad de directores nombrados por el

accionista minoritario, que en €l anterior acugrdo era de cuatro directares por cada parte, en

Vcr entre o s/lﬁén Consuliiva N° 182.
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un total de ocho, .y en la actual composicidn, el directorio de TELCEL estara conformado
por cinco (5) directores, de los cuales cuatro (4) seran nombrades por LATAM y sélo uno
(1) por INTELEC.

Asimismo, por el Acuerdo de Accionistas vigente, ya no se requiere del
acuerdo de INTELEC para la aprobacion del presupuesto y Plan de Negocios y/o de
cuzaiquier modtficacién a i.os RIUSMOS, SINO due eslos actos se encuentran previstos dentro
de las {acultades otorgadas al Directorio (Punto 6.01.3), quien, de acuerdo a lo estipulado
en dicho punto “confard con las mas amplias facultades para conducir fos negocios de
TELCEL™.

Por nitimo, se hace saber que la presente opinidn consuitiva ha sido emitida

izﬁ( valorando como sustento factico [a documentacion e informacion presentada por las partes
( por lo que si los hechos relatados o Iz documentacion aportada fueran falsos o incompletos,
\o’

-ello tornaria maplicables los conceplos agui vertidos.
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