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B ’NOS ares, 0 3 NOV 1899

VISTO el Expediente N° 064-016500/99 del Registro del MINISTERIO DE

ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, y.

CONSIDERANDO:

Que ¢l articulo 58 de la Ley N°® 25.156 —faculta a la Autoridad de Aplicacion de la
Ley N°22.262 a intervenir en las causas que se inicien durante la vigencia de la primera de las
normas legales citadas, subsistiendo sus funciones hasta que se constituya y se ponga en
funcionamiento el TRIBUNAL NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
dependiente det MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS DE
LA NACION.

Que, en consecuencia, las operaciones de concentracién econdmica en las que
interveng_an empresas cuya envergadura detenmine que deban realizar la notificacién prevista
en el articulo 8° de la Ley N° 25,156, procede su presentacion y tramitacion por los obligados
ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA dependiente de la
SECRETARIA DE INDUSTRIA, COMERCIO Y MINERJAH‘en virtud de lo dispuesto y por

la integracion armonica del articulo S8 de la Ley N° 25.156 y los articulos 6° a 16 de-la Ley

N®22.262. - ,{
Que las presentes actuaciones dan cuenta de la notificacion presentada en los
términos del referido articulo 8° de la Ley N° 25.156 y con relacion a la operacion de

concentracion econdmica Hlevada a cabo, por la cual las empresas SHELL PETROLEUM

N.V. y B.V. NEDERLANDSE INTERNATIONALE INDUSTRIE EN HANDEL
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COMPANIA INMOBILIARIA DOMINTUM S.A. a la empresa VIG CAPITAL S.A, acto

que encuadra en el articulo 6° inciso ¢), dela Ley N° 25 156.
Que, en razdn de las actividades que desatrollan las empresas involucradas, el

mercado relevante en el que se produce la concentracin econdémica es el de servicios

inmobiliarios en la Ciudad de Buenos Ajres,

Que, atento a la gran atomizacin | tmperante en este mercado, la operacnon que se

notifica no altera las condiciones dej mismo y no tiene como efecto u objeto disminuir,
restringir o distorsionar la competencia de modo tal que pueda resultar pefuicio al interes
econamico general.,

Que el suscripto comparte los férminos del Dictamen emitido por la COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA dependiente de la SECRETARIA DE
INDUSTRIA, COMERCIO Y MINERIA, a! cual cabe remitirse en Honor a la brevedad. y
Cuya copia autenticada se incluye como ANEXO Y €s parte integrante de la presente.

Que el infrascrito resulta compelente para el dictado del presente acto en virtud ge

A @ lo establecido en los articulos 13 y 58 dela Ley N°25.156.

Por ello,
’ EL SECRETARIO DE INDUSTRIA, COMERCIO Y MINERIA
; | RESUELVE;
ARTICULO 1°.- Autorizar la operacién de concentracion econdmica notificada consistente

en la compra del CIEN POR CIEN (100%) de las acciones de la COMPANIA

INMOBILIARIA DOMINTUM S.A., propiedad de SHELL PETROLEUM N.V. y BV,
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NEDERLANDSE INTERNATIONALE INDUS EN HANDEL MAATSCHAPPLJ, por
parte de la firma VIG CAPITAL S.A. de acuerdo a o previsto en e articulo 13 de 1a Ley N°

25.156.

parte de la presente resolucion Y su Anexo propio que en UNA (1) foja certificada también

forma parte de |3 presente resolucién,

ARTICULOQ 3°- Comuniquese y archivese.

RESOLUCIONN® 89 &
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DICTAMEN CONCENT. N 900 { /qq

BUENOS aIRes, (0 2 NOV 194y

SENOR SECRETARIO:

Elevamos a sy consideracién el presente dictamen referido a Ia Operacién de
concentracién econémica por la cual VIG CAPITAL S.A. adquiere |a empresa
COMPANIA INMOBILIARIA DOMINIUM S.A. a fas firmas SHELL PETROLEUM N.V. y
8.V. NEDERLANDSE INTERNATIONALE INDUSTRIE EN HANDEL MAATSCHAPPLY,
acte que encuadra en e! articulo 8°, inciso ¢), de la Ley N° 25.158,

establecido en dicho articulo, pesos dos mil quinientos millones (3 2.500.000.000),
dado QUe el grupo ROYAL DUTCH/SHELL, controlante de SHELL PETROLEUM N.V.
¥y BV. NEDERLANDSE INTERNATIONALE INDUSTRIE  EN HANDEL
MAATSCHAPPL. afirma que su volumen de negocios a nivel mundial en el Ultimo

seiscientos noventa y dos miilones (U$S 93.692.000.000), equivaliendo a [a misma
cantidad de pesos convertibles’, mientras que VIG CAPITAL S.A. informa que el
volumen de negocios del ultimo ejercicio correspondiente a sus actividades ordinarias
es nuio, debido 3 que la misma se ha constituido en febrero d‘el presente afo,

f

l. NATURALEZA DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

1. Llas  empresas SHELL  PETROLEUM NV. y BV NEDERLANDSE
INTERNATIONALE INDUSTRIE EN HANDEL MAATSCHAPP!J venden el 100%

—_—

! Considerando un lipo de cambio de un PESO por un détar estadounidense.
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ILIARIA DOMINIUM S.A. a Ia
empresa VIG CAPITAL S.A., por un monto tota de dolares estadounidenses once
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; millones (U$S 11.000.000), que representan dos millones de acciones norhinativas
no endosables con derecho a un voto por accidn. '

2. Confecha 14 de octubre de 1999 se firmé el contrato de corﬁpr}avénta de acciones,
Pagandose en ese acto ddlares estadounidenses tres millones (U$S 3.000.000);
los restantes délares estadounidenses ocho millones {(U$S 8.000.000) se pagaran
en la fecha de cierre de [a Operacion, prevista para el 30 de noviembre de 1999,

7 Los  certificados répresentativos de las acciones correspondientes  seran
e entregados al comprador en |a fecha de cierre mencionaga anteriormente.
I :
3. Las actividades que desarrollan cada una de Jas empresas involucradas en ef
territorio de |[a 'Republica Argentina, se resumen en el siguiente cuadro,

presentandose en el Anexo | las refaciones de control entre las firmas.

Empresa

Sociedades Controladas Actividad

| Operaciones en Dienes

inmuebles,

COMPANIA INMOBILIARIA

SHELL representaciones, mandatos y
DOMINIUM S A,

PETROLEUM N.V. - Corretajes de seguros.

BV NEDERIANDSE ESTRELLA DEL BOSGUE S.A. | Forestal,
INTERNATIONAL

Extraccion y refinacion de petréleo
SHELLCAPSA. y

INDUSTRIE crudo
subsidiarias

y comercializacién de
subproducios.
Servicios de financiacion y
VIG CAPITAL S.A.
actividades financieras.
ANDEAN INVESTEMENT S A, Inversiones inmobiliarias.

ANDEAN ASSET Prestacién!de servicios inmobiliarios.
MANAGEMENT SA, f

BOUCHARD 710 S A

VIG CAPITAL s A,

/
/

Actividad inmobiliana,

Ta e
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solamente al arrendamiento 8 SHELL CAP el inmuebte de sy propiedad
ubicado en Av. Roque Saenz Pefa esq. Esmeralda, desde el 1° de enero de 1991

hasta el 31 de diciembre del 2000, siendo éste el Gnico activo de la empresa al -

momento del cierre de la operacién.

. Asimismo, COMPANIA INMOBILIARIA DOMINIUM S.A. se ha desempefado en el

pasado como garante en operaciones inmobiliarias en las que SHELL CAPSA.

ha sido parte y en licitaciones en las que esta titima se ha presentado.

Por otra parte, COMPANIA INMOBILIARIA DOMINIUM S.A. controla en forma
directa a ESTRELLA DEL BOSQUE S.A., empresa dedicada a Ia actividad forestal,
a traves de la propiedad del 98,33% del paquete accionario. Sin embargo, con
anterioridad a la transferencia del paquete accionarioc de COMPANIA
INMOBILIARIA DOMINIUM S.A. 2 VIG CAPITAL SA., se transferira el control
accicnario de ESTRELLA DEL BOSQUE S.A. a SHELL CA.P.SA. Dicha
Operacion se realizara sélo si Ia CNDC autoriza la operacion de concentracién
economica entre VIG CAPITAL S.A y COMPANIA INMOBILIARIA DOMINIUM S A

La operacién mencionada en el parrafo anterior tiene lugar dentro de un mismo
grupo economico, ya que lanto la compania cuyas acciones se transfieren
(ESTRELLA DEL BOSQUE S.A), como la actual tenedora de dichas acciones
(COMPANIA INMOBILIARIA DOMINIUM S.A) v la compafia a I3 que se
transferirdn las acciones (SHELL C.APSA) forman parte del mismo grupo
econodmico, a saber; ROYAL DUTCH / SHELL, no encuadrando dicha operacion en
lo previsto por el articulo 6° ge la Ley N° 25.158.

Por su parte, la firma VIG CAPITAL S A se dedica a Ia actividad inmobiliaria y
financiera, a través del control que ejerce sobre ANDEAN INVESTMENT SA,
ANDEAN ASSET MANAGEMENT S.A. y BOUCHARD 510 S A

ten




M.

11,

A ARt L T T e e e et oy S

10.

- 82§

olaria de Pridsstria, %%wwmab Qflinenis |
R o TS e

ErﬁRhD‘At
EVALUACION DE LOS EFECTOS D
CONCENTRACION SOBRE LA COMPETENCIA

AR

LA OPERACION DE

De acuerdo a las actividades desarrolladas por cada una de las empresas
involucradas en fa operacién de concentracion econodmica, podria definirse a los
servicios inmobiliarios en el ambito de la Ciudad de Buenos Aires como el mercado
relevante a ser analizado por esta Comision, a los fines de déterminar el polencial

efecto que podria llegar a producir la presente operacion sobre la competencia y el
interés econdmico general.

La oferta de servicios inmobiliarios en la Ciudad de Buenos Aires se encuentra
altamente atomizada, existiendo un gran numero de empresas dedicadas a esta
actividad. La operacién de concentracién econémica que se notifica, no allera las

condiciones de competencia que se registran en dicho mercado.

CONCLUSIONES

De acuerdo a lo expuesio precedentemente, la Comision concluye que la
Operacion de concentracion notificada no encuadra en lo previsio en el arjculo 7°
de la Ley N° 25.156, ya que no tiene como objeto o efecto disminuir, restringir o

distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio al inferés
econdmico general.

-Por ello, la Comision Nacional de Defensa de |3 Competencia recomienda al Sr.

Secretario de Industria, Comercio y Mineria autorizar la operacién de
concentracion econdmica consistente en (a compra del cien por cien (100%) de las
acciones de la COMPANIA INMOBILIARIA DOMINIUM S.A.; propiedad de SHELL
PETROLEUM N.V. y B.V. NEDERLANDSE INTERNAE{ONALE INDUSTRIE EN
HANDEL MAATSCHAPPIY, por parte de la firma VIG CAPITAL S.A., de acuerdo a
lo previsto en el articulo 13
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{nexo I: Esquema de la Concenfr-'a-cidn
Inmobiliaria Do

82 5'

tdmica entre Vig Capital y (Ya
{m.

Royal Dutch The Shell Transport
Petroleum Co. and Trading Co.

Cargill Financial
Services International

Cargill Financial
Services Corporation

2 : !
l
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Shelt CAPS.A

Estrella del
Bosque S.A.

Deheza S.ALCF,

WINISTERIO OE ECONONA

Sheil Petroleum eWhiDo BARARES
Co. Limited - pirkco W\ MES A CE E.’JTHA[JA}?
ArIFICALIONL S

y GRS y SERVICIOS Pradisst
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VICEROY
Cod O
Andean Andean Assel
Investment S.A. Mgmt S.A.

Cia Lureza S A

Bouchar& 710 S.A

Cia Rimidan S.A.

PlS.A

Shell Gas S.A

Energina C.AP.S.A.

Diadema del Norle

‘% Garruchos $.A. BVI

Oil & Gas Developments
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Planilla resumen de la operacién de concentracion respectiva
RUBRO DATO Tachar lo que no corresponda

l. INFORMACION REFERIDA A LAS EMPRESAS Y LA OPERACION

Expediente Nro. 064-016500/99
echa de Notificacion 21/10/99

Fecha Inicio computo plazo [21/10/99

Empresa Compradora Vig Capital S.A.

Actividad Econémica de |a
Empresa Compradora

Servicios de financiacién y actividades financieras

Volumen de Negocios 'de la
Empresa Compradora

Nulo (debido a que Ia
empresa se ha constituido
este afo)

(en el pais / en el mundo)

Empresa Vendedora

Shell Petroleum N.V. y B.V. Nederlandse Internationale
Industrie en Handel Maatschappij

| Empresa Vendedora

Volumen de Negocios de 3

U$S 93.692.000.000 (enelbpais/ en el mundo)

Arctividad econdmica de |a
Empresa Vendedora

Tenedoras de acciones

Empresa Transferida

Compariia Inmobiliaria Domium S.A.

Monto de la Operacién

U$S 11.000.000 (en el pais / en-el-munds)

Tipo de Concentracion (art.
6% de Ia Ley N° 25 156)

[nciso ¢)

li. INFORMACION REFERIDA AL MERCADO Y LA CONCENTRACION

Mercado afectado

Servicios inmobiliarios  en
en el ambito de la Ciudad
de Buenos Aires

(def—preliminar / definitiva)

HHI antes de la operacian Sid (volumen / ventas)
HHI post operacién S/d (volumen / ventas)
Part. conjunta Sid {vclumen / ventas)

lll. INFORMACION REFERIDA A LA DECISION DE LA CNDC Y LA SICyM

N° dictamen CNDC Nro. 1/99
Fecha 2/1¢4/99
Decision (autoriza / no Autoriza
autoriza / condiciona)

N°® Resolucion SICyM Nro. 825

Fecha

3/13/99




