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VISTO el Expediente N 064-018670/2000 del Registro del MINISTERICO ZE

ECONOMIA. y

A
N

CONSIDERANDO:
Que ef arliéuio 58 de la Ley N* 25.156 faculta a la Autoridad de Apfiﬁac_nOn gz ia
}% Ley N° 22.262 a intervenir en las causas que se inicien durant& |3 vigencia de la prmerz 1e
las normas legales ciladas. subsistiendo sus funciones hasta que se constiluya y se poria
en funcionamiento el TRIBUNAL NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA e- =i
ambito del MINISTERIO DE ECONOMIA.

Que en consecuencia. en virtud de lo dispuesto y por la integracion armdnicz 3=

L

"\
economica en las que intervengan empresas cuya envergadura determine que dezzn

los articulos 6° a 16 y 58 de 1a Ley N 25156 en las operacicnes de concentra: zn «

realizar la notificacion prevista en el anticulo 8° de la ey N° 25.156. procede la presentas on
y tramitacion por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE &

COMPETENCIA,

Que las presentes actuaciones dan cuenta de la notificacion presentada en cs

e términos del referido articulo 8° de la Ley N°® 25.156 y con relacion a la operacior 12

concentracion econdémica consistente en un proceso de fusidn por el cual ELFi S A sz-3

—— ety e
. .

absorbida por MOULINEX S.A., acto que encuadra en el articulo 6. inciso a) de !a Ley

25.156.
gt .
Que la presente operacion tiene efectos en la REPUBLICA ARGENTINA det

¥
&)

a que las empresas involucradas poseen subsidiarias en el pais.
Que la operacidon de concentracion economica que se notifica no infrings 2!

articulo 7° de la Ley N° 25.156. al no disminuir. restringir o distorsionar la competencia
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'RESOLUCIONN: 2 9

modo que pueda resultar perjuicio para el interés econémico general

Que el suscripto comparte los téerminos del Dictamen emitido por fa CONISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA dependiente de la SECRETARIA DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y DEL CONSUMIDOR al cual cabe remitirse en honor a
la brevedad. y cuya copia autenticada se incluye como ANEXQ | y s parte integrante de la

presente.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado de! presente acto en virtud

-

de lo establecido en los articulos 13° y 58 de la Ley N° 25156

FPor ello.

EL SECRETARIO DE DEFENSA DE LA COMPENTENCIA Y DEL CONSUMIDOR
RESUELVE:

ARTICULO 1° .- Autorizar. de acuerdo 2 lo previsto en el articuio 137 inciso a) de la Ley N
25.156, la operécién de concentracion economica consistente en un proceso de fusion por el
cual EL.FL.S.A. sera absorpida por MOULINEX S.A.. erapresa que a consecuencia de dicha
fusion serd controlada por ELFI S.P A

ARTICULO 2° - Considérese parte integrante de la presente Resolucion al Dictamen emitido
por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA de fecha 19 de enero
del 2001, que en CUATRO (4) fojas autenticadas se agrega como Anexo |.

ARTICULO 3°.- Registrese. comuniguese y archivese.

Dr. CARLOS WINOGRAD
Sacrataric s¢ Detensa de I3
Compelancii y ael Consumicsr
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or. EDGARDO R. NUREZ
SECRETARIO
Com!sidn Madionsl de Jeimid de i Compatencis

Exple. N° 0684 018670/2000 (C. 247) OB/M

DICTAMEN N° 2 OO

Buenos Aires, 4 § CHE 2001

SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su consideracion el presente dictang_e[\__referido a la operacion
de concentracion econémica que tramita bajo el Expediente N° 064 018670/ 2000 (Conec.N°, '\
247), caratulada “MOULINEX S.A Y EL.FI S.A ¢ NOTIFICACION ART. 8° DE LA LEY

25.156". .
L DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

La Operacidn

1. La operacion de concentracidn que se notifica cqnsiste en la absorcion de EL.FI. S.A.
por parie de MOULINEX S.A. en base a una paridad de 68/32 (68 para EL.Fi. S.A. y 32

@;‘ ; para MOULINEX S.A))

2. Luego de la operacién, por efectc de la fusion EL.FI. S.A. desaparece siendo absorbida

S por MOULINEX S.A., quien pasa a estar controladapor EL.Fi. S.p.A.

.-} 3. EL.FL S.p.A, sociedad extrajera, controlard a Moulinex S.A_, siendo poseedora del 74 %

de su capital accionario.

4. Moulinex S.A., sociedad extranjera, sera la poseedora -con posterioridad a la operacion
C{A/”%'w“ notificada- de las acciones representativas del 50% del capital social de Moulinex

Argentina S.A.

La actividad de las partes
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EL.Fl. S.A. es una sociedad conslituida de acuerdo a las leyes de Francia, que
desarrolla 1as siguientes actividades: fabricacion, distribucion, venta y servicio post venta
de grandes artefactos eiéctricos (lavarropas, lavaplatos, heladeras, freezers, hornos,
etc.). En la Argentina EL.FI. S.A. no tiene subsidiarias, si bien EL.FI S.p.A., sociedad
extranjera controlante de EL.Fl. S.A. antes de la fusion, controla indirecta y totalmente a:

New Markert S.A., sociedad argentina dedicada al armado, ensamble y comercializacion

--de equipos para negocios minoristas, -Argoclima S.p.A., sociedad no argentina que

fabrica y vende sistemas de calefaccion y aire acondicionado y a Brandt Commerce y
Samet International S.R.L., sociedades no argentinas, totalmente controladas, que

venden en Argentina solo electrodomésticos de lavado y refrigeracién,

Moulinex S.A. es una sociedad constituida de acuerdo a las leyes de Francia, que

desarrolla las siguientes actividades: produccién, venta y distribucion de una gran’

variedad de Pequefios Electrodomésticos divididos en seis familias: cocina y hornos,
desayuno y _p'reparacién de comida, planch_as, aspiradoras, higiene y belleza. En la
Argentina, el Grupo Moulinéx tiene uha subsidiaria  denominada Moulinex Argentina S.A.
en la que posee una participacién del 50 % Moulinex Argentina S.A. se dedica a |2

importacién y venta de pequenios electrodomésticos y homos de microondas en el pais.

ENCUADRAMIENTO JURIDICO

Las empresas presentantes han dado cumplimientc en tigr_npo y forma a la notificacién

prevista en el articulo 8° de la Ley N° 25.156.

Como se expreso, la operacion que se notifica es una fusion por absorcion, acto que
encuadra en lo previsto por el articulo 6°, inciso a) de la Ley N° 25.156.

La obligacion de notificar la operacion de concentracion descripta estd dada po_rque el
volumen de negocios consclidado del Grupo Moulinex y el del Grupo EL.Fl. a nivel

mundial supera el umbral de 2500 millones de pesos establecido en el articulo 8 de la
Ley N® 25.156.

PROCEDIMIENTO
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Ei dia 15 de noviembre de 2000, las firmas Moulinex S.A. y EL.FI. S.A. nofificaron lz
operacion conforme a lo establecido en el articulo 8° de fa Ley de Defensa de lz

Competencia. 7

Analizada la informacién suministrada en la notificacion, la COMISION NACIONAL D=z

DEFENSA DE LA COMPETENCIA enlendid que la misma no satisfacia los

requerimientos establecidos en el formulario F1, notificandole a las partes laz
observaciones el dia 22 de Noviembre de 2000 (fs.233/234/235/236).

Con fecha 07 de Diciembre de 2000, las partes presentaron |a in?or-r;acién que satisfacia
el requerimiento de esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCI~
y comenzd a correr el plaze establecido en el articulo 13 de la Ley N° 25.156 cuy2

vencimiento acaece el dia 13 de Febrero de 2000.

EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION

SOBRE LA COMPETENCIA

' LA NATURALEZA DE LA OPERACION

o 13.
Q

/l 14.
)

-

MOULINEX ARGENTINA SA opera en el pais dedicandose a la importacion y venta c2
pequefos productos electrodomésticos y homos de microondas, en tanto las empresas
subsidiarias del grupo ELFI, NEW MARKET S;A, ALSER INNOVATION S.A,
ARGOCLIMA SpA. BRANDT COMMERCE Y SA'&ET INTENACIONAL S.R.L. sen
empresas que se dedican a la venta de aparatos de refrigeracion para conservacion ds
alimentos en negocios minoristas y a la venta de grandes electrodomesticos,

principalmente heladeras y lavarropas. Por ello, considerando que no existen relaciones

de sustitucion entre los productos comercializados por 1as empresas notificantes, tant. __ ..

por el lado de la oferta como por el lado de la demanda, no solo se mantendran sin
afectacion las participaciones de mercado sino también las condiciones de competenc:z

potencial.

De acuerdo a la informacién suministrada por las partes, y en virtud de que lzs
actividades desarrolfadas por MOULINEX S.A. y EL.FI. S.A no manifiestzn
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vinculaciones econdmicas de tipo horizontal ni vertical, la operacion notificada pueds

caracterizarse como una concentracion de cong!pmerado.

15. En conclusion, no se advierten elementos en la operacion bajo analisis que puedan

desperiar preocupacién desde el punto de vista de la defensa d= ia corﬁpetencia.

V. CLAUSULAS DE RESTRICCIONES ACCESORIAS

16. E] Acuerdo de Fusién no contempla la existencia de restricciones accesorias de Ia

competencia.
VI CONCLUSIONES

17. De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA
DE LA COMPETENCIA concluye que la operacion de concentracion economica que se
notifica no infringe el articulo 7° de la Ley~r\i° 25.156 al no disminuir, restringir ° ..\
distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio al interés econdmico

general. ' .

18. Por ello, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja al

[M/ SENOR SECRETARIO DE DEFENSA DE LA COMPETENC[A Y DEL CONSUMIDOR

autorizar la operacion de concentracién econdmica por la cual la firma EL.Fl. S.p.A.

. adquirira el 74,3 % de Moulinex S.A., de acuerdo a lo previsto en el articulo 13, inc. a),
—— e de la Ley N° 25.156.




