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BUENOS AIRES, >j g F E R ? 0 0 5 

Se presento ante esta COMISION NACIONAL | DE DEFENSA DE LA 

COtylPETENCIA el Df Torgje Mayer, en su caracter de apoderado de MONSANTO 

COMPANY (en adelante "MONSANTO") y SEMTLLAS SEM1NIS STJD AMERICAN A 

LTMITADA S A (en adelante "SEMILLAS") a fin dejrequerii una opinion consultiva 

icspecto de la obligation de notificar una opeiacion de concentiacion economica en Ios 

terrjiinos del Articulo 8° de la Ley N° 25 156 

El consultant? informo que la transaction consiste en la cornpra del cien por 

ciento de las acc-ion' iories §m 
[l ] ; 

. i - .LA, SUB INC , una compan^ 

Surge J ddi 

stente conform^ a 

laas &, cirerjdacion de SEMINTS INC IjW parte de MONSANTO 

's&bsiBiairia ds MONSANTO, lo que impbrta que esta ultima resulte 

titular, indirectamente, 'eel riegocio dW SEMINTS INC, incluyendo la subsidiaria de esta 
I 

ultima en la Republica Argentina , 

f ' 

'aljpresehtacion que MONSANTO es ,una sociedad constituida y 

ex stjsnte eonlormd a as'leyegjael Estado de Delaware, Estados Unidos de Ameiica., que se 

dedica a la prodjaccion y comercializacion de semillas, herbicidas, y otros productos 

agropecuarios i f , 
i 
I Agrego el peticionante que MONSANTO es titular de las acciones de 

MONSANTO ARGENTINA S A, sociedad constituida y existente conforme a las leyes de la 

(Republica AigentinaJcuya actividad principal es la produccion y comercializacion de semillas 

'de soja y trigo. Roundup y ottos herbicidas. y del material genetico par a su aplicacion a lineas 

jd? semillas dentrp del teiritoiio de.nuestro pais 

:TC el] cc'tisulta'nte manifesto que SEMINIS INC es una sociedad 

leyes del Estado de California, Estados Unidds de America, cuya 

i la proHuccioh y comercializacion de semillas de frutas y verduras 

a£ 
! Por otra 

•• 1 

/ existente conforrhe 

principal actividdd es ti proHuceioh y 



r 

Indico asirrjfcmj) qui! SEMINIS INC es titular de SEMILLAS en Ia Argentina 

corrpania esta ultima que se dedica a la production y comercializacion de semillas de frutas. 
: ! i 

legiimbres y hortalizas dentro del territorio argentino ; 
i i 

: Continuo relatado1 que, si bien ei volumen de negocios de MONSANTO y 
SEM7NIS INC , y de sus respectivas subsidianas en la Argentina, excede el limite de los 

$200 000 000, la presente operacion estaria exenta de la notification prevista por el articuio 

e la Ley N° 25 156 por quedar incursa en la exception prevista en el articuio 10 inciso e) 

a mencionada norma., en tanto ni el valor de la operacion ni ei valor de los activos de la 

en nudsboipais la suma de $20 000 000! 

el cqnJ3i(ltar te manifesto que SEMILOGS es una compania con 
•i ! i ' 

aeion en ei rnercado de frutas y semillas dentro del territorio de la 
! ' ; : 

has true el volumen de ventas de la misma durante el ano 2003 rue 

$6 

de 

super cpmpania adquiridk 

! En tal s'ent'ido 

escasa xeleyancia yj periejt' 

Argentina, indicando ade 

de,$16 305 104,12 y que durante el2004 se lealizaron ventas por $17 731 110 

a' de ningiin inmueble, ni de Agregb pq) slV parte tjue S E M J E L A S no es pr6pietar 

mafias o de patentes industrial es 'en la Repubbca Argentina' 

Explicolque el valor de la operacion ha sido pactado: a nivel rnuncial y no se ha 

determinado que porcentaje del valor de compra conesponde a las actividades desanolladas 

en la Argentina | 

: Por ultimo indico que ninguna de las partes ha estado involucrada en 

concentraciones econprnicas en el plazo de doce meses anteriore's que en conjunto superen la 

soma de $20 000 000', o los $60 000 000 en los ultimos treinta y seis meses, dentro del 

mer :ado de la comb 

A fin de, 

cializjaoiondeb od 

ijecjaf. 

de las Facultades in;vestrd|s por 

J solicito con fecha 7 ;de 

SEMILLAS corresjpndifente al anq 2004 

El dia 11'H it:i 

infc bion 

;tos agropecuarios 

util para la resolution de la presente consulta, en uso 

'el afticulo 24 de la Ley N° 25 156, esta Comision Nacional 

febrjero de 2005 al notificante que acompanara el Balance de 

TsbrSi ;} de : '200i !el apoderadojde MONSANTO y SEMILLAS 

manifesto que los audi'tdre's exterhos: de SEMILLAS se encuentran en proceso 

estadds contabies de la empresa referidos al afio 2004, razon por la cual los 

hayan listos para su presentation en las pVesentes actuaciones 

de auditar los 

mismos no se 



QsM.fr-rtf-dfa'yw efa>, (pccww "jducc 

Sin perjulcio de ello, el presentante acompano lina caita de la auditoia externa de 

SE MILL AS y del representante legal de la misma, dando cuenla del estado contable de los 

activos de la firma al 31 de diciembre de 2004 

Habiendo resenado los hechos descriptos por el presentante, y luego del analisis 

de Jos elementos fobcant 
I ' I 'i 

cdnsulta planteada \. j 
En tal sentidc 

i i 

inclso e) estabiece que 

en Iai pr^sentes actuaciones, corresponde expedirse sobre la 

es dkble recordar que el articulo 10 de la Ley N° 25 156 en su 

se Jencuentran exentas de la notificacidn obligatoria: " Las 

operaciones de cqncerstracion ecbnomica previstas en el articulo 6° que reqiiieren de 

no'ti ficacion de acuercjd) a'Jo pre, jisto en el! articulo 8°, cuaWlo el monto de la operacion y el 

valcr de los activos situa'dos "en la Republica Argentina que se absorban, adquieran, 

transfieran o se controlen no superen, cada uno de ellos, respect ivarn en te, los VEJNTE. 

MlLLONES DE PESOS ($ 20 000 000)1 " 

Conforme lo tiene dicho esta Comision1, para determinar la procedencia de la 

exception prevista en el articulo 10 inciso e) de la Ley N° 25 156, es preciso determinar'el 

vjjlqr de la operacion Jy el valor de los activos situados en la: Argentina que se absorben, 

jieren, transfieien o controlen adq 

Adiciorjalm.en 

plaz6 de doce meses ant 

:e,; es, necdsar;io para que opere la excep 

operaciones que en,: su ctjtijiinto 

treinta y seis meses, siemp 

cd 

Para el 

rrespondiente al: 

$ i i 

an I; 
143.574,79 

riore 

;ion antedicha que en el 

a la operacion a notificar no sej hubieren efectuado otras 

Superen (los $20 000.000, o el de $60,000 000 en los iiltimos 

re eji ambos casos dentro del mismo mercado en cuestion 

casoi inalizado', de acuerdo al ultimo Balance auditado de SEMILLA5 

20031 el albf ;de lbs activos de la! cornpjania asciende a la suma de 

Asifnisnio confer me surge de las manifestaciones vertidas par las partes en la 

presjentacion efectuada • con fecha l l l d e febrero de 2005, el valor de los activos de 

SElvflLLAS al 31 de diciembre de 2.004 rue inferior a la sunk de $20 000 000 

Por otra parte respecto al monto de la operacion si bien este ultimo no ha sido 

)lecido para la Republica Argentina, de acuerdo a las estimaciones presentadas poi el 

C7 

3 



consultante el EBli'TpA 

esiimado para el ano|20p4 

mra S E M L L A S durante el alio 2003 fue cle $2 144 941 y el 

seriarjejii 387 702 ': 

Bn razon de ello, rhas allude que existe una variedad de metodologias para 

realizar la valuacion de u,na e'mpresa, teniendo en cuenta los datos que surgen del balance 

presentado en estasiactiiaciones y de las demas conslancias acompanadas poi el apoderado de 

las Irripresas afectadasliro.'eDnespondeiestifnaT un valor de )a operation en Argentina superiot 

a lo l $20 000 0002 , | 

j Por lo expuesto, esta Comision Nacional entiende; que la opeiacion traidf! a 

conkilta se encuentra exenta de la obligation de notificacion establecida en el articulo 8 de la 

Ley!N° 25 156, en virtud de que tanto el valor de los activbs como el monto de la operacion 

se encuentran alcanzados por la excepcion dispuesta en el articulo 10, inciso e) de la citada 
i 

norma 

No obstante ello, esta Comision hace saber a los piesentantes que esta opinion 

c^nsultiva ha sidoiernific 

escntos obrantes ett !!el 

falsds o incompletcjs, e 

de El!tjediehl]e| 

lo'tornana inapl 

valorailiiro iomo sustento factico la desciipcion reaiizada en los 

referenda, pot lo que si Ids hechds relatados fueran 

cables los conceptos aqui vertidos 
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