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,’l Se pres'ento ante esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
POW’ETEN(‘IA el Dr }'org‘e Mayer, en su catdcter de ‘1’poderado de MONSANTO
COMPANY {en adelante “MONSANTO”) y SEMILLAS SEMINIS SIH)AWRI("ANA
LIMITADA S A (en adelante “SEMILLAS”) a fin de frequcru una optmon constultiva
1éhgecfo de la oli!igacjién de notificar una operacidn de concentracidn econdmica en los
térrhinos del Articulo. 8° de la Ley N° 25 156

Ei con]su]tafl_te mformo que la transaccién consiste en la compra del cien por

cxentd de las accmnﬁs 1 ; 1sg I} }mrflﬁlacxon de SEMINIS INC ﬁot parte de MONSANTO
plas!

ria que ésta ultima resulte

SUB INC, una compam j ‘sitbsididrta df MONSANTO, fo que imp

jel degoc:o de SEMINIS INC, mcluyendo la subsidiaria de &sta

titular, mdtrectamente
uitrma en fa Repub!;ca A]gentma :
Swgeldéﬂa uireseg'ntacmn qye MONSANIO es una sociedad constifuida y

exi stIante Gonformf? a (“el Estado de Delaware, éstado Unidos de América. que se

stéyes

agropecuarios P }

de ;ca a la prodbccﬁén v comerclahzauon de semlllas herbicidas, v Ttros productos
: _ Agregd el pehclonante que MONSANTO es titular de h]s acciones de
MONSANTO ARGENTINA S A, sociedad constituida y}e}ﬂstente conforme a las leyes de la

pnb‘zca Aigen’nna quy't actividad principal es la producmcm ¥ comercializacién de semilfas
dEISOJa y mgo Rouﬁdup y otros herbicidas. y del material genético pasa su ap?lcacmn a lineas.
dé Semillas den’ulo de! territorio de nuestro pais. _
| Por bgalp'{‘té el;j": .sul’lce{nte manifestd que SEMINIS INC es una sociedad
}aéiﬁ léyes dL:I E&hado de California, Estadosl

exrstente conforrhe Unidds de América, cuya
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H Indicd al‘smu‘;l 4) qulL SEMINIS INC es titular de ngﬂ_LAS en la Argentina

cor mea ésta iiltima que se dedlca a la produccion y comcrclallLacaon de qemﬂ as de frutas.
! E

!agt mbres y hottalizas dentro del territorio argentino

’ Continud reiatado que, si bien & volumen de negocios de MONSANIO y
SE[‘\i/ﬂNIS INC , 'y de sus respectivas subsidiarias en la A;;rgentma, excede el limite de los
$200 000 000, fa presente operacidn estaria exenta de Ia notificacién prevista por el articulo
81" e la Ley N® 25 156 por quedar incursa en la excepcién prevista en ¢l articulo 10 inciso )
de fa mencionada norrﬁa._ en tanto ni el valo'r de 1a operacidn ni ef valor de los activos de la
compafia adquir'idéfup'erﬂ en nujstzo pais fa suma de $20 000 (}00‘ |

u&taztte manifesté que SE’\IILLA& es una compafifa con

I

En tal el cdn

entlﬁd(
escasa relevancia v penat acml»n] en el méicado de fiutas y semilfas dentro del tertitorio de la

Argenting, indicando *td:-:g 145 que el volumen de ventas de la misma durante el afio 2003 fue

de $]6 305 104,12 rqﬂe (iurante el 2004 se realizaron ventas por $17Y 731.110.
Agregt pgﬂs arte hue SEMITLAS 5o es prnbpletar a de ningun inmueble, ni de

mar a|s o de patentes mdustnales en la Repubhca Argentma

’ Explicod Equé.e valgr de fa operaci6n ha sido pactado a nivel mundial y no se ha
dets:n-minado qué porcerftaje del valor dé compra corresponde a las actividades desarrolladas
en lh Ar gentina. . | i

o Por dltimo indicé que ninguna de las partes ha estado involucrada en
cézjin‘entraciones ecomﬁimicas en el plazo de doce meses anteriores que en conjunto superen la
saa de $20 000 000, o Jos $60.000 000 en los Gltimos treinta y seis meses, dentro del
mer ado de la comérmah oon d odu o3 agropemlanos

I

i' . Afinde rerJa

mfc? L:io util para la resolucion de Ialpresente consulta, en uso

de las facultades Irwestl s pOI‘I el artlc\ﬂo 24 de la Ley N° 25 156, esta Comision Nacional

solicité con fecha 7 de feb ;e:o de 2005 al notificante que acompafiara el Balance de
S MILLAS corres ondlbs te al ano 2004 _

El dfa lTn i;}j}sIber& de ‘2003 ‘el apoderado!de A/FNSANTO y SEMILLAS
ma"fLsto que los audli()reslexteinos de SEWLAS 58 encuentrjn en proceso de anditar los

estallos contables dé ia empresa referidos al afio 2004, razén par la cual los mismos no se

hayz{n listos para su presentacloln en las presentes actuac:ones
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'MILLONES DE PESOS ($ 20 000 c00)!

Sin perjui{:io de'e..l]o el presentante acompafio llﬁ na carta de la auditora externa de
SEMILLAS y del repz esentante lega! de la misma, dando cuenta del estado contable de los

’IG'E[VOS de fa firma al 3 l de diciembre de 2004

Habiendo resefiado fos hechos descriptos por el presentante, y luego del analisis

i

dé o5 elementos fo__br'aﬁt 'sl enilaT _Iprésent’es' actuaciones, corresp"onde expedirse sobre la

conqu}ta planteada | [ R

En tal Sel‘ltld; es dlbfe teejord*u que el articuio 10 de la Ley N° 25 156 en su
inciso e} e*zmhfece que} se fencucntran exentas de la notificacion obligatoria: © Las
OPBIE{DIOH&S de concemrrc,lon ecoubmica previstas en el aticulo ©° que requieren de
ndf,fflt;&ﬂon de acu rdn{ L., (% prc%ﬂﬂlsto en el articulo 8°, cuando el monto de [a operacién v el
va]'r de los activos lsztuados en h Republrca Algenum qje se absorbain, adquieran,

Lpectwamente,l los VEINTE

transfieran o se controlen noj superen, cada uno de ellos,
i Conforme lo-tiene dicho esta Comision’, pazri7 determinar fa procedencia de Ja
excepclon prevista en el articulo 10 inciso ¢) de Ta Ley N® 25 156, es preciso determinat el

V[cﬂ rdela operaclon ;y el valor de los actives situados en la; Argentina que se absorben,

adq seren, transfieren o contiolen

. : Ad]ctorﬁqlmenre es neldsario para que opere la excepl;ién antedicha que en el
' l
a

p]‘a?o de doce mests !éﬁ| orer :
opelamones que eny su (;C? junto sup&re 'Ios $20.000.000, o ef de $60.000 600 en los Ultimos

pe'racién a notiﬁcar no seihublerén efectuado otras

treinia y seis meses swm re ep ambos éasos dentro del mismo mercado en cuestién

mso. iﬂ&lszado de acuerdo al uitimo Ba[ance auditado de SEMILL AS

Para ¢
an&!% O% e]%f&lbr lde 10§ activos de I'Lf com]‘lahia asciende a la suma de
i v

ondlente al’
| llf} 574,79,
_ AsrmwrrLo conforme surge de las manifestaciones vcrtzdas por ks partes en la
presentacion efeotuada
SEMITLLAS af 31 de dl(:lembre de 2004 fue inferior a la sunjla de $20 000 000,

Por otra parte respecto al monto de [a operacion si bien éste ultimo no ha sido

eé:taiecido para Ja R;i‘)tjbﬁca Argentina, de acuerdo a las estimaciones presentadas por el

icon fecha 11 de febrero de QQOS, el valor de ibs activos de
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- consultante e EBFTDA yara SE14*TL1-'JT1S d.urzmte el afio 2003 fue de $2 144 941y el
’ esi:mado para el ano‘ 2004 ,ena'[:er 1 3%? 702 '

as alld de que existe una variedad de metodologias para

En razo_.n de- llo,

realizar la valuacién de una empresa, teniendo en cuenta los datos que smgen del balance .

prfi"entado en estaqiacttta ones de las demis constancias 1comp"mada'~1 p01 el apoderado de

|l

Lo 0000007

g Par lo expuesto esta Comisidn Nacional eatiende: que fa opergxc:ion trafda a

npresas afecta

hsi ch ne oride estifmar un valor de I'L operacion en Argentina superior

a IDI

con-étsita se encuentra ewentq de a obligacion de notificacion establecida en el jmcu lo & de la
Ley' N° 25 156, en vmud de que tanto el valor de Jos aCf]\f{iJ‘: como el monto de la operacién
se ehcuentran alcanzados por h BXCBpCan dispuesta en el 'articulo 10, inciso e) de la citada.
_ nLnr a J ' ' |
No .obst'aﬁ"te ello, esta Comision hace saber a los presentantes que esta opinidon

r{o omo susienfo fictico la descripcion realizada en los

y consultiva ha q1d0iei'm1f1ch valorzln
icntos obrantes e ,e! Eruedl jde referencia, por lo que si | (l hechos relatados fugran

L, falsds 0 mcamp]etq-s, ell tcma ia mapll cables los conceptos aqui vertidos
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