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Se presento ante esta COMTSJON NACIONAL DE DELENSA DE LA 

COMPETENCIA el ST. Tederico Saiavia Toledo, en su caraclcr de apoderndo de XSTRATA 

PLC (en adebuile "XSTRATA") a fin de requeiu una opinion consulliva jespcclo dc la 

obligacion de nofificar una operacion de conccnfracion cconomica en !os femiinos de! 

.AilfcuIo8°deiaLeyN°25 i 56 

El consultanle inform.6 que la ttansacci6n consiste en una oferta de compra no 

solicitada u hostfj {hostile take over) realizada por XSTRATA, respecfo de lodas las acciones 

ordinarias en circulacion de WMC RESOURCES LIMITED (en adelante "WMC") 

Surge de la presentation que XSTRATA es una companfa holding del grupo 

XSTRATA, sociedad constituida y vigente confomie las I eyes de Suiza, y productor primario 

de recursos natuiales con paiticipacion significafiva en Jos mercados infernacionales del 

cobre, carbon, fenocromo, vanadio y zinc, con participaciones adicionales en los mercados de 

oro plomo y pfala. 

Indico el pelicionante que XSTRATA posee el 50% de las acciones de MINERA 

ALUMBRERA LTD , una sociedad constituida confbime las leyes de Antigua que, a traves 

dc ALUMBRERA SUCURSAL ARGENTINA, es parte de un eonlralo dc union nansitoria dc 

empresas junto con YACIMIENTOS MINEROS DE AGUA DE DIONISIO, UTE que es 

titular del yacimiento minero BAJO LA ALUMBRERA, ubicado en la Provincia de 

Catamarca. 

Agrego que el yacimiento BATO LA ALUMBRERA produce concentrados 

minerales de cobre, oro y de metal dore. 

Por otra parte el consultants explico que WMC es una sociedad constituida y 

vigente con forme las leyes de Australia, cnya principal acfividad es el descubrimiento, 

desanollo, produccion y comercializacion de mineiales, metales y quimicos 
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Indico cl consullanfe, que de acucido a informacion puhlica. WMC n haves dc 

WMC ARGENTINA INC (en addnnte "WMC ARGENTINA) dcsariolla iaicas de 

exploracion en el compiejo volcanico Ceno Kolla, ubicado en la pio\incia de Tujuy y ha 

lendido alguna participation en la exploracion de las minas La Poposa, Dcpartamento Iglcsia, 

de la Provincia de San luan, y en el Area Valchcla, uhicada en la Piovincla de Rio Negro 

Aciaro que de acuerdo a la informacion publicada en internet y en los estados 

conlables pubiiendos por WMC ante la Seath/ic and Exchange Commission de los Estados 

Unidos de AmeTica WMC ARGENTINA no habiia iniciado tareas de exploracion en el 

compiejo Ceno Kolla ni tonsHtuye una sociedad opeiativa en la Repubiiea Aigen(in;i 

Indico cl consultants que del balance de WMC surge que WMC ARGENTINA no 

genera venlas en !a Rcpiibliea Argentina, por lo que su volumen de negocios seria inexistenle 

Con io cual, continuo, si bien XSTRATA ya es propielaria de un porcentaje de 

MINER A ALUMBRERA LTD , la comparna que se adquiriria indirectamente en la Argentina 

no realiza opeiaciones, por lo cual podria sostenerse que en ia practice no bay toma de 

control, sino que se trata de la adquisicion de una entidad jurklica, sin movimiento 

economico 

Que por lo expuesto el presentante manifesto que XSTRATA no modifienrfa su 

posicion en mieslro pars, ya que la linica companfa con opeiaciones en la que lendifa un 

porcentaje seria en ALUMBRERA SUCURSAL ARGENTINA, motivo por ei cual la 

trnnsaccion descripla no se en con t ran a sujeta al control previo de fusiones establecrdo por la 

Ley N° 25 156, toda vez que la misma no produce efectos en la Argentina, conforme a lo 

dispuesto en los incisos.d) ye) del articulo 10 de la Ley N° 25 1 56. 

Que finalmente el presentante admitio que la informacion brindada no pudo 

/". h i' cxt-i i s r OOL n t r o ^ t r u n o n r £*• r\ a I »i a m - p - . v ^ a r ' n i i n n i n r i i n n 

El articulo 6° de la Ley N° 25 156 define a las concentraciones economicas como 

la toma de control de una o varias empiesas, a traves de la realizacion de una seric de actos 

que dicho articulo emimera Es decii, los actos objeto de notificacion obligatoria siempre 
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implican de afguna foi ma la loin a de loufiol sea dc: nuc o dc fac fc- dc una, \ anas onpicsas 

n dc sus acti\ os 

Asimismo el mecanismo de noti'ficacion previa debe ser cntendido como 

insbumcnto de prevencion de disminucion del grado de competencia en fos mciendos 

tendiente a evitnr que se consoliden estmcluias dc mcrcado piopicias para Ia icafizacion de 

determinadas conductas contraiias a la LDC, correspondiendo en consecuencia, su analisis 

por parte de esta Comision Nacionai2. 

Tal y como fuera planteada la operacion Uaida a consulta, el piopio apoderado dc 

XSTKATA recorioce que la empiesa adquiiente en la operacion descnpta no cucnla con 

infonnacion precisa y acabada de la empiesa a ser adquinda en la Repiiblica Argentina 

Por ello, esta Comision Nacionai entiende que, afento a ia finalidad persegnjda 

por ia Ley N° 25 156 al instatirar en la Republica Argentina un mecanismo de control de 

operaciones de concentracion economics, esta operacion en principle* encuadra en el articulo 6 

de la Ley N° 25 156, y en consecuencia se encucntra snjeta a Ia obligaeion de notificacion 

prevista en cl articulo 8° del niisrno cueipo legal 

Sin perjiiicio de lo dieho, una vez operado el cierre definitive* de la operacion y 

piesentado el Formulaiio LI correspondiente, esta Comision Nacionai cvalunra la viahifidad 

en el caso depioce(i;T-de la aplicacion del aiticulo lOdela LcyN°25 156 

No obstante ello, esta Comision Iiace saber a los presentnntes que esta opinion 

consultiva ha sido emitida valorando como sustento factico la descripcion reaJizada en los 

escritos obrantes en el Expediente de referenda, por lo que si los hechos relafados fiician 

falsos o incompletes, eJIo tomaria inaplicables los conceptos aquf vcrtidos. 
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