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BUENOS AIRES. | 8 HAR.'.ZUM

VISTO ¢l Expedicnte N°® 064-001405/20C1° del Rcéistro del MINISTERIO DE

. ECONOMIA, v -

+. CONSIDERANDO:
| Que,cl articulo 58° de la Ley N° 25.1‘56 facuEm.a la Autoridad de Aplic:..tcién de la Lev
N°® 22.262 a intcrvernir‘cn las cauéas quc s¢'inicicn durante la vigencia de la primera de las nor;nas'
legales c‘i!adas, sﬁbsistiendo sus funciones hasta que se consfituya y' se ponga cr!: 'funcionamicnto el
TRIBUNAL NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA en el ambito del MINISTERIO
DE ECONOMIA. |
Que, en consecuencia, las operaciones de concentracién econdmica en las que

intervengan empresas cuva envergadura determine que deban realizar la notificacion prevista en ¢l

- articulo 8° de la Lev N°® 25.156, procede su prescntacién v tramitacidén por los obligados ante la

CQMIS[ON NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETE.N‘CLL en virtud de lo dispu'esto vporla’
“integracién armonica de los articulos 6°a 16° v 58° de la L‘:‘r N® 25.156.

Que las presentes actuaciones dan cuenta de la notificacion presentada en los lérmjnos.
del referido articulo 8° de la Ley N° 25.156 y coﬁ relacién a la operacion de concentracion econémica

por la cual PROVIDIAN FINANCIAL S.A. adquirira el CIEN POR CIENTO (100%) del capital

~social de BANCO LINIERS SUDAMERICANO S.A., tomando ¢l control sobre el mismo, acto que
© ‘encuadra en el articulo 6°. inciso ¢). de la Ley N° 25,136,

Que la presente opera‘éién tiene cfectos cn la REPUBLICA ARGENTINA. ¢n vinud de

quc las empresas intervinientes tienen subsidiarias en el pais,

Que la operacidon de concentracion econdmiza que se notifica, con incidencia en el

mercado de tarjetas de crédito, no infringe ¢l articulo 7° de la Ley N° 25.156 al no disminuir, restringir
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o distorsionar la cbmp.c.‘tcncia. de modo quc pueda resultar pejuicio al interés ccondmico gcneral.

Quc ¢l suscripto comparte los términos del Dictamen cmitiao por la COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, dependiente de la SECRETARIA DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y DEL CONS'UMI_DOP\, a\[ cﬁal cabe rémitirsc en h‘onor ala |
brevedad, y cu.ya copia 'éutcnticada se ipéluyc comc; ANEXO Iy es parte integrante de la prcscntc..

“Que ¢l infrascripto resulta compctente para el dictado del presente acto en virtud de Io

- establecido en los articulos 13° v 58° de la Ley N° 25.156.

L o
y
Por ello, | _
EL SECRETARIO DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y DEL CONSUMIDOR
© RESUELVE:

ART"iCULO I® .- Autorizar la operacién de concentracion eqo'némica notificada, consistente en la
adquisicién por parte de PROVIDIAN FINANCIAL S.A,, del CIEN POR CIENTO (100%) de las
._accioncs representativas del capital social de BANCO LINIERS SUDAMERICANO S .A.. de acuerdo -
a lo previsto en el articulo 13 inc. a) de la Lev N® 25.156. '
ARTICULO 2° - Considérese parte integrante de la presente al Dictamen emitido por la COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA de fecha 5 de Marzo del afio 2001, que en
ONCE. (11) foja.§ auténticadas sC #grcga como Anex.o L

ARTICULO 3°. - Registrese, comuniquese y archivese. .

RESOLUCIONN® (3 2 '

Dr. CARLOS WINOGRAD
Seirelzns ze Deleasa deta
Comgeiancia y del Cansymidor
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Expte, M 064-001405/01 (Conc. N° 267)

L)

DICTAMEN CONCENT. N° zﬁcf

BUENOSAIRES,  L\§ rv,-,ﬂ-é"':. ="'11

| -SENI.OR'SECRETARIO: SR
‘F E[evamos para su consideracion el presente dlctamen refendo a la operacuon de
' concentrac'lon econdmica que tramita en el Expediente N° 064-001405/01 (Conc. N° 267)
- del Registro del Mln:steno de Economia, caratulado ‘BT LA HOLDINGS LLC.,. DEUTSCHE
' REPRESENTACIONES Y MANDATOS SA BANCO LINIERS SUDAMERICANO SA Y
PRO ACTIVE SALES S.A. S/ NOTIFICACION ART 8 LEY N°® 25.156", 'por la cual
| PROV!DIAN FINANCIAL S.A. adqumra el 100% del capltal socual de BANCO LINIERS
~ SUDAMERICANO S.A., tormando el contro! sobre el mismo.

" DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES
i e La 6peraci6n

N B ,Como fuera expresado fa operacuon de concentracuon econom[ca notificada se lleva a
AR cabo en nuestro pais y consiste en la adqu[smlon por parte de PROVIDIAN FINANGIAL
2 SA de la totahdad del capltal socla! de BANCO LIN[ERS SUDAMERICANO SA.

. Alos ﬁnes de la operacién, el dia 19 d_e.diciembre de 2000, las partes suscribieron un

* Contrato de Compraventa de Acciones, el cual establece los términos de la misma.

) - 3. _Aderhés conjuntamente con el Contrato mencionado en el pémafo precedente, las

'partes ce[ebraron los siguientes acuerdos a). Enm:enda al Contrato de Cesion de -

Cartera de Usuarios de Tarjetas de Crédito, Saldos Deuddres de Usuarlos de Tarjetas
de Crédito y Préstamos Personales, correspondiente al contrato celebrado con fecha 27

e julio de 2000, cuya operacion fue notificada a la CNDC y aprobada por la
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/’  SECRETARIA DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y DEL CONSUMIDOR mediante

Resoluc:on N° 294 de fecha 12 de d|cuembre de 2000

+ La actividad de las partes
C . i

4. BANCO LINIERS SUDAMERICANO S.A es una éntidad financiera organizada bajo la

forma de sociedad anonima, constituida de conformidad con las leyes de Ia Re.pub!ic:a

Argentina 'y aulorizada péra funcionar como tal por el BANCO CENTRAL DE LA

T REPUBLICA ARGENTINA. Posee todas las habilitaciones necesarias para llevar a cabo

' sus aclividades como banco y emisor de tarjetas de credtto concentrando su actlwdad

en'la comercnahzac:on de las tarjetas de credlto Visay MasterCard
¥ :

5. El capital social de BANCO LINIERS SUDAMER[CANO S.A. se encueri_tra distribuido en
manos de BT LA HOLDINGS L.L.C, quien es titular del 51% de su capital social y
DEUTSCHE REPRESENTACIONES Y MANDATOS S.A., titular del 49% restarite.

6. Asuvez, BT LA HOLDINGS L L.C., s una empresa holdmg que posee las siguientes
T subsidiarias en Argent:na a) DEUSTCHE BANK S.A., una sociedad organizada y
B : existente bajo las leyes de la Repubhca Argentina que opera como banco méyon‘sta
; 3 4 l - autorizado por el Banco Central de la Republica Argentina; by DEUSTCHE SECURITIES

’ SOCIEDAD DE BOLSA S.A., una empresa constituida bajo las leyes de la Repobiica
/T l Argentina que tiene como objeto operar ‘como agente de bolsa, es accionista del
A i Mercado de Valores de Buenos Aires y. actualménte no realiza operaciones; c)
e DEUSTCHE REPRESENTACIONES Y MANDATOS S.A., una sociedad que actia como
| oficina de representacion de Deutsche Bank AG de Alemania y de Deutsche Bank S.A.
de Suiza, es accionista del BANCO LINIERS 'SUDAMERICANO S.A. al igual que |
DEUTSCHE REPRESENTACIONES Y MANDATOS S.A yjuntos ejercen el control a su
vez de PRO ACTIVE SALES SA. d) PRO ACTIVE SALES S.A., una sociedad
érgentina constituida y existente bajo la forma de una sociedad andnima, que tiene por
objeto realizar por cuenta propla- o de terceros la _promocion, comercializacion y
dsstnbuc&on de blenes y serwczos por cuenta y orden de tnrceros asi como la prestacion

de asesoram|ento técnico y comercral respeclo de la dlslnbumon de bienes y servicios

(r facxonados con actividades fmancneras o informaticas o prestados por entidades



Oflenislorio dis Goomomda

I ﬁ’wwé@.{méé?’wwyﬂm S ennrians
f . %,' s Q/’ . ’a&@{mc&/a% hal Zomigidn Nafonat do Defensa e 12 Comoetancla

fmanCIeras el ejercicio de mandazos representaciones, comlsnones consignaciones y

- administracion de bienes, servicios, asi como toda clase de operactones financieras.

/
'4'

PROVIDIAN FINANCIAL SA es una socaedad anomma constituida de acuerdo a las

leyes de la Republica Argeni:na que tiene por objeto realizar, por cuenta propia o de

terceros en forma independiente o asociada a terceros dentro o fuera del pais, la

emision de tarjetas de crédito y todas aquellas actwudades relacionadas con dicho

negocio, excepiuando las actividades que constituyan intermediacién entre 1a- oferta y la
demanda de recursos f:nanc:eros Esta socredad comenzo sus admdades como emisor

de tarjetas de crédito en el mes de julio del ano 2000
¥
En cump!imiento de su objeto social, PROVIDIAN FINANCIAL S.A. emite dos lipos de

tarjetas de crédite bajo la marca Mastercard: “Providian Mastercard Select” y “Providian

- MasterCard Gold" y presta servicios complementarios y/o relacionados con la emision de

- dichas tarjetas, tales como: a) Redes de cajeros automaticos Link y Baneico'; b) Sistema

" de débitos autornaticos; ¢) tarjetas de crédito adicionales; d) MasterSeguros de viajes; e)

7.

8.
¥
-

o
L
|
|

-MasterRental, f) MasterMiles; g) MasterPhone h) Programa de Proteccnon para los

clientes y i) adelantos de dinero en efectivo.

PROVIDIAN FINANCIAL S.A. se encuentra controlada por PROVIDIAN BANCORP |
SERVICES, una sociedad debidamente constituida bajo las leyes del Estado de
Califonia, Estados Unidos de América, quien posee el 70% de su capital social, y que
tiene por objeto proveer servicios a sus afiliadas en la banca, incluyendo soporte en
recursos humanos y legales, servicios financieros y de contabilidad, marketing,

~procesamiento de datos, procesamiento de préstanﬁos y depositos, apertura de cuentas

de tarjeta de crédito, servicios al cliente, recolecciones y servicios relacionados. Cabe
mencionar que PROVIDIAN BANCORP SERVICES no realiza actividades en la
Republica Argentina.

. El restante 30% de! capital social de PROVIDIAN FINANCIAL S.A. se encuentra en
-'manos de PROVIDIAN INVESTMENT CORPORATION, una sociedad constituida bajo

lasfleyes del Estado de Delaware, Estados Unidos de America.
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. ENCUADRAMIENTO JURIDICO

11. Las empresas involucradas dieron éﬁmplimientb a los réguerimientos (;e esia COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, efectuados en uso de las
atnbumones conferidas por los artlcuios 11y 58 de la Ley N° 25,156, notificando la’
operacion en tiempo y forma de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 8° de la norma legal
preutada ' '

12. L.a operacion bajo estudio cohstituye una concentracion econdmica que importa la toma
de control en los términos del articulo 6° inciso ¢) de la Ley N° 25,156 por tratarse de la
adquisicién de las acciones representativas del. 100% del cap|tal social de la empresa

vendlda

13. La obligacion de notificar la operacion referida esta dada, de acuerdo a la informacion
brindada por las partes en la preéentacién, por el volumen total de negocios a nivel
mundial de [as empresas notificahtes, que supera el umbral establecido en el ariculo 8°
de PESOS DOS MIL QUINIENTOS MILLONES ($2.500.000.000).

H.  PROCEDIMIENTO '

14. Cabe mencionar que la presente operacién fue informada en tiempo habil a la CNDC, el
dia 26 de diciembre de 2000.

15. El dia 24 de enero de 2001, mediante una presentacion conjunta efectuada ante la
CNDC, las empresas involucradas dieron cumplimiento a to-dispuesto por el articulo 8°
de la Ley de Defensa de la Competencia notificando la operacién en forma, presentando

el Formulario F1, |

16. Tras analizar la informacién suministrada en ocasion de la notificacion, la CNDC
| comprobo que la misma satisfacia Ios requenmientos del Fon'nulano F1, dandose por
completo el mismo el dia 24 de enero de 2001,

7. Pgsleriormente, se ordend el traslado que le cormpete al BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA, conforme lo establecido en el articulo 16 de la Ley N°
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25.156, suspendiénd.ose en consecuén;ia, a partir del dig de febrero de 2001, en los
términos del articulo 6° inciso a) de la Resolugion SIC y'M Ne 726 del 28 de septiembre
de 19.99, el pla-'zo previsto en el articulo 13 de lalle),;_:'lr\.P 25‘156_ hasta tanto la institucién
respondiera el requerimiento formulado. o ' |

18. El dia 23 de febrero de 2001..efl 5ANCQ CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA
contésté_ el requerimiento efectuado oportunamente por la CNDC, reanudandose el plazo

del articulo 13 de la Ley de Defensa de la Competencia, operando su vencimiento el dja
17 de abril de 2001, : ' ‘

. v . . :
(V. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONGENTRACION
SOBRE LA COMPETENCIA

IV.1 Naturaleza de la operacién

18. De acuerdo a las acﬁvid‘ades desarroliadas por PROVIDIAN FINANCIAL S.A. y BANCO
" LINIERS SUDAMERICANQ S.A,, esta operacion de concentracién econémica establece
una relacién de tipo horizontal entre dichas empresas, puesto que las mismas

intervienen en la emision de tanjetas de crédito, incluyendo la realizacién de ‘todas
aquellas actividades relacionadas con dicho negacio.

IV.2 El mercado relevante del producto

20.Como se mencionara, PROVIDIAN FINANCIAL SA. y BANCO LINIERS
SUDAMERICANO S.A. son emisoras de tarjetas de créditos. Adicionalmente, BANCO
UN_IERS SUDAMERICANO S.A. ofrece dos tipos de préstamos vinculados con las
| tafjetas de crédito: Prestamos de Refinanciacién y Préstamos TC (Tarjetas de Crédito).

21. Las tarjetas de crédito pueden ser emitidas por cualquier entidad financiera, comercial o
bancaria que cumpla con los requehmientos de la Ley de Tarjetas de Crédito N° 25.085,
Paka el presente afio se estima que de los 12.9 millones de tarjetas de crédito emitidas
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en el pais (litulares mas ad:cmnales) 74% corresporderran a bancos y el resto a otro

I

tipo de entidades o S A .

| / |

22, Las tarjetas de crédito poseen dos funciones principales: actian como medio de pago y
. permiten diferir el pago de una compra en el tiempo. (financiacion). Asimismo. posibilitan

a sus usuarios la obtencién de préstamos y adelantos de dinero.

23. La conjuncron de todas estas caraclerastlcas en un solo producto hace que las larjetas
T de credlto no sean consuderadas por los usuanos como sustitutos de otros medios de
. pago como ei dinero en efecuvo cheques y tarjetas de ci¢bito, que no permiten diferir el
pago de una compra en el tiempo. Las tarjetas de compra por su parle, sirven para
adquirir blenes exclusivamente en el negoc:o emisor, por lo que tampoco resultan
sustitutas de las tarjetas de crédito que pueden ser usadas en cualquier comercio

adherido.

24. En Argentina los diferentes emisores ofrecen hoy varias marcas de tarjetas de crédito,

entre ellas: Visa, MasterCard Amencan Express, Diners, Cabal, Carta Franca,

Credencial, y olras regionales como Tarjeta Naranja y Provencred. A Diciembre de 1999

———— -el 81% de las tarjetas emitidas en el pais corre.sp'ondfan a las marcas Visa (43%) y
. . MasterCard (38%) estando el resto distribuido entre A.merican Express (7%). Diners

(4%) y otras marcas ofrecidas (8%)2.

weim i 25. 108 productos involucrados en la presente operacion de concentracnon incluyen

especuf'camente tar]etas de crédito de las marcas Visa y MasterCard.

-------- — 26. En principio, desde el punto de vista del usuario, todas l=s marcas de tarjetas de crédito
‘ sen’an sustitutos entre si, ya que todas sirven con el mismo fin.

Ao G,‘/ 27 Cabe actarar sin embargo que el grado de aceptauon Se tarjetas de dlferentes marcas
no es lgual Algunas de eilas son de validez intemacional (Visa, MasterCard, American
Express, Diners) mientras que otras solo pueden ser utilizadas dentro de los limites del
pais (Cabal, Carta Franca, Credencial) ¢ incluso sélc en algunas regiones (Tarjeta

" nt macién presentada por las partes en el marco del presente expediente, fuente: Consullora Malvasio &

acién presentada por las partes en el marco del presente expedierte, fuente: Argencard.
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Naranja y Provencred). Asimismo, el ntimero de com/er’cios adheridos en cada lugar
tambien es diferente, siendo las tarjetas Entemﬁcfona‘;!es las de aceptacién mas
generalizada, .

28. A pesar de lo anterior, pard el analisis de [a présgnte operacion se considerard a todas
las marcas de tarjetas de crédito como participantes de un mismo mercado. En Ultima
instancia, si algun e_rhisor_ decidiera elevar [os intereses cobrados por la financiacion

- ofrecida a sus usuarios, éstos podrian trasladarse hacia otros emisores y/o marcas con
T o | relativa facilidad. Frenle a esta situacién, los comercios adheridos réaccionarian
| ‘aceplando en fnayor medida la nueva tarjeta elegida.

.29. Por lo fanto, a los fines de analizar los efectos sobre |a competencia de [a operacion de
' Concentracic’:n notificada, se define como el mercado relevante del producto al servicio
financiero provisto a través de tarjetas de crédito®,

IV.3 El mercado geografico relevante - _

30, Al igual que para Ia mayoria d"e los serviéios financieros, se espera que el alcance
Qeogréfico de la actividad de emisién de iar]'etas de crédito sea esencialmente local. La
idea es que, en.general, por razones de comodidad para efectuar pagos, consultas,

. s reclamos, etc., el consumidor.;-;referiré adquin’r este tipo de productos en las entidades
| que operan en su fugar de residencia. Asi, dado que PROVIDIAN FINANCIAL SA.
ofrece_sus productos en el area de Capital y Gran Buenos Aires unicamente, puede
considerarse a ésta como su 4rea de influencia,

et 31. En consecuencia, con el objeto de establecer el &mbito geografico dentro del cual deben
analizarse los efectos de esta operacién en el mercado de tarjetas de crédito, se define

Ia‘regién relevante ;corhprendida por la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y Gran
. Buenos Aires, ' o

-

IV.4 Andiisis de los efectos de la concentracién

32. Para la presente operacion no fue pasible contar con dalos de emisién de tafetas de

" grédito en el mercado geografico relevante. Sin embargo, considerando que en el area
L

finicién del mercado relevante ha sido sostenida por esta CNDC en el dictamen n® 064-010742/2000,
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de Capital y Gran Buenos Aires se éncuentran presentes. 153 mayoria de las entidades
bancarias y no bancarias que_loperan'_en-el pais, la 6bse/r'\'.racic'>n de datos de emision de
tarjetas de crédito en el émpi.tol"nacionél permite identificar a los principales competidores
de PROVIDIAN FINANCIAL .S.A'.‘y Sus respectivas participaciones. |

33. Como puede” observarse en el Cuadro’ N° 1, los principales emisores en el dmbito

naéional_ son entidacies bancarias, siendo los bancos Citibank y Galicia los de mayor

T : “par‘tici_paqié.n,l con a;-)roxli}'ri'_ésié}'pgqtejs%'y 15%lIdéllr total de tarjetas (titulares mas
adicionales) emitidas en el pais, respectivamente.

- Cuadro N° 1. Principales emisores de tarjetas de crédito en
' el émbito nacional a Diciembre de 1995*.
Emisores Partic,
Citibank 19%
Galicia 15%
Santander 7%
BBV . 7%
e : - BNL . . 5%
RIS ) Naci6n 4% .
S - Bank Boston 4%
T . : R Provincia 3%
[ - : : ‘ HSBC ' ' 3%
L " ‘ Bansud 3%
o ) ‘La Caja 3%
~ . , o Bisel 3%
he o Scotiabank 2% )
i ne e e . Lioyds . © 2%
- L . BLS o 1%
* - otros ' 1%
" TOTAL 100%

Fuente: CNDC sobre |Ia base de dalos
Presentados por PROVIDIAN FINANCIAL S.A

kY

*Las participaciones se calcularon sobre la base de informacion presertada por PROVIDIAN FINANGIAL SAen
el marco del presente expediente. La fuente de los datos es Argencard y considera que el tolal de tarjelas
(titulates mas adicionales) emitidas en el pals ascend!a a 9.4 millones a diciembre de 1999. Las marcas incluidas
en el talculo son Visa, MasterCard y American Express, aunque para el banco Cilibank se incluyen las marcas
inerg y Provencred y para el Galicia se incluyen Tarjeta Naranja, Confiar y Mira,
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El Cuadro N° 1 sugiere que la actividad de comercializacion de tarjetas de crédito al nive|

nacional se _encuentra relativamente poco concentra'da. Calculando el Indice de
He‘rfindahl Hirschman (HHI)® sobre Ia base del 83% del mercado, se observa que éste
alcanza 820 puntos, un nivel dentro de los esténdares-usualmenle‘considerados para

afirmar que el mercado presenta un bajo grado de concentracion. -

_Corho se ac!a.rara, PROVIDIAN FINANCIAL S.A. comenzé sus operaciones en Julio de

- 2000, contando al 30 de diciembre de 2000 con '9“.113 tarjetas de crédito-emitidas

36.

activas, Pér' [o tanto, se p'uede afirmar que su par{icipacién actua'i :e:n el mercado de
tarjeté_s de crédito tanto nacional como de Ciudad Auténoma de Buenos Aires y Gran
Buenog Aires es muy poco significativa (0,07%). '

La operacién le permitird a PROVIDIAN F INANCIAL S.A. increme.ntar su participacion en
el mercado de tarjetas de creditos, puesto que la adquisicion del paquete accionario de
BANCO LINIERS SUDAMERICANO e significara contar con una cantidad de 76.427
cuentas titulares adicionales a sy stock actual.'con‘espondiendo' 51.164 a la marca
MasterCard y 25.263 2z ia marca Visa® En este caso solo se cue_nia con el dato de
tarjétas titulares transferidas (no titulares mas adicionales), Sin embargo, considerando
que en general por cada tarjeta titular se tiene una adicional, la cantidad total dertarjetas
que se égregan‘a al patimonio de PROVIDIAN FINANC!AL S.A. ascenderia a 152.864

tarjetas aproximadamente.

.Como se adéiantara, para el presente afio se proyecta un total de 12.9 millones de

tarjetas (titulares mas adicionales) emitidas en Argentina, aproximadamente’. Por o

: t_anto, despu_és de la operacic’_m'_PROVIDlAN FINANCIAL S.A. tendria un 1.26% del total

38.

de tarjetas emitidas en el pais,

Para analizar el efecto de la dperacién de concentracién notificada sobre el mercado

- local de tarjetas de crédito de ;Ciu”déd Autdénoma de Buenos Aires y Gran Buenos Aires,

se decidié hacer una estimacion del tamario de dicho mercado. Asi, se supuso que la
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cantidad de lafetas emitidas en dicha area podria aproLimarse considerando |a

proporcién de poblacion de Argentina que vive en ella. Spun proyecciones del INDEC

para el afo 2000, ia poblacién de Ciudad Auténoma dé Buenos Aires y Gran Buenos
Aires representa el 33% de [a poblacion total del pais. Por lo tanto, de los 12.9 millones
de tarjetas en el ambito nacional, 4.2 millones corresponderian al mercado de Ciudad

_Autdnoma de Buenos Aires y Gran Buenos Aires, aproximadamente,

, 39, De esté forma, la adquisicion de BANCO'LINIERS SUDAMERICANO S.A., le permitira a
T PROVIDIAN FINANCIAL S.A. pasar a tener un 3.86% del mercado de tarjetas de crédito
de Ciudad Autépoma de Buenos Aires y Gran Buenos Aires,' participacidn qUé no parece
demaiiado signific;'ativa como para afectar el.nivel actual de concentracion en dicho
- mercado.

40. Por ditimo, como se mencionara, la opéracic'm de concentracién notificada incluye

'. también el traspaso de la carera de créditos viﬁculados al negocio de las tarjetas de

crédito. De acuerdo a la informacién suministrada por las partes notificantes, ef volumen

de la cartera de clientes de| banco asciende a $ 5,3 millones, de los cuales $ 4 millones

Cuentan con garantia real (hipotecaria o prendaria) y $ 1,3 millones corresponden al

saldo de préstamos personales otorgados. Nuevamente no fue posible contar con datos

Pt de prestamos personéles para Ciudad Autdnoma de Buénbs Aires y Gran Buenos Aires,

*T,\l : Sin embargo, considerando que el monto total de préstamos personales (en moneda

rjacional Yy extranjera) a residentes en el pais era a Dicigmbre de 1999 aproximadamente

s R S 8.894 millones para el total del pais’, PROVIDIAN FINANCIAL S.A. alcanzaria una

. l _ participacion de 0.014% a escala nacional. Se puede esperar entonces que Ia

[ participacién de PROVIDIAN FINANCIAL S.A. en el volumen de créditos personales en

B Ciudad Auténoma de Buenos Aires y Gran Buenos Aires también resulte poco
' signiﬂcativa. '

41. Del andlisis anterior se concluye due, debido al bajo volumen de tarjetas de crédito que
mantiene hoy PROVIDIAN FINANCIAL S.A, la poco significativa participacion de
mercado que alcanzara dicha empresa luego de la operacion y el relativamente bajo

nivel de concentracion que se observa en la actividad de emision de tarjetas de crédito,

CNDOC sobre 1a base de dalos del Banco Central de |3 Republica Argentina.
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42 En virtud de ios éfementbs;clon.sidérados S€ puede afirmar que Ia Operacién analizada no
despierta b_rebcupacién desde el punto de vista de I competencia, por cyanto sus
efectos en el mercado no révisten entr‘da_;d Como para que'puedan resultar en uyn perjuic'io
al interés ec_o_hémico general. | —

V. CLAUSULAS CON RESTRICCIONES ACCESOR!AS

operacion, no se advierte en ¢ mismo la existencia de clausulas con restricciones
_accesorias, - R i

Vi, CONCLUSIONES

S.A. adquiere las acciones representativas def 100% del capital 'social de BANCO
LINIER_S SUDAMERICANO SA cﬁ acuerdo a o previsto Por el articulo 13 ingjso a) de ia
Ley ‘

BAN M. GRECO
vocaL , BED




