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Opinién Consultiva N° s >
BUENOS AIRES, 24 JUN 2006

Se presenta ante esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA el Sr. Marcos Alejandro Ciutterf)uck, en su calidad de acclomista de
ANIMAL NUTRITION EQUETY PARTNERS LLC (en adelante “ANEPLLC™), a fin de
requerit una opinién consultiva respecto de la obligacién de notificar una operacién de
concentracidn econdmica en los términos del Articulo 8° de la Ley N° 25,156,

El consultante informa que la operacidon objeto de consulta consiste en la
adquisicion por parte de ANIMAIL NUTRITION EQUETY PARTNERS LP (en adelante
“ANEPLP”) del 82% del capital y los votos de GRUPO PILAR S.A. (en adelante “GPSA™).

Asimismo, agrega el consultante, que GPSA adquirird el 100% del capital y los
votos de ALIMENTOS PILAR S.A. (en adelante “APSA™).

Contintan expresando, de acuerdo a lo mencionado anteriormente, que ANEPLP
tendré el control directo de GPSA (82%) y el control mdirecto de APSA (82%).

Aslimismo, explica que actualmente ANEPLP es una sociedad en la que coexisten
socios con responsabilidad limitada y sin control sobre las decisio_iles politicas, ¥ soclos con
responsabilidad ilimitada y con control sobre las decisiones menciopadas.

Por su parte, aclara que el socio con control politico dé ANEPLP sera ANEPLLC
compuesta por tres personas fisicas: Thomas Hicks (49%), Josep_h Armes (49%) y Marcos
Chutterbuck (2%).

Sin perjuicio del cuadro accionario descripto, es dable destacar que, conforme
fuera detallado en la presentacidon efectuada por las partes, y que reviste cardcter de
declaracion jurada, todos los accionistas de ANEPLLC tendran igual cantidad de votos y
todas las decisiones se tomaran por mayoria simple, no habiendo entre los socios pactos de
sindicacidon de acciones o convenios de accionistas qu; impliquen reconocer derechos de veto,
supermayorias, preferencias en el voto o pluralidad de votos en caso de empate que permitan
a alguno de los socios influir sobre las decisiones politicas y. estrategia comercial de la

sociedad. y
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En tal sentido, manifiesta que, si bien Thomas Hicks posee inversiones en la
Republica Argentina en diferentes dreas, estas no tienen relacidn en el sector de los productos
involucrados en la presente operacidn. |

De acuerdo a lo expresado en los parrafos precedentes, contintia explicando que,
Thomas Hicks no ejercerd el control de derecho de ANEPLLC ni el control conmjunto ni
control de hecho respecto de ANEPLP.

Por ultimo, indican los consultantes que a su entender por las razones expuestas la
operacién descripta encuadra en el articulo 10 inciso ¢} de la Ley N° 25.156, toda vez que
ANEPLP carece de activos y/o acciones en la Republica Argentina. Consecuentemente,
entienden que la operacion especificada no estaria sujeta a la obiigacién de ser notificada
dispuesta por el articulo 8° de la Ley mencionada.

Corresponde en esta instancia que esta Comision Nacional emita opinién sobre la
operacion traida a consulta.

Cabe destacar que el articulo 10 de la Ley 25.156 en su inciso c) establece que
quedaran eximidas de notificacion “las adquisiciones de una dnica empresa por parte de una
unica empresa exirapjera que no posea previamente activos o acciones de otras empresas en la
Argentina."

Analizado el caso traido a consulta, esta Comisidn Nacional entiende que el
mismo no podria incluirse dentro de la excepcion mencionada en el parrafo precedente debido
a que ANEPLP no adquirira solamente una empresa s;no que, de acuerdo a lo mencionado por
el consultante, adquiriré el control de dos empresas argentinas: GPSA y APSA.

Sobre la base de lo expuesto, esta Comisiéon Nacional entiende pertinente
mencionar que, de acuerdo a la estructura societaria presentada con fecha 20 de junio de 2006
por el consultante, y del analisis realizado de la documentacién aportada hasta el momento, se
evidencia una influencia sustancial que puede llegar a existir sobre la toma de decisiones en
ANEPLLC, |

Reforzando lo antedicho, resulta relevante para el estudio del caso traido a consulta
la participacién que el Grupo Hicks posee en la Reptblica Argentina, atento lo cual, esta
Comisién Nacional entiende que la operacién que origina la presente se encuentra sujeta a la

obligacion de notificacién prevista en los articulos 6 y'8 de la Ley 25.156,
; .
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No obstante ¢llo, esta Comision hace saber a la presentante que la presente opinidn
consultiva ha sido emitida valorando como sustentd factico la informacion brindada en el

Expediente de referencia, por lo que si los hechos relatados fueran falsos o incompletos, ello

tormaria inaplicables los conceptos aqui vertidos.
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