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VISTO el Expediente N° 064-019994/99 del Registro del ex MINISTERIO DE

ECONOMIA DE ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 58 de la Ley N° 25.156 faculta a la Autoridad de Aplicacion de la Ley
N° 22.262 a intervenir en las causas que se inicien durante la vigencia de la primera de las normas
legales citadas, subsistiendo sus funciones hasta que se constituya y se ponga en funcionamiento
el TRIBUNAL NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA en el ambito del
MINISTERIO DE ECONOMIA.

Que, en consecuencia, las operaciones de concentracién econémica en las que
intervengan empresas cuya envergadura determine que deban realizar la notiﬁcacié-n prevista en el
articulo 8° de la Ley N° 25.156, procede su presentacién y tramitacion por los obligados ante la
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, en virtud de lo dispuesto y
por la integracion arménica de los articulos 6°a 16 y 58 de la Ley N° 25.156.

Que las presentes actuaciones dan cuenta de la notificacion presentada en los
términos del referido articulo 8° de la Ley N° 25.156 y con relacién a la opefacion de
concentracion economica llevada a cabo, por la cual la empresa TELEPUERTO
INTERNACIONAL BUENOS AIRES S.A. transfirio a la firma GENERAL ELECTRIC
EQUITY HOLDINGS, B.V., DOS CIENTOS OCHENTA' Y NUEVE MIL CUATROCIENTAS
NOVENTA Y UN (289.491) acciones preferidas clase B, nominativas no endosables y de valor
nominal PESOS UNO (1) cada una, sin derecho a voto hasta que la COMISION NACIONAL DE

DEFENSA DE LA COMPETENCIA apruebe la operacién, representativas del VEINTISIETE
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CON SESENTA Y OCHO P()Ii?. CIENTO (27,68%) del capital social de *TELEPUERTO
INTERNACIONAL BUENOQS AIRES S.A. y la opcidn de suscribir acciones con derecho a voto
representativas de hasta un CUARENTA Y NUEVE CON SESENTA Y OCHO POR CIENTO
(49,68%) del capital social d¢ TELEPUERTO INTERNACIONAL BUENOS A[RESSAL acto
que encuadra en el articulo 6°, incirso c), de la Ley N° 25.156.

Que la operacién de i?ic.om;entmcién econdmica que se notifica con incidencia en la
prestacion de servicios de telepuerto para la transmisién y recepcion satelital de sefiales de video,
videoconferencia, datos e internet ‘en la REPUBLICA ARGENTINA, no infringe en fo;fmai_a]guna
el articulo 7° de la Ley N° 25.156 al no disminuir, restringir o distorsionar la comp;i:ter;;;ia, de
modo que pueda resultar per;uxc:o ‘al interés economico general.

Que el suscripto comparte los términos del Dictamen emitido por la COM]S]ON
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA dependiente de la SECR.ETARIA DE
DEFENSA DE LA COMPET'ENCM Y DEL CONSUMIDOR al cual cabe remitirse en honor a la

ﬁ

brevedad, y cuya copia autentlcada se incluye como ANEXO 1y es parte integrante de |a presente.

Que el infrascripto resu!ta competente para el dictado del presente acto en virtud de lo

g
establecido en los articulos 13 y 5§ de la Ley N° 25.156.

Por ello,

EL SECRETARIO DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y DEL CONSUMIDOR
| RESUELVE:
ARTICULO I° - Autorizar la operacmn de concentracidn economica notificada por la cual se le
transfiere a GENERAL ELECTRIC EQUITY HOLDINGS, B.V. el VEINTIS[ETE CON
SESENTA Y OCHO POR CIENTO (27,68%) del capital social de TELEPUERTO

INTERNACIONAL BUENOS AIRES S A. y la opcion de suscribir hasta el CUARENTA Y
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NUEVE CON SESENTA Y OCHO POR CIENTO (49,68%) de las acciones con derecho a voto
de esta empresa, de acuerdo a lo previsto en el articulo 13 inc. a) de la Ley N° 25.156.
ARTICULO 2° - Considérese parte integrante de la presente al Dictamen emitido por la ,
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA de fecha 14 de marzo del afio |
2000, que en OCHO (8) copias auténticadas se agrega como Anexo L ) P 4
ARTICULO 3°. - Registrese, comﬁm'quese y archivese. |
!
RESOLUCIONN® 8 |
i b,
1; A
Dr. CARL | |
Secretaro '
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DICTAMEN CONCENT.'N°24

BUENOS AIRES, { 4 MAR ZCo.

SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su consideracién el presente dictamen referido a ia operacion de
concentracién econdmica por la cual la empresa TELEPUERTO INTERNACIONAL
BUENOS AIRES S.A (en adelante ,TIBA) transfirié a la firma GENERAL ELECTRIC
EQUITY HOLDINGS, B.V. (en adelante, GEEH), 289.491 acciones preferidas clase B,
nominativas no endosables y de valor nominal $1 cada una, -sin derecho a voto hasta

\or

que esta Comisién Nacional apruebe la operacién- representativas del 27,68% del
capital social de TIBA, (acciones éstas que fueron emitidas el 9 de noviembre de 1999
por TIBA y suscriptas en su totalidad, en la misma fecha, por GEEH), y la opcion de
M.E suscribir acciones con derecho a voto representativas de hasta un 49,68% del capital

BROESCRALD N
social de TIBA.

211

tLas empresas involucradas dieron cumplimiento en tiempo y forma a lo dispuesto en el
L rticulo 8° de la norma legal precitada, notificando en forma completa la operacién ala

~OMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA (CNDC) ef dia 30 de

]
diciembre de 1999.

A ,ﬁ

S

———

S

— 1.-NATURALEZA DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES
(/N 1-GEEH es una compafiia holding constituida en los Paises Bajos, controlada por
GENERAL ELECTRIC CAPITAL CORPORATION (en adelante, GE CAPITAL), una

mpresa estadounidense que s a su veZ una subsidiaria de GENERAL ELECTRIC

ORPORATION, firma constituida en los Estados Unidos. GE CAPITAL posee una
division financiera denominada GE EQUITY, la cual se dedica a inyectar capital en
V sociedades con potencial de desarrollo. En este contexto, GEEH actua como holding )
) de gran parte de las tenencias de GE EQUITY fuera de los Estados Unidos.

=g} |



:2.-Segun manifiesta GEEH en su presentacuén ante la CNDC, la politica de GE
'EQUITY consiste en realizar inversiones no controlantes, en virtud de lo cua} GEEH no
controla ninguna de fas companias en las que ha realizado inversiones. Se debe
‘senalar que el grupo adquirente posee otras inversiones en-la Argentina, entre las
rcuales se puede mencionar la part:cupacaén del 28,75% que una subsidiaria de GE
CAPETAL, GE AMERICOM, tiene en la empresa NAHUELSAT S.A.

RN

{-; -3-TtBA es una empresa legalmente constituida en la Argentina, que se dedica a
brindar servicios de telepuerto para la transmlsmn y recepcion satefital de sefales de
video (senales de television y/o cabie) audio (radlo) videoconferencia, datos €

\i internet. TIBA no controla ni tiene parhcnpacmn alguna en otras companias.
\i
\l

E-4 La operacién notificada se origina en un contrato de suscripcion de acciones (fs.
-186) celebrado entre GEEH y TIBA el 9 de noviembre de 1999. En virtud del mismo,
'GEEH se comprometié a suscribir 289 491 acciones preferidas clase B, nominativas
" no endosables y de valor nominal $1 cada una, representativas del 27 68% del capltal

Esocuai de TIBA. Como consecuencnta del contrato, TIBA emiti6 las acciones
blea General Extraordinaria, de fecha 9 de noviembre de

...._.;._..--_-mencwnadas mediante Asam
I XN
sroEsc LD e § 999, fas que fueron suscriptas en su totafidad por GEEH.

e 8
2'\‘} i 5 - Como consecuencia de esta suscﬁpcién de acciones, el capital social de TIBA
quedo constituido del siguiente modo: el Grupo Alvarez, integrado por Norberto Oscar

Alvarez, Jorge Miguel Alvarez, Norberto Alvarez Vitale y Maria Susana Alvarez Vitale
acciones ordlnanas

' ken adetante, accionistas oontrolantes) es propietario de 756. 294

& V - clase A, representativas del 72,32% del capltal social, y GEEH tiene 289. 491 acmones
preferidas Clase B, que significan el 27,68% del capital. No obstante, en el contrato de

sN.E. : suscripcion de acciones s€ establecio que GEEH no tendra ningun derecho a votoc en

\ la sociedad hasta tanto la suscnpuon de acciones

-[ parte de aquélla no sea analizada en 10s terminos de la Ley N°25.156.
;; !
6 - Asimismo, el mencionado cont
derecho a suscribir adicionalmente 177.671 acciones

2

esta ultima sociedad tendra

Secretario

preferidas clase B de TIBA por -

rato celebrado entre TIBA y GEEH establece que

———— 24 "oy oy et iy T
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retario

ordinarias nominativas no endosables, de valor nominal $1 cada una y con derecho a

un voto por accién, que fueron emitidas por TIBA en la referida ?samblea
extraordinaria. De tal modo, en caso de ejercer este derecho, QEEH'alcahiaré una

participacion del 38,18% en el capital social de TIBA, siendo el resto propiedad del

Grupo Alvarez.

7.- Por otra parte, en virtud de un acuerdo de accionistas suscripto entre el Grupo
Alvarez y GEEH el dia 9 de noviembre de 1999, esta ultima tendra la opcion de: i)
del accionista mayoritario hasta 104.578 acciones ordinarias, nominativas no
$1 cada una y con derecho a un voto por accion, y, i)

adquirir
endosables de valor nominal
suscrbir hasta 71.729 acciones preferidas, nominati
nominal $1 cada una y con derecho a un voto por accion, a sef emitidas por TIBA en el

supuesto que GEEH haga uso de su opcion (fs. 186 y sgts.).

vas no endosables de valor

8- En consecuencia, GEEH tendria la opcion de adquirir hasta 643.469 acciones de
TIBA en los términos del contrato y del acuerdo de accionistas mencionados. Si se
ad de acciones con derecho a voto que existirian en TIBA, si se
del capital social de la empresa por parte de GEEH,
r en los términos del

consideran la cantid
aprueba la suscripcion del 27,68%

s acciones ordinarias que esta dgitima podria suscribi
rte que el total de acciones

mas la
contrato y el acuerdo de accionistas mencionados, se advie
de TIBA con derecho a voto ascenderia a 1.295.185. En caso de hacer uso de todas

Jas opciones mencionadas anteriormente, GEEH adquiriria el 49,68% de las acciones

lcon derecho a voto de TIBA.

_cb, V IL.- ENCUADRAMIENTO JURIDICO

sne.

2\

Y4

atoriedad de notificar la presente operacion de concentracion esta dada

encia sustancial, y porque el

1.- La oblig
orque la misma constituira una adquisicion de influ
olumen de negocios a nivel mundial de las empresas afectadas supera los pesos dos

mil quinientos millones ($ 2.500.000.000), encuadrando por ello la transaccion en los

articulos 6°, inciso c, y 8°, Ley N° 25.156.

Defenso de i
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2.- Cabe sefalar que ia obligatoriedad de notificar en virtud del volumen de negocios,
surge al considerarlos a nivel mundial respecto del Grupo GENERAL ELE_FTRIC ya
que en el mercado nacional las empresas involucradas no aicanzan el minimo
establecido en la primera pare del articulo 8° de la Ley' de Defensa de la

Competencia.
lil.- PROCEDIMIENTO

- 1.- E! 18 de noviembre de 1999, las empresas involucradas efectuaron una consulta a
la CNDC, la que se referia a la obligatoriedad de notificar ja operacidn de
concentracion analizada. E! dia 25 de dicho mes, la CNDC opind que la operacion
notificada encuadraba en los términos del articulo 6° de la Ley N°25.156.

2. Como consecuencia de ello, las empresas intervinientes notificaron la operacion

conforme a lo establecido en el articulo 89 de la norma legal precitada el dia 15 de

M.E.

SROESGRALD - HicCiembre de 1999.
2 1 ‘ .- Tras analizar la informacién suministrada por las empresas en ocasién de la
hotificacion, la CNDC comprobé que la misma no satisfacia los requerimientos

wmmme > stablecidos en et Formulario F1, haciéndoselo saber a las partes involucradas el 22

A He diciembre. El dia 30 del mismo mes, |as empresas intervinientes presentaron 1a

informacion solicitada, completando satisfactoriamente el Formulario £1.

4 - De conformidad con lo estipulado por el articulo 16 de 1a Ley N°® 25.156, el dia 26
de enero de 2000 la CNDC solicit6 a la COMISION NACIONAL DE
) COMUNICACIONES (en adelante, CNC) un informe ¥ opinién fundada respecto de la
operacion notificada. En su contestacion a dicho requerimiento, recibida por fa CNDC

el 25 de febrero, la CNC manifestd no tener objeciones a cerca de la operacion

SfE.

notificada, considerando que ella no representa una concentracion economica en el
sdctor de las telecomunicaciones. De acuerdo a las fechas en que se completo
_ <atisfactoriamente el Formulario F1y se cumplié el plazo previsto para la contestacion
) p de la CNC, el plazo de 45 dias establecido en el articulo 13 de la Ley N° 25.156 se

cumple el 17 de marzo de 2000.

2y
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i IV. - EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACI(')N - ‘
E SOBRE LA COMPETENCIA '5 |
~1.- Sobre la base de la informacién suministrada en el expediente de referencia, se
:: advierte que no existe una relacién horizontal entre TIBA y GEEH. Ello se debe a que, :
‘como fuera mencionado anteriomente, GEEH se dedica a la financiacién de o |
-companias mediante el aporte de capital, mientras que la actividad de TIBA consiste
‘en la prestacion de servicios de telepuerto para la transmisién y recepcion satelital de
Q" f sefiales de video, audio, videoconferenc;:Lias, datos e intemet.
\!
2—El servicio de telepuerto brindado por TIBA se puede describir de la 5|gu1ente
‘manera; cuando un cliente contrata con la empresa los servicios de subida de una
seﬁal al satélite, generalmente hace llegar el contenido de la sefial desde su domicilio
hasta la sede del telepuerto. Dicha senal es controlada, monitoreada y subida al
satehte utilizando la capacidad satehtal que TIBA ha contratado previamente con su
proveedor. Segun la tecnologia en la que se genere la senal y a pedido expreso del ~- -- -~ -
cliente (puesto que influye en el costo del servicip), eflla puede ser codificada antes de

Lz
ﬂi

‘_—:-, iy
t

r. ‘1 i . e

neLDNe | Ser elevada al satélite. Las terceras empresas que adquieren los derechos para utilizar ; ;
| .

la senal generada por el cliente de TIBA la toman con sus propias instalaciones de

recepcion, bajandola del satélite a su propia estacion terrena y distribuyéndola para el

i O
ci):

uso que la hayan contratado. Si la sefial que toman estas empresas se encuentra

T | codificada, es necesario contar con un equipo de decodificacién que se adquiere ¥ |
—— ] directamente del cliente de TIBA o del proveedor que éste indique.

/ 3 Ademas del servicio descripto, TIBA bnnda un servicio adicional para los casos de
S E. eventos especiales (por ejemplo, eventos deportivos, conferencias, etc.) en los que no
extste posibifidad de transportar la senal al telepuerto por los medios convencionales.
_En tales casos, TiBA brinda el servicio de transporte a través de unidades mdviles
equipadas para tomar'la sefial del cliente en el lugar en que ésta se genera y
transmilirla via satélite al telepuerto, donde es codificada y puesta en el satélite para ;
{que las terceras empresas que han contratado previamente la distribucién de la senal

con el cliente del telepuerto puedan tomaria.
5
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|4 En la actualidad, TIBA provee semcsos de telepuerto a distintas ~empresas
|prestadoras de servicios, tales como senales de cable (ESPN, SOLO TANGO RAI,
IFASHION NETWORK, SOLO MUJER), sefiales de radio, (FM NEWS, ROCK & POP y
RADIO 10, entre otras) y prestadores de intemet (INTERNET ARGENTINA SRL y

STARMEDIA, entre otras).

|
5.- Debe destacarse que, ademds de TIBA, existen importantes empresas que brindan
el servicio de transporte de sefiales de 'video, audio, datos e intemet en la Argentina,
(i, :5 entre las cuales se puede mencionar a IMPSAT SA, COMSAT ARGENTINA SA.,
F ;ﬁ SERSAT S.A., SERVICIOS SATELITALES SA., TELECOM ARGENTINA SA. 'y

f TELEFONICA DE ARGENTINA SA.

'6.- Por su parte, GEEH (y el grupo GENERAL ELECTRIC al cual pertenece la
empresa) no posee directa o indirectamente participacion accionaria alguna en otras
" empresas que se dediquen, en la Argentma a la prestacion de servicios similares a los

de TIBA, lo cual pone de. manifiesto 1a. ausencia de una relacién horizontal entre las

empresas involucradas. - : e e

M.E.

»ROCSCRALD M} 7.- En lo que respecta a la existencié de una relacion vertical entre las empresas
| involucradas, se debe sefalar que, a los efectos de prestar sus servicios, TIBA
2 l l requiere contratar capacidad satelital en Banda C {(que es un tipo de frecuencia de

U Jtransmision) con cualquiera de las empresas intemacionales que provean esta
"""—— capacidad y que la tengan disponible y. utilizable en la Argentma Entre las empresas
Jque se encuentran en condiciones de brindar esta capacidad se puede mencionar,
S.0.F. _entre otras, a PANAMASAT, INTELSAT, LORIAL ORION, BRASILSAT, NEW SKIES,
/ " HISPASAT y COMSAT. Actualmente, TIBA contrata toda su capacidad satelital a'la

empresa INTERSAT, mediante el alquller con opcién a compra (lease) de varios
i "transponders” (que son unidades de capacndad satelital) en el satélite INTERSAT 806

% { 8|- Por otra parte, GE CAPITAL opera, a través de su subsidiaria GE AMERICOM, una
) p flota de 12 satélites que cubren fund_amentalmente el mercado estadounidense. El

1 Ello se debe a que, debido a su posicion orbital, cada satélite tiene un area especifica de
cobertura y/o alcance.

6

m | ‘ . Camisidn naciona! de efens; de la Capehnd.
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negocio de GE AMERICOM consiste en lanzar y operar satélites, estabieciendo»'
contratos de alquiler con opcién a compra (leasing) con distintas 7<7:ompaﬁias que
alquitan capacidad satelital para distintos fines de comunicacion. En’la A’rb:entina, GE {
AMERICOM tiene los siguientes intereses o actividades: _i) es’un inversor minoritario o %
en NAHUELSAT SA. (en adelante NAHUELSAT), con una participacién del 28,75% 4
del capital accionario, que lo convierte en ';parte del grupo de inversionistas minoritarto
no controlante, Y, ii) proximamente, 12 empresa lanzara un nuevo satélite, GE-4, con. E! h
cobertura en Estados Unidos, Canadé, Méjico, el Caribe y Sudamérica. Es dable C

destacar que tanto el satélite NAHUELSAT 1 como el GE-4 ofrecen en la Argentina P
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solamente capacidad satelital en Banda Ku.

P ﬂ;'-a‘
ity - B

g - Si bien la capacidad satelital es uno de los insumos en la prestacién de servicios de
TIBA, esta ultima empresa no utiliza el tipe de insumo ofrecido por los satéiites

NAHUELSAT 1 o GE4. En efecto, mientras que el tipo de capacidad que TIBA
e r@UiErE para su actividad comercial es c-fi:n Banda C, que es la mas favorable para la

"M.E. j

.OESCRALD ~° | prestacion de sus principales servicios; como |a transmision de sehales de video

S e g

b L

(television y cable) y audio (radio), esta '!banda es incompatible con {a Banda_Ku que
2 ‘l 1 utilizan los satélites NAHUELSAT 1y GE-4. Por este motivo, sé puede considerar que : E:
‘ i . :

et ——

no existen relaciones verticales entre las empresas involucradas en la operacion que
i
R ———— il N .

se notifica.

e

T310.- En virtud de todo lo expuesto, la operacion de concentracion econémica desctipia
3y analizada ﬁo presenta efectos en ‘el mercado de prestacion de Servicios de

SAE. ‘telepuerto para la transmision ¥ recepcion satelital de sehales de wvideo,

j F videoconferencia, datos e interneten la Republica Argentina. t

V. CONCLUSIONES

e gl e

1. De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE
' DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluye qué la operacidn de concentracion i '

- econémica que se notifica, con incidenﬂcia en la prestacion de servicios de telepuerto ;

) ( para la transmision y recepcion satelital de senales de video, videoconferencia, datos € ¢ 5

s 1

. internet en la Republica Argentina, no infringe en forma alguna el articulo 7° de 18 Ley ; \
P9 ' :

Po -



r o distorsionar 1a competencia de modo que pueda

ﬁl Ne 25.156 al no disminuir, restringi

resultar perjuicio al interés econémico general q-

"

2.. Por ello, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA. COMPETENCIA aconseja
al SENOR SECRETARIO DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y DEL"
CONSUMIDOR autorizar 1a operacion de concentracién econdmica por la cual
GENERAL ELECTRIC EQUITY HOLDINGS, B.V. (GEEH) adquiere el 27,68% del : 1 ,
/1. capital social de TELEPUERTO INTERNACIONAL BUENOS AIRES S.A, (TIBA)

3 Vademés de la opcién de suscnb:r hasta el 49,68% de las acciones con derecho a voto

de ésta empresa.
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