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VISTO el Expediente N° 064-010311/2001 del Registro del MINISTERIO

DE ECONOMIA, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 58° de ta Ley N° 25.156 faculta a la Autoridad de
Aplicacion de la Ley N° 22.262 a intervenir en las causas que se inicien durante |a
vigencia de la primera de las normas legales citadas, subsistiendo sus funciones:
hasta que se constituya y-se ponga en funcionamiento el TRIBUNAL NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA en el ambito del MINISTERIO DE ECONOMIA.

Que, en consecuencia, las operaciones de concentracién econémica en

las que intervengan empresas cuya envergadura determine que deban realizar la

. notificacién prevista en el articulo 8° de la Ley N° 25,156, procede su presentacion y

tramitacién por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, en virtud de lo dispuesto y por la integracion arménica de los
articulos 6° a 16° y 58° de la Ley N° 25.156. "

Que las presentes actuaciones dan cuenta de la ﬁotiﬁcacién presentada
en los términos del referido articulo 8° de la Ley N° 25.156 y con relacion a la
operacién de concentracién econoémica notificada, consistente en la adquisicion de la

totalidad del negocic de la banca minorista de ABN AMRO BANK N.V. SUCURSAL

- ARGENTINA, por parte de BANCQ DE GALICIA Y BUENOS AIRES S.A,, acto que

encuadra@n el articulo 6° inciso b) de la Ley N° 25.156.

.
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Que la operacion de concentracion econdémica que se notifica, con
incidencia en el mercado de servicios de banca comercial, analizada .en forma
conjunta con la clausula de no competencia, no infringe el articulo 7° de la Ley N°
25.156 al no disminuir, restringir o distorsionar la competencia, de modo que pueda
resultar perjuicio al interés econdmico general.

Que el suscripto comparte los términos del Dictamen emitido por la
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, dependiente de la
SECRETARIA DE LA COMPETENCIA, LA DESREGULACION Y LA DEFENSA DEL
CONSUMIDOR, al cual cabe remitirse en honor. a la brevedad, y cuya copia
autenticada se incluye como ANEXO | y es parte integrante de la presente.

Que el infrascripto resulta compelente para el dictado del presente acto

en virtud de lo establecido en los articulos 13° y 58° de la Ley N° 25.156.

Por ello,
EL SECRETARIO DE LA COMPETENCIA, LA DESREGULACION Y LA DEFENSA
DEL CONSUMIDOR
RESUELVE:
ARTICULO 1° - Autorizar, de acuerdo a lo previsto en el articulo 13° inciso a) de Ia
Ley N° 25.156, la operacion de concentracidn econémica notificada consistente en la
adquisicion por parte de BANCO DE GALICIA Y BUENOS AIRES S.A de todos los
activos y pasivos que constituyen la operatoria de banca comercial minorista de ABN

AMRO BANK N.V. SUCURSAL ARGENTINA, la que se instrumentara como una

transferencia parcial de fondo de comercio, bajo apercibimiento en caso de
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corresponder de la aplicacién de lo dispuesto en el articulo 15° de |a Ley N° 25.156.
ARTICULO 2° - Considérese parte integrante de Ia presente, al Dictameﬁ emitido
por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA de fecha 13 de
Agosto del afio 2001, que en ONCE (11) fojas autenticadas se agrega como Anexn |.

ARTICULO 3°. - Registrese, comuniquese y archivese.

RESOLUCION N° 8 8

Dr. Carlog Winograg

Becrolariy gg Ia
Y la Dotoneq gy Con:. D""wm
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Expte. N° 064-010311/2001 (C. 334) HA/G

DICTAMEN CONCENT. N 2 ¥65

BUENOCSAIRES, 1 3 460 2001

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a la operacién de

concentracién econémica que tramita bajo el expediente N° 064-010311/2001 del registro
del Ministerio de Economia (C. 344) caratulado “BANCO DE GALICIA Y BUENOS AIRES
S.A. y ABN AMRO BANK N.V. SUCURSAL ARGENTINA (c. 334) S/ NOTIFICACION ART.
8 DE LA LEY 25.156", por medio de la cual el BANCO DE GALICIA Y BUENOS AIRES
S.A. adquiere la totalidad del negocio de la banca minorista de ABN AMRO BANK N.V.

SUCURSAL ARGENTINA.

L NATURALEZA DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

[.1. La Operacion

1. La operacién de concentracion que se notifica, conforme el contrato acompanado por las

partes noftificantes, consiste en la transferencia de todos los activos y pasivos que

constituyen la operatoria de banca comercial minorista de ABN AMRO BANK N.V.

SUCURSAL ARGENTINA., a favor del BANCO DE GALICIA Y BUENOS AIRES S.A, Ia
que se instrumentara como una transferencia parcial de fondo de comercio.
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1.2. La actividad de las partes

1.2.1. El comprador

2. BANCO DE GALICIA Y BUENOS AIRES S.A., es una sociedad local que se encuentra

registrada y autorizada por el Banco Central de la Republica Argentina para funcionar

como entidad bancaria, contemplando en su objeto la realizacion de cuantos negocios y

’I { operaciones autorizadas por las leyes vigentes, que rigen las entidades financieras y/o

LN bancarias, estime conducentes, Es directamente controlado por el GRUPO
FINANCIERO GALICIA S.A. que es una sociedad de inversion.

3. Asimismo, posee participacion accionaria directa sobre en las siguientes sociedades
nacionales, a saber; a) SUDECOR VALORES SA. b) GALICIA VALORES S.A.,
SOCIEDAD DE BOLSA; ¢) GALICIA CAPITAL MARKETS SA.. d) GALICIA
FACTORING Y LEASING S.A. y e) AGRO GALICIA S.A.; como asi también sobre las
sociedades constiutidas en Uruguay y en el Reino Unido de Gran Bretafia, BANCO
GALICIA URUGUAY S.A. y BANCO DE GALICIA Y DE BUENOS AIRES SECURITIES
LTD., respectivamente.

U 1.2.2. El vendedor

4. ABN AMRO BANK N.V., Sucursal Argentina, es una sociedad debidamente registrada y

\ autorizada por el Banco Central de la Republica Argentina para actuar como entidad
| financiera. Controla en forma directa en el pais a ABN AMRO Securities Sociedad De
Bolsa, siendo a su vez directamente controlada por ABN AMRO BANK N.V Central, una

sociedad holding de instituciones financieras constituida conforme las leyes de Holanda,

prestando servicios financieros tanto en mercados de consume como corporativos, que

‘asimismo controla indirectamente en la Argentina, ademas de fa nombrada ABN AMRO

Securities Sociedad De Bolsa, a las sociedades REAL ARGENTINA S.A., sociedad

residual cuyo Gnico activo es la anterior sede de Banco Real de Argentina SA yala

sociedad ABN AMRO ASSET MANAGEMENT ARGENTINA SA., sociedad gerente de
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fondos comunes de inversion y directamente a la firma MERCONTER S.A., dedicada a

la actividad financiera y de inversion.

ENCUADRAMIENTO JURIDICO

Siendo que la operacién notificada consiste en la transferencia de todos los activos
y pasivos que constituyen la operatoria de banca comercial minorista de ABN
AMRO BANK N.V. SUCURSAL ARGENTINA., a favor del BANCO DE GALICIAY

'BUENOS AIRES S.A., la que se instrumentara como una transferencia parciat de

fondo de comercio, la misma constituye una concentracion econémica en los términos
del articulo 6°, inciso b) de la Ley de Defensa de la Competencia, con efectos en el
mercado local (articulo 3° de fa Ley N° 25.156).

Por ultimo, la obligacion de efectuar la nofificacion obedece a que el volumen de
negocios de las firmas involucradas, supera en el ambito de la Argentina, el umbral de $
200.000.000 (doscientos millones de pesos) establecido en el articulo 8° de la Ley N°
25.156.

lil. PROCEDIMIENTO

7.

Vool

/

t
“a

Las empresas involucradas notificaron la presente operacidon de concentracion
economica el dia 17 de julio de 2001, a través de la presentacion del formulario F1,
completandola en fecha 26 de julio, de acuerdo a lo dispuesto por el articulo 8° de la Ley
N° 25.156 y su norma reglamentaria, Resolucion N° 40/2001, de la ex-SDCC, a tenor de

las observaciones que fueran realizadas con fecha 24 del mismo mes y afo.

Dada la actividad requiada desarrollada por las firmas notificantes, se dio la intervencion
prevista en el articulo 16 de la Ley N° 25.156 al BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA, el cual presentd su informe el dia 13 de agosto no teniendoi objecién
alguna sobre la operacion notificada.
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8. Enfecha 8 de agosto, la Comision Nacional resolvié fundadamente aplazar la resolucion
de la causa hasta tanto se expidiera el organismo requerido, por elio, el plazo de
vencimiento opera el dia 13 de agosto del corriente afo.

IV. . EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION
ECONOMICA SOBRE LA COMPETENCIA |

IV.1. Naturaleza de Ia operacioén

10. Sobre ia base de [a informacién suministrada por las empresas intervinientes, entre las
firmas involucradas se presenta una relacion de tipo horizontal. La misma se produce en
virtud de que el adquirente participa activamente en el mismo segmento donde opera la
porcion del ABN AMRO BANK N.V. SUCURSAL ARGENTINA que se propone adquirir,
Este segmento es el de banca comercial minorista.

IV.2. Los servicios de intermediacién financiera a través de bancos comerciales,

Mercado relevante del producto,

11. BANCO DE GALICIA Y BUENOS AIRES SA. y ABN AMRO BANK N.V. SUCURSAL
ARGENTINA pertenecen a Ia categoria de bancos comerciales definida por la Ley N°
21.526 (Art1°), y tienen como actividad principai la intermediacion y la prestacion de
otros servicios financieros y bancarios. Ello incluye fa realizacion de todas las
operaciones activas, pasivas y de servicios que no resuiten prohibidos por Ia ley de
entidades financieras o por las normas que con sentido objetivo dicte ef BANCO
CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA (BCRA) en ejercicio de sus facultades.

12. Al respecto, analizando Ia jurisprudencia intemacional en cuanto a la definicion de
mercados relevantes en Ia intermediacion financiera, se pueden encontrar antecedentes
de tratamiento del conjunto de servicios ofrecidos por la banca comercial como un
mercado relevante en sj mismo. En general, los fundamentos que se exhiben se refieren
a que los bancos comerciales proveen un conjunto distintive de productos (distintos tipos
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de créditos) y servicios (cuenta corriente, administracion de fondos), y que no compiten
con otras instituciones ﬁnancieras que ofrecen tan sélo algunos de los mismos ;;roductos
y servicios. La ausencia de competencia por parte de ofras instituciones financieras se
explica por las ventajas de costos que enfrentan los bancos y a la existencia de una
preferencia establecida por parte de los consumidores.*

13. En consecuencia, para el andlisis de la operacion notificada se utilizara una definicién
’11 estrecha del mercado relevante, abarcando la comercializacién de servicios de
intermediacion financiera prestados por la banca comercial. Si con este escenario la
operacién no exhibiese elementos de preocupacion para la defensa de la competencia,
tampoco lo haria con una definicion mas amplia, pues las participaciones de mercado de
las empresas involucradas serian menores.

Mercado geogrifico relevante.

14. Debido a que los bancos comerciales minoristas trabajan tanto con servicios para
empresas como para banca personal, y a pesar de las nuevas lecnologias que se estan
incorporando a la actividad (cajeros automaticos, Internet, banca telefonica), las
caracteristicas de la demanda exigen cierta proximidad de la sucursal del banco al

M |

usuario.

15. En este sentido, dado que la demanda no se traslada grandes distancias para sustituir
los prestadores de servicios bancarios, puede considerarse que el mercado geografico
relevante es de caracter local.

53 16. Asimismo, es importante analizar también el mercado a escala nacional ya que si bien la
demanda se encuentra restringida geograficamente existen importantes competidores
pdtenciales de cardcter nacional o regional. Es por ello que el analisis de la operacion
debe considerar tanto los alcances en el ambito nacional como por localidades.

! Segiin explicé la Corte Suprema de los Estados Unidos “Los bancos comerciales son las unicas instituciones
" financieras en los cuales existe una gran variedad de productos y servicios — algunos de elfos distintivos de lc
banca comercial y otros no - que se ofrecen Junios en un mismo lugar. El agrupamiento de los productos y
*servicios financieros en los bancos facilita un acceso conveniente a ellos por parte de todos los clientes del
sistema bancario”. Phillipsburg National Bank, 399 US at 360.
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17. Las firmas involucradas acttan en la intermediacién habitual entre la oferta y la demanda
de recursos financieros. En consecuencia, la comercializacion de los servicios
involucrados se encuentra particularmente regulada por ia Ley de Entidades Financieras,
Ley N° 21.526, y por las normas del BCRA, estando las empresas intervinientes sujetas
a la habilitaciéon obligatoria y al cumplimiento de los requisitos exigidos por las

disposiciones contenidas en dichas normativas.

18.En el mercado de servicios bancarios se pueden observar cuatro variables
fundamentales que haben al posicionamiento de cada entidad, estos son: depdsitos,
préstamos, activos y patrimonio neto. €l BCRA publica un ranking elaborado sobre la
base de estas variables.

19. £l sistema financiero argentino cuenta con 112 entidades financieras autorizadas, de las
cuales 88 son bancos comerciales® Si se analiza la participacion de las distintas
entidades se observa que sélo cinco entidades reunen aproximadamente el 50% de los
depdsitos y préstamos totales de los bancos comerciales, distribuyéndose el resto entre
las 107 entidades restantes.

20. La participacion del BANCO DE GALICIA Y BUENOS AIRES S.A. en total de depdsitos
del sistema alcanza el 9,9% y sobre los préstamos asciende al 10,1%. En tanto que ABN
AMRO BANK N.V. SUCURSAL ARGENTINA participa con el 0,75% y el 0,61%
respectivamente®.

21. Con relacién a los depdsitos, considerando solamente los bancos comerciales, BANCO
DE GALICIA Y BUENOS AIRES S.A. se ubica en la 3° posicion, en tanto que ABN
AMRO BANK N.V. SUCURSAL ARGENTINA ocupa ef 20° lugar. Luego de !a operacion,
el comprador mantendria la 3° posicién., en tanto que la vendedora, que mantendria la

cartera mayorista, pasaria al puesto 40. Por otra parte, si se efectia el analisis de la-

? Otras entidades financieras son: Cajas de Crédito y Compaiitas Financieras.
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concentracion de los depdsitos se observa que el indice de Herfindahl-Hirschmann
(HH1)* pasa de un valor de 692,85 puntos a uno de 702,91 con un incremento de 10,06
puntos que representa un alza del 1,45%.

22. En relacion al patrimonio neto, la operacion que se presenta no implica variaciones en el
mismo ya que al ser una transferencia de activos y cartera, esta variable no se ve
inicialmente afectada por lo que el analisis presentado respecto de los depésitos se
realizaran sobre las dos variables restantes. £l Cuadro | expone los resultados
obtenidos. En todos los casos se observa que luego de la operacion, la entidad
financiera que se concentra no ve alterada su posicidn en el ranking, en tanto que el
vendedor, como es de esperarse, disminuye considerablemente su posicion. No
obstante, se observa que el crecimiento de la concentracion medida a través de ias

demas variables analizadas resulta poco significativa.

Cuadro I: Posicionamiento y concentracion de las enlidades financieras.

Ranking HHI
Galicia Galicia AMRO AMRO Previo Pos- Variacion
Previo Pos- Previo Pos- Operacién | Operacién
Operacion | Operacion | Operacidn | Operacién
Depdsitos 3 3 20 40 692,85 702,91 1,45%
Prestamos 3 3 24 30 673,50 678,33 0,72%
m Activos 3 3 22 25 559,12 563,36 0,76%
; Fuente: BCRA informacién a Marzo 2001,

23. Como puede apreciarse, no se observan variaciones significativas en la composicion del
mercado a nivel nacional. Por ello, la concentracion que se produce tiene un impacto de

importancia relativa en este mercado.

* Informacién BCRA a marzo 2001

* El indice de Herfindahl - Hirschmann (HHI) es una herramienta utilizada para la medicion de 1a concentracidn
de un mercado; se define como la sumatoria del cuadrado de las participaciones de las empresas que actiian en el
mercado. Los valores HHI oscilan entre 0 (mercado perfectamente competitivo) y 10.000 (mercado
monopblico).
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24. BANCO DE GALICIA Y BUENOS AIRES S.A. cuenta con 268 sucursales distribuidas en
131 localidades el pais, en tanto que ABN AMRO BANK N.V. SUCURSAL ARGENTINA
cuenta con 26. Se observa que existe superposicion de sucursales en 7 localidades:
Ciudad de Buenos Aires, Ciudad de Cérdoba y en las localidades de t a Matanza, Lomas
de Zamora, Mordn, San Isidro y Vicente Lépez de la Provincia de Buenos Aires. En estas
localidades corresponde realizar un andlisis individual para determinar la participacion de
las firmas y el grado de competencia existente en estos, mercados geograficos. Eh el
cuadro siguiente se exponen las localidades donde se produce la referida superposicion,
el nimero de sucursales y casas bancarias que participan en dichas localidades, y la
participacion de las presentantes enlo que a depositos y préstamos se refiere.

Cuadro It: Numero de sucursales en localidades seleccionadas. (Marzo 2.001)

T T AT L

1 Sucursales | Particip. S/ entidades

‘“Galia = AMRO | G+A | Ofos |  Finanderas
Buenos Aires
La Matanza ! 4T T s TR T T3 5%
Lomasde ., 4 1 5 AT 106%
Zamora .
Morén 5 116 Tag T T 13%
San Isidro T8 T2 o B9 12.7%
Vicente Lépez | 7 M ey 3%
Cludad de k T ! i I
BsAs. . 8 18 | 103 789 11.5%
Cérdoba |
Gérdoba | 9 | 1 10 127§ 13% |

Fuente: elaboraci6n propia sobre la base de informacién de las presentantes y BCRA
Nota: Informacién relativa a bancos comerciales.

25. Como puede observarse en el cuadro precedente, la concentracion de sucursales en las
localidades analizadas presenta efectos de similares caracteristicas. £l mayor nivel se
presentara en La Matanza, Provincia de Buenos Aires, donde las entidades presentantes
poseeran cinco de las treinta y siete sucursales bancarias existentes. Debe notarse que
la participacion alcanzada resulta cercana a la participacion que tiene la entldad en el
total del sistema, a la vez que el nimero total de casas bancarias permite suponer la

existencia de una oferta de servicios bancarios significativa.
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26. Idéntico analisis puede realizarse en funcion de los depositos y los préstamos que se
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otorgan en estas localidades. Al respecto, en el Cuadro Ill se exponen la particibacién de

cada entidad y a la vez se establece la concentracion que se alcanzaria en el caso que

todos los préstamos y depositos se transfirieran en la operacion que se presenta®,

Cuadro 1lI: Concentracion de préstamos y depdsitos en localidades seleccionadas. (Marzo 2.001)

Participacién en Depdsitos (%) Participacion en Préstamos (%)
o AMRO | ‘Galida | A+G AMRO | Galida | A+G
Buenos Aires -
La Matanza 2,2 82 | 104 38 | 165 20,4
Lomas de 22 | 106, 128 | 15 12,5 14,0 -
Zamora L 1
[Mor6n 1.1 136 147 1.0 31,9 32,9
San Isidro - 21 | 1'1'?— o134 | 19 15,6 17,5
Vicenle Lépez 1,3 | 134 - 147 | 22 [ 276 29,8
Ciudad de I
Bs.As. 08 : 124 13,2 0.3 11,5 11,8
Cérdoba
Cérdoba 05 | 50 . 55 0.4 95 | 99

Fuente: elaboracién propia sobre {a base de informacién de las presentanies y BCRA

- 27.Como se puede apreciar en el cuadro precedehte. existe una fuerte disparidad entre la

participacion en los préstamos y en [os depdsitos. Se observa que, excepto en la Ciudad

de Buenos Aires, en todas las localidades analizadas la participacion del BANCO DE
GALICIA Y BUENOS AIRES S.A. en los préstamos excede a la de los depdsitos. Esta
disparidad puede responder a una conducta comercial del banco adquirente que

resultaria mas agresiva a la hora de prestar dinero al publico.

28.En general se observa que la contribucidn de ABN AMRO BANK N.V. SUCURSAL
ARGENTINA en los guarismos presentados no resulta significativa en relacidén a la

participacion del banco adquirente. Por ejemplo, en relacion a los préstamos en el

Partido de Moron, donde se alcanza la mayor concentracion (32,9%), el aporte de la

porcion adquirida alcanzara el 1%.

3 Debe tenerse en cuenta que se presenta una hipdtesis de maxima consistente en suponer que todas las
operaciones de ABN AMRO BANK N.V. SUCURSAL ARGENTINA corresponden al segmento minorista. Si con
ella no se presenta un aumento considerable en la concentracidn, el efecto se veria disminuido al producirse la
discriminacién entre 1a banca mayorista y la minorista.
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29. Debe tenerse en consideracién que no existe una vinculacion directa o una ‘relacion
lineal estricta entre las diferentes varables consideradas. En efeclo, el proceso
competitivo entre las entidades bancarias y la capacidad que tienen los clientes de elegir
y cambiar en forma relativamente sencilla de entidad en la que demandan servicios
permite inducir que la participacion que alcanzarian las empresas involucradas en las
localidades mencionadas, no reviste signiﬁcacién suficiente como para distorsionar las
posibilidades de eleccién de los demandantes de servicios bancarios de modo que

~—

pueda resultar perjuicio al interés econémico general. -

30. Un dltimo punto a destacar es que el andlisis se ha realizado considerando que se
transfieren el total de los préstamos y depdsitos del ABN AMRO BANK N.V. SUCURSAL
ARGENTINA al banco adquirente. Esto quedaria relativizado teniendo en cuenta que,
segun estimaciones de las presentantes, se transferiran el 40,82% de los préstamos y el
68,68% de los depdsitos. '

IV.3. Consideraciones finales sobre el impacto de la concentracién econémica en la

competencia.

31 En los servicios de intermediacion financiera en bancos comerciales minoristas el

T
¢

impacto de la operacion bajo analisis sobre el nivel de concentracion existente no resulta
significativo.

32. Puede destacarse, asimismo, que la operacion que se notifica no restringe e! acceso al

mercado de competidores en ninguno de los mercados analizados.

33 Por lo tanto, en funcion de lo expuesto, se puede afirmar que la operacion de

concentracion descripta no implica una restriccién o distorsion de la competencia de

manera tal que pueda resultar en perjuicio del interés econdémico general.
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V. CLAUSULAS DE RESTRICCIONES ACCESORIAS
34. De la documentacién que las partes han acompafiado referida al contrato en cuestion,

Vi

35.

36.

cuya version en su idioma original y su traduccién, obran a fs. 439/473 y 474/512,

respectivamente, no se infiere la existencia de clausulas de este tipo.

CONCLUSIONES
De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA
DE LA COMPETENCIA concluye que la operacion _de concentracion econdmica
notificada, a través de la cual BANCO DE GALICIA Y BU‘ENOS AIRES S.A. adquiere la
totalidad del negocio de la banca minorista de ABN AMRO BANK N-'.V. SUCURSAL
ARGENTINA, con incidencia en el mercado de servicios de banca comercial, no infringe
en forma alguna el articulo 7° de la Ley N° 25.156, al no restringir o distorsicnar la

compelencia de modo que pueda resultar perjuicio al interés econémice general.

Por ello, se aconseja al SENOR SECRETARIO DE LA COMPETENCIA, LA
DESREGULACION Y LA DEFENSA DEL CONSUMIDOR, autorizar la operacién de
concentracion econdmica con efectos locales, consiste en la transferencia de todos los
activos y pasivos que constituyen la operatoria de banca comercial minorista de ABN
AMRO BANK N.V. SUCURSAL ARGENTINA., hacia BANCO DE GALICIA Y BUENOS
AIRES S.A., el que se instrumentard como una transferencia parcial de fondo de
comercio, de acuerdo a lo previsto en el articulo 13, inciso a), y bajo apercibimiento, en

su caso, de lo dispuesto por & articulo 15, ambos de la Ley N° 25.156.

Dr. BABFEL BOUZ

E i.L+ENSA DE COMPETENCIA

Nota de Secretaria; Los Sres. Vocales Lic. Mauricio Butera y Dr. Eduarde R

Montamat, no emiten opinidn en el presente Dictamen, en virtud de su ausencia por

motivos personales y encontrarse en mision oficial respectivamente. Conste.
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