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Sc prcsentan ante csta Comision los apoderados dc International Paper-34, Inc , 
a fin de rcalizar una consulta rclativa al plazo para cumplimetitar la obligacion de 
notificar una concentration economica en los tcrminos del articulo 8° dc la Ley N° 
25.156, respecto de una operation. 

Con fecha 20 de enero dc 2000, los actuales accionislas de Bolsas Oiavarria S A 
ban suscripto una carta dc intention mediante la cual otoigan a International Papei 34, 
Inc., una opcion dc compra sobre el 100% del capital accionario que posecn en Bolsas 
Oiavarria, con vigcncia hasta el 3 1 de diciembre de 2000 

Entre otros eleincnlos dc hccho y_de derecho, se informa que la opcion de 
compra ha sido dada a conocer en algunos medios de prensa, y que el .citado articulo 8°, 
primer parrafo, menciona que el plazo para notificar es el de una semana a partii de la 
fecha de, entre otros casos, la publication de la oferta de compra 

Teniendo como presupucsto que la operation de concentracion economica bajo 
analisis se trataria, de concretarse, de una toma de control en los terminos del articulo 
6°, inciso c) de la Fey, y que encuadraria dentro de los parametros establccidos pot el 
mcncionado articulo 8° respecto del volumen de negocios, se consulta acetca de la 
oportunidad en que la notification deberia efectuarse. 

EI articulo 8° dispone que "los actos mencionados en el articulo 6° de esla ley 
dcber.in scr notiCicadas para su examen prcviamente o en cl plazo de una semana a 
partii" de la fecha dc la conclusion del acucrdo, de la publicacion de la oferta dc de 
compra o dc canje, o de la adquisicion de una participation de control, ante cl Tiibunal 
Nacional de Dcfcnsa de la Compctcncia, contandose el plazo a partii del niomcnto en 
que sc produzca el primero de los acontecimientos citados " 

Interpretando cl cspiritu del articulo 8°, debe enlendcrsc que la publicacion dc la 
oferta de compra o de canje, no es la mera publication como noticia o trascendido en mi 
medio grafico, sino la publicacion de la oferta de acuerdo a lo estipulado en la Ley N° 
17.811, que regula en su copitulo scgundo la oferta publica de titulos valoics 
Entenderlo de otra manera atentaria contra la seguridad juridica de las empresas 
afectadas, por cuanto cualquier trascendido a traves de un diario o revista, implicaria la 
consuinacion de la publicacion estipulada en el articulo 8°, producicndo efectos 
juridicos no buscados 

Quedan cxcluidas pues las ofcrlas piivadas de compia del supueslo de 
notification previsto, siendo sujetas a la obligacion de notificar prcviamente o en el 
plazo de una semana a partir de la fecha de la conclusion del acucrdo, que scgun lo 
dispuesto por la Resolution de la Secretaria dc Industria, Comcrcio y Mincria N° 788, 



del 19 de octubrc de 1999, en su articulo 1°, inciso c), es cl momento fijndo en el 
articulo 215 dc la Ley N° 19 550 (to. 1984) 

En conclusion, la publxacion de una noticia acerca de la existencia dc una 
opcion en algun medio periodistico no sc pucde considcrar conio punto de pallida dc! 
plazo legal para la notificacion prevista en el articulo 8° dc la Ley N° 25 156 For lo 
tanto, la opcracion en analisis debera ser notificada una vez ejcrcida la opcion de 
compra y dentro del plazo dispueslo por el articulo 1°, inciso c) de la Rcsolucion 
SICyM N° 788/99 


