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BUENOS AIRES, ¢ ¢ AS1 2001

VISTO el Expediente N° 064-010739/2001 del Registro del MINISTERIO

DE ECONOMIA, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 58° de la Ley N° 25156 faculta a la Autoridad de
Aplicacién de la Ley N° 22.262 a intervenir en las causas que se inicien durante la
vigencia de la primera de las normas legales citadas, subsistiendo sus funciones
hasta que se constituya y se ponga en funcionamiento el TRIBUNAL NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA en el ambito del MINISTERIO DE ECONOMIA.

Que, en consecuencia, las operaciones de concentracién econdémica en
las que intervengan empresas cuya envergadura determine que deban realizar la
notificacion prevista en el articulo 8° de la Ley N° 25.156, procede su presentacion y
tramitacion por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, en virtud de lo dispuesto y por la integracion arménica de los
articulos 6° a 16° y 58° de la L.ey N° 25.156.

Que las presentes actuaciones dan cuenta de la notificacion presentada
en los términos de! referido articuio 8° de la Ley N° 25.156 y con relacion a la
operacion de concentracion econdmica notificada, consistente en la adquisicion por
parte de VINTAGE PETROLEUM SOUTH AMERICA HOLDINGS, INC., del CIEN

POR CIENTO (100%) de! capital social y votos de la firma ALBERTA ENERGY
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COMPANY ARGENTINA SA a las empresas ALBERTA ENERGY
INTERNATIONAL LTD. y ALBERTA ENERGY COMPANY LTD., acto que encuadra
en el articulo 6° inciso ¢) de la Ley N°® 25.156.
Que la operacidn de concentracidon econdomica que se notifica, con

incidencia en el mercado de exploracion y explotacién de hidrocarburos, analizada

en forma conjunta con la clausula de no competencia, no infringe el articulo 7° de la

Ley N° 25.156 al no disminuir, restringir o distorsionar la competencia, de modo que
pueda resultar perjuicio al interés econdmico general.

Que el suscripto comparte los términos del Dictamen emitido por la
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, dependiente de la
SECRETARIA DE LA COMPETENCIA, LA DESREGULACION Y LA DEFENSA DEL
CONSUMIDOR, al cual cabe remitirse en honor a la brevedad, y cuya copia
autenticada se incluye como ANEXO 1 y es parte integrante de la‘presente.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto,

en virtud de lo establecido en los articulos 13° y 58° de la Ley N° 25.156.

8 3 7 : Por elio,
EL SECRETARIO DE LA COMPETENCIA, LA DESREGULACION Y LA DEFENSA
DEL CONSUMIDOR
RESUELVE:
ARTICULO 1° - Autorizar la operacion de concentracién econdmica notificada,
C‘/w/ consistente en la transferencia del CIEN POR CIENTO (100%) del capital social y

votos de ALBERTA ENERGY COMPANY ARGENTINA S.A,, por parte de ALBERTA
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ENERGY INTERNATIONAL LTD. y de ALBERTA ENERGY COMPANY LTD, en
favor de VINTAGE PETROLEUM SOQUTH AMERICA HOLDINGS, INC., de acuerdo
a lo previsto por el articulo 13° inciso a) de la Ley N° 25.156.

ARTICULO 2° .- Considérese parte integrante de la presente, al Dictamen emitido

por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA de fecha 27 de

ﬂh Agosto del afio 2001, que en OCHO (8) fojas autenticadas se agrega como Anexo |.
@ ARTICULO 3°. - Registrese, comuniquese y archivese.
RESOLUCIONN® g /
smfﬂ’;"ﬁ.claﬂos Winograd
vty «C.f.f;’,‘,}fﬂ'.‘:;’i;:louhcu
T
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Expte. N° 064-010739/2001 (C.338 )

Dictamen de Concentracion N° 280

BUENOS AIRES, 97 AGO 2001
SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a la operacion

de concentracién econdémica que tramita bajo el Expediente N° 064-010739/2001 del

. Registro del Ministerio de Economia (C.338), caratulado “ALBERTA ENERGY COMPANY

ARGENTINA SA Y VINTAGE PETROLEUM SOUTH AMERICA HOLDINGS INC. S/
NOTIFICACION ART. 8° LEY N° 25.156".

A=

{. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES
La Operacién.

1. La operacién notificada, consiste en la transferencia a favor de VINTAGE

Ei, ;’_’. 7 : PETROLEUM SOUTH AMERICA HOLDINGS, INC. del 100% def capital social y votos
fﬂ“ de ALBERTA ENERGY COMPANY ARGENTINA S.A. por pate de ALBERTA
b
e o ENERGY INTERNATIONAL LTD. y ALBERTA ENERGY COMPANY LTD.

2. Dicha transferencia se realizara en el marco del Contrato de Compraventa de Acciones
celebrado el 23 de junio de 2001, y esta sujeto entre otras condiciones suspensivas, a

la aprobacién de la operacidn por parte de esta COMISION NACIONAL.
La actividad de las partes.

V]/\/ 'i 3. VINTAGE PETROLEUM SOUTH AMERICAN HOLDINGS INC. es una sociedad holding
gxtranjera, controlante en un 97% en la Republica Argentina de CADIPSA SA.




Monestoris do Geonomia
Socroturia do b Compotoncea, s Qesnegulacidn

¥ la Dofonsa dol Conscmeidon g 6
Comascin N aomal do Pofomsa do ls Compatoncea

4. VINTAGE OIL ARGENTINA INC. controla a su vez en Argenifﬁé a._VP ARGENTINA

INC. SUCURSAL ARGENTINA en un 100%, cuya actividad también es 12 exploracion y
explotacion de hidrocarburos. Tanto esta (ltima sociedad como CADIPSA S.A. no
registran operaciones ni actividad alguna durante el Gltimo ejercicio, de acuerdo a lo
qQue surge de sus estados contables al 30 de junio y al 31 de Diciembre de 2000,

respectivamente.

@

ALBERTA ENERGY COMPANY LTD. es una sociedad holding extranjera, controlante
- en un 100% de ALBERTA ENERGY INTERNATIONAL LTD., sociedad holding
extranjera, y ambas controlan en la Republica Argentina a ALBERTA ENERGY
COMPANY ARGENTINA S.A. en un 85% y 15%, respectivamente.

6. ALBERTA ENERGY INTERNATIONAL LTD. es a su vez controlante en Argentina de
ALBERTA ENERGY PIPELINES (ARGENTINA) S.A., dedicada a la consultoria y
asesoramiento en cuestiones de negocios y proyectos en la industria de hidrocarburos,

y ejercicio de representaciones y gerenciamiento.

(Hé;’ 8 "¢ 7. ALBERTA ENERGY COMPANY ARGENTINA S.A. es una sociedad constituida por las
' leyes de la Republica Argentina, cuya actividad es la exploracion y explotacién de
‘ S hidrocarburos.

{"\ Il.- ENCUADRAMIENTO JURIDICO
/
/[4 8. Las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma la operacion de
i
WI concentracion prevista en el articulo 8° de la Ley N° 25.156, habiendo dado
cumplimiento a los requerimientos efectuados por la COMISION NACIONAL DE
(\, DEFENSA DE LA COMPETENCIA.
\ omQ se expresé, la operacién que se notifica consiste en la transferencia a favor de
Z " \MINTAGE PETROLEUM SOUTH AMERICA HOLDINGS, INC. del 100% del capital
- [
2
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10.

¢

sacial y votos de ALBERTA ENERGY INTERNATIONAL LTD. y de ALBERTA ENERGY
COMPANY LTD.; constituyendo una concentracién econdomica en los términos del
articulo 6° inciso ¢) de 1a Ley N° 25.156.

La obligacion de notificar la operacidn de concentracion descripta obedece a que el
volumen de negocios de las empresas involucradas supera, en el 4mbito nacional, el
umbral establecido en el articulo 8 de la Ley N° 25.156. Esta circunstancia se

desprende de los balances de las firmas involucradas, obrantes en estas actuaciones.

lil.- PROCEDIMIENTO

11.

12.

13.

14.

Ei dia 30 de julio de 2001, las empresas notificaron la operacién ante esta COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, mediante la presentacion del

Formulario F1 respectivo.

Analizada la informacion suministrada por las partes, la COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA entendié que la misma no satisfacia los
requenmientos establecidos en el Formulario F1, notificandoselo a las partes el dia 6
de agosto de 2001. (fs. 370/372)

Con fecha 8 de agosto de 2001, las partes intervinientes presentaron parcialmente la
informacion faltante (a fs. 375/381), teniéndose por cumplido solamente el punto 2 a)

de las observaciones oportunamente notificadas. (a fs. 382).

Que con fecha 10 de agosto de 2001 (a fs. 386 y s/s) las partes completaron
satisfactoriamente los requerimientos solicitados, comenzando a correr el plazo
establecido en la Resolucién 40/2001 partir del dia habil siguiente a esa fecha,

gperando el vencimiento del plazo legal establecido en dicha norma el dia 27 de
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IV.EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION SOBRE
LA COMPETENCIA,

Naturaleza de la Operacién

15.

16.

Como se ha indicado precedentemente, la presente operacion consiste en la
adquisicion, por parte de VINTAGE PETROLEUM SOUTH AMERICA HOLDINGS, INC..
del 100% del paquete accionario de ALBERTA ENERGY COMPANY ARGENTINA SA
a ALBERTA ENERGY INTERNATIONAL LTD. y ALBERTA ENERGY COMPANY LTD.,
cuyo unico activo al momento del cierre de la operacién serd la concesion del drea
“Covunco’, en la cuenca petrolera neuquina. Se trata de una concentracion econdémica
de tipo horizontal, teniendo en cuenta que ambas empresas involucradas VINTAGE OIL
ARGENTINA INC y ALBERTA ENERGY COMPANY ARGENTINA S.A. se dedican
exclusivamente a la exploracion y extraccion de petréleo crudo y gas en varias cuencas

del territoric nacional.

Sin embargo, esta relacién horizontal entre las empresas involucradas es potencial,
habida cuenta de que el permiso de exploracion del drea *Covunco” no habilita
legalmente a su propietaria ALBERTA ENERGY COMPANY ARGENTINA SA a
expiotar comercialmente el &area, a lo que debe agregarse que ias reservas
comprobadas a la fecha en dicha area son nulas, segun lo informado por las
notificantes (fs 378).

Mercado Relevante del Producto

17. De aguerdo a la informacion presentada, se considera que el mercado relevante del

odutto para el andlisis de la operacién notificada incluye la exploracién y explotacién

xtrg cion) de petréleo crudo y gas.
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18.

18.

20.

21.

e

El petréleo en su estado natural, crudo, es un commodity que se utiliza en las refinerias
como matena prima para produccion de combustibles. El gas natural se encuentra bajo
tiera contiene diversos hidrocarburos y otros elementos tales como nitrébgeno,

anhidrido carbénico y gas sulfurico.

El proceso productivo se divide basicamente en dos etapas, la exploracién y Ia
explotacion. La exploracién involucra el desarrolio de diversos estudios, especialmente
procedimientos de sismica y pozos exploratorios, con el objetivo de localizar
yacimientos comercialmente explotables. En la etapa de explotacion, se extrae ei
hidrocarburo del subsuelo y luego se lo trata para lograr condiciones homogéneas que

permitan su transporte.

El transporte del petrdleo desde los yacimientos hasta alguna de las once refinerias
que operan en el pais se realiza por lo general a través de oleoductos (Bahia Blanca-
Buenos Aires, Neuquén-Bahia Blanca y Neuquén-Lujan de Cuyo). Por su parte ei

lransporte por barco se utiliza, en su mayoria, para el mercado internacional.

El transporte de gas en el pais esta regulado por el EIQARGAS y concesionado a dos
compafias, Transportadora Gas del Norte y Transportadora de Gas del Sur, que
operan una red de gasoductos de 15.000 km., con una capacidad de 110 millones de
m3/dia. La distribucion a los consumidores esta a cargo de nueve “distribuidoras” que
abastecen a mas de 5 millones de usuarios. Los grandes usuarios pueden comprar €

gas natural directamente a los productores.

Mercado Geografico Relevante

22.

En su calidad de “commodity” el petrdleo puede ser colocado en cualquier parte de!

mundo a precios intemacionales. Por otra parte, en la Republica Argentina existe

libertad para importar y exportar el producto libre del pago de aranceles. Por ello los
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23. A pesar de lo expuesto precedentemente, el presente andlisis estara referido al
mercado nacional de petréleo crudo. Si con esta definicion, la operacion no presenta
efectos significativos desde el punto de vista de la competencia, en menor medida

tendra efectos en una zona geografica de mayor alcance.

24 El gas natural solo puede ser transportado economicamente a través de gasoductos.

| ) En la Republica Argentina existe una basta red de transporte que une a los principales

centros de consumo con las distintas cuencas productoras, permitiendo a los
T~ demandantes mayoristas (grandes usuarios y distribuidores de gas) optar por comprar

el gas natural a diferentes productores.

25. De este modo, el mercado geografico relevante de gas natural para la evaluacion de

esta operacion ha sido definido como el mercado nacional.

Efectos Sobre la Competencia

26. Bl mercado argentino de petréleo exhibe un volumen de 46,5 millones de m3 anuales’
en el afho 1999. VINTAGE OIL ARGENTINA INC. operé una produccién de 1,34

millones de m3, alcanzando una participacion del 2.89%°,

-~ 27.En el mercado argentino de gas natural, el volumen de produccion es de 42425
millones de m3 y la participacion de VINTAGE OIL ARGENTINA INC. es del 0.67%.

28. Las participaciones mencionadas resultan modestas si se comparan con las de! lider

del mercado, Repsol YPF, quien detenta participaciones del 40% y 34% en petroleo y

éy\/ gas, respectivamente®.

e: informacién suministrada por las notificantes en el expedienle, dalos de 1999
: informacion suministrada por las notificantes en el expediente, datos de 1999..
- Elaboracién propia a partir de datos de la Secretaria de Energia.
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28. Por ofra parte, teniendo en cuenta que la concesidén del area “Covuncs” no esta

actualmente en produccion, la operacién tendria un efecto nulo sobre la actyal

concentracion del mercado.

30. La concentracion solo serd efectiva, en el momento en que este area entre en
produccion, siempre que esto suceda. A la fecha no es posible estimar la magnitud de
la misma, ya que segln lo manifestado por las notificantes a fs. 387, las “reservas

comprobadas” son nulas.

31.A modo de conclusion puede afirmarse que habiendo analizado la informacién
presentada por las notificantes y teniendo en cuenta la baja participacién de mercado
de las empresas involucradas, el nulo incremento que [a presente operacién genera en
la concentracion del mercado relevante definido y la existencia de competidores de
mayor magnitud, no se encontraron elementos que indiquen que ia presente operacion
permita restringir o distorsionar la competencia, de modo que pueda resultar perjuicio

para el interés economico general.
V.-CLAUSULAS DE RESTRICCIONES ACCESORIAS

32. Del andlisis de los términos del Contrato de Compraventa de Acciones de fs. 279/365,

surge que no se han previsto cldusulas de restricciones accesorias.

VI.- CONCLUSIONES

33.De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluye que la operacidon de concentracion
econdémica que se notifica, con incidencia en la exploracion y explotacion de
idrocgrburos, no infringe el articulo 7° de la Ley N°® 25.156 al no disminuir, restringir o

1
istorsjonar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio al interés econdmico
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34. Por ello, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja al
SENOR SECRETARIO DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, LA DESREGULACION
Y LA DEFENSA DEL CONSUMIDOR autorizar la operacion de concentracién
economica consistente en Ia transferencia del 100% del capital social y votos de
ALBERTA ENERGY COMPANY ARGENTINA S A. por parte de ALBERTA ENERGY
INTERNATIONAL LTD. y de ALBERTA ENERGY COMPANY LTD., en favor de
VINTAGE PETROLEUM SOUTH AMERICA HOLDINGS, INC., de acuerdo a lo previsto
porel art. 13 inc. 2) de la Ley 25.156.
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