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VISTO ef Expedisnte N° 084-015348/2001 de! Registro cal MNISTERIS O

ECONCMIA, y

CONSIDERANDO:
Que el articuio 58° de la Ley N° 25 155 faculta a 2 Aulondad de ~plicazion de ia

ds g prmera gds

w

L2y N* 22 262 a inte~venir en las causas que seimcien durar-z g vigens
las normas legales citadas, subsistiendo sus funciones has!a que s2 constituya y se pongs
en funcionamiento sl TRIBUNAL NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA en e
ambito del MINISTERIO DE ECONOMIA.

Que, en consecuencia, 12s operaciones de conceriracion econémiza an las que
intervengan empresas cuya envergadura determine que deban realizar la notificacion
prevista en el articulo 8° de la Ley N° 25.156, procede su pres=ntacion y tramitacidn por los
obiizados ante }a COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, en virtud
de lo dispuesto y por la integracion amoénica de ios aricuics 6° a 16° y 58° de- la Ley N°®
25.156.

Que las presentes actuaciones dan cuenta de la rotificaciéon preszntada en los
termings del referido articulo 8° de !z Ley N° 25158 y con reéaci.én 38 iz op=zracién ds
concentracion economica notificada, donde ia firma MILL HILL INVESTMENTS N.V. vendera
a ENEL Sp.A., el CIEN POR CIENTO {100%) del capitai socia’ de CAMUZZI GAZOMETTR!
SpA.o en su defecto, el NOVENTA Y OCHO CON CINCUENTA Y OCHO POR CIENTO
(88 58%) dal mismo, confiréndoie a ENEL S p A el control exzlusivo de sz sociedad y ds

sus empresas controiadas, acto que encuadra en el articuio 6% inciso ¢) Ce Iz Ley N° 25 156,
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Que i3 operacidn de conce~"37:0n ZLONGMICE Que s& Notfca no ninnge &
aricuio 7° de la Ley N° 25 156 al nc dismunair. resinngir o distorsiorar la compelencia Ce
modo que pueda resultar penuicio al interés 2C0N0MiCo ganeral

Que resulta competente para ei .dictado del presenie acto. el Senor Secretaric de
la Competancia, la Desregulacion y la Defensa del Consumidor. en virtud de io 2sigblecido
en los articulos 13° y 58° de la Ley N° 25.156.

Que encontrandose vacante la SECRETARIA DE LA COMPETENCIA. LA
CESREGULACION Y LA DEFENSA DEL CONSUMIDOR, corresponde gue la presents
Fesolucidn sea suscnpta por avocacon por el Sefor Ministro de ia Froduccion.

Que el suscripto comparie los términos del Dictamen emitde por la COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, dependiente de la SECRETARIA DE LA
COMPETENC!A, LA DESREGULACION Y LA DEFENSA DEL CONSUMIDOR, ai cual cabe
remitirse en honor a fa brevedad, y cuya copia autenticada se incluye como ANEXO |y es

parte integrante de fa presente.

Por elio,
EL MINISTRO DE LA PRODUCCION
RESUELVE:
ARTICULO 1° - Autorizar la operacién de corcentracion econdmica notificada, por la cual la
firma ENEL S.p.A. adquinra de |a empresa MILL HILL INVESTMENTS NV, el CIEN POR
CIENTO (10C%) del capital social de CAMUZZI GAZOMETTRI S.p.A., 0 en su defecto, un
porceniaie no inferior al NOVENTA Y OCHO CON CINCUENTA Y OCHO POR CIENTO
{58,58%), y, consecuentamente, de sus empresas controiadas, de acuerdo a lo previsto por
el articulo 13° inciso a) de ia Ley N° 25.156.

ARTICULO 2° - Considérese parte integrante de la presznte, al Dictamen emitido por la
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DICTAMEN N° 504

Buenos Aires, = 3 ENE 2002

SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su consideracidn el presente dictamean referido a la operacion de
concentracidén economica que tramita bajo el Expediente N° 054-015548/01, caratuiada
“ENEL Sp.A. y MILL HILL INVESTMENTS N.V. (C-0355) S/ NOTIFICACION ART. 8 DE LA
LEY N°25155".

I. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES
La Operacion

1. MILL HILL INVESTMENTS N.V. vendera a ENEL S p.A el 100 % del capital social de
CAMUZZI GAZOMETTRI S p.A., ¢ en su defecto el 98,58 % det mismo, confiréndole a
ENEL S p.A. el control exclusivo de esa sociedad y de sus empresas controladas, sujeto
a la aulorizacion por parie de las autondades de Defensa de la Competencia de la

Republica Italiana y de la Republica Argentina.
La actividad de fas partes

2. ENEL S.p.A es una sociedad constituida de acuerdo a las leyes de la Republica de Italia,

y es confrolada por el estado italiano (68,26 %).

3. MILL HILL INVESTMENTS N.V. es una sociedad constituida de acuerdo a las leyes dal
Reino de Holanda. Es conlrolada por PARGA S R L. (89,99 %), una sociedad constituida
de acuerdo a ias leyes ilalianas. En el exterior controla 3 CAMUZZI GAZCMETTRI S.p A
{99,99 %). una sociedad constituida en la Repubiica ltaliana, la cua! a su vez controla a

distintas sociedadas extran;eras.

CAMUZZ! GAZOMETTRI S p.A. contrela en nuesiro pais a CAMUZZ} INTERNATIONAL
S.A (89,99 %). A su vez, esta sociedad controla a CAMUZZI ARGENTINA S A (79,76
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o) saciedsd consttuida dg acuerJo a las leyes ge 2 Rer.Slea Argentina Cuya 3ctvisd
prncipal €3 ‘8 ¢e paricipar en el carital accionano de ciras empresa que 1engan por
objeto fa prestasidn de servicios pobliccs en general !a operacion, administrasion
ingznisria ce instalacion. distiibucion y comercizizacion de gas natural gas licuade.
energia eléctrica. agua y cloacas, tratamiento de afluentes y residuos tanto domiciliarios

como industriaies y otras,
_ CAMUZZI ARGENTINA S.A. controla en la Republica Argentina a.

SODIGAS PAMPEANA S.A. (86,09 %), sociedad hoiding que controta a CAMUZZ!I GAS
PAMPEANA S.A. (86,05 %), cuya aclividad principal es la prestacion del servicio pudlico
de distribucion dz gas nalural en las Provingias g2 Buercs Aires y La Par'npa CAMUZZI
GAS PAMPEANA S A. controla a IV INVERGAS S.A (8599 %), sociedad hoiding Esta
sociedad controla a DISTRIBUIDORA GESELL GAS S.A., cuya actividad principal es el

suministro de gas en el Municipio de Villa Gesell.

SODIGAS SUR S.A. (56,81 %). sociedad holding que controla 3 CAMUZZI ARGENTINA
S A (90,00 %). Esta sociedad controla a CS SUR S.A. (100 %). cuya actividad principal
es la comercializacion de gas licuado en garrafas y/o cilindros y/o a granel, en las

Provincias de Rio Negro, Neuquén, Chubut, Santa Cruz y Tierra del Fuego.

BUENOS AIRES ENERGY COMPANY S.A -BAECO S.A.- (82,99 %), sociedad hoiding
que controla a INVERSORA ELECTRICA DE BUENOS AIRES S.A. (55,00 %), también
sociedad holding. Controla a EMPRESA DISTRIBUIDORA DE ENERGIA ATLANTICA
S.A. -EDEA SA- (90 %). cuya actividad principal es la prestacion del servicio de
distribucién y comercializacion de energia eléctrica en la Costa Atiantica y zona sudeste

de la Provingcia de Buengs Arres.

EMPRESA DE ENERGIA RIO NEGRO S.A -EDERSA S.A- (50 %), sociedad que tiene
por actividad principal la prestacion de los servicios de distribucidn, comercializacion,
generacidn ais'ada y transporie de energia eléctrica (jurisdiccion provincial) en la

reyincia de Ric Negro
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It.- ENCUADRAMIENTO JURIDICO.

: L .._. forma alia notificacic”
6 Las empresas presantantzs han dadc cumplments &7 .= 1of t “

prevista en el articulo 8° de la Ley N° 25 135

- 1o que encuadra en 1o
7. La operacidn que se notifica es una adquisicidn de 3cTI T °4q

previsto por el articulo 6 inciso ¢) de 13 Ley N° 25136

~t3 estd dada porque e!
& La obligacién de notificar la operacion de concents acion oo @ € porg

volumen de negocios consolidado de CAMUZZI ARGENT NS S.
. 2y N° 25156,

A. que asciende 2 <

770482 682, supara el umbra!l establecdo en el articulo § &4 -

ill.- PROCEDIMIENTO

4ILL INVESTMENTS N.V.
~ 8¢ de la Ley de Defensz

9 Ei dia 25 de octubre de 2001, las firmas ENEL Sp.A. Y M
notificaron la operacidn conforme a lo establecido enel a

de ta Competencia.

. ‘ DE
10.Analizada la informacidn suministrada en fa notificacion, "4 * OMISION NACIONAL

DEFENSA DE LA COMPETENCIA entendié que 13 <3M2 ™° satisfacia los

im i | ' tes las
requerimientos establecidos en el Formulario F1, natt, andole 3 las pares
wiembre (fs. 525/526) y 17

observaciones los dias 31 de octubre {fs. 185/186), 16 de m
de diciembre de 2001 (fs 561). '

L - ividad economica
11 Atento que la concentracion economica involucra a empres:t cuya acl

(~guladores. se remitieron @'
ENTE NACIONAL

es'a reglada por e! Estado Nacional a raves c@ 0rganismox
ENTE NACIONAL REGULADOR DE LA ELECTRICIDAI! ¥ al

REGULADOR DEL GAS las notas N° 1262/2001 y N° 11412001, respectivamente, 2

ispuesto por e
efecto de que tomaran la intervencion que les compete (onforme o disp p

articulo 16 de la Ley N° 25156 (fs. 527/528 y 529/530).

-%dia 10 o dicembre de 2001 el ENTE NACIOtAL REGULADOR DE LA

ECTRICIDAD respondio el rejuerimiento efectuado op's™ . ;namente por la CNDC {fs

' 1a inconvenientes’.
536), manifestando que la operacidn bajo analisis “rvs PrESEN

(V1)
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MACIONAL REGULADOR DEL GAS sin haberse recibide el informe correspondiente. ¢z
ar_erdo 3 o establzcide en el adicule 16 de la Ley N° 25158 (cf Decreto 255/2001). s
comsigera que el organisms reguiador no tiene objeciones que formuiar 2 la operacidn er

cuestion.

13 Con fecha 14 de diciembre de 2001 las parles presentaron la informacion que satisfacia
el requerimiento de esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA y

comenzb a correr el plazo estabiecido en el articulo 13 de 1a Ley N° 25.156.

IV.- EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION
SOBRE LA COMPETENCIA.

La naturaleza de la operacion

14 En vidud de que las actividades desarroliadas en el pais por las empresas controladas
por el Estado italiano y por CAMUZZI GAZOMETRI S.p.A. no manifiestan vinculaciones
econémicas de tipo horizontal ni vertical, la operacién notificada puede caracterizarse
como una concentracion de conglomerado que no afectara directamente las

participaciones de mercado.

15 Sequn se explicard mas adelante, esto es asi a pesar de que el Estado italiano,
controlante de ENEL S.p.A., posee otras empresas que, a su vez, controlan sociedades
constituidas en el pais que desarrollan fas mismas actividades que aquellas que controla
CAMUZZI GAZOMETRI S p A,

16 Las empresas contreladas por el Estado italiano con activos en ei pais son:

1) ALITALIA SpA. que posee una sucursal en la Argentina, denominada ALITALIA
SUCURSAL ARGENTINA, dedicada al transporte aéreo de cargas y pasajeros,

21 FINMECCANICA S p A qus controla a fa firma ANSALDO ARGENTINA SA. cuya

activitad es la construccion y fabricacion de piantas, equipcs & instalaciones vincutadas

energia como generadores propusados por gas, vapor, combustible nuciear y
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ENTE NAZIONALE IDROCARBURI S o A (ENI Sp A sends esta 13 qus conirsls en

el pais a empresas que podria~ lzzas 2 ser potenciales compebdoras ¢z 1as emprasas

que son objelc de la presente oparacion:

a)

SAIMPEM ARGENTINA S A, gue tiene por objelo y unica actividad ia eecucidn de
un proyecto denominado "Meaga Project” consistenle en la construccién de un
poliducto de 800 km. de exiension que une la localidad de Loma de 1a Lata en la
provincia de Neuquén con !a civdad de Bahia Blancz en la provincia de Buznos
Aires, como parte de una unidn transitoria de empresas. la cual a su vez reaiiza este
proyecto para una Joint Venture conformada por YPF REPSOL. PETROBRAS Y
DOW CHEMICAL.

INVERSORA DE GAS CUYANA S.A es una sociedad holding constituida bajo las
leyes argentinas que no desarroila ninguna ofra actividad ni posee otros bienes en
Argentina mas alla de ser titular del 51% del capital accicnario ce la sociedad
DISTRIBUIDCRA DE GAS CUYANA S A

DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A. es una sociedad constituida tajo las
leyes de la Republica Argantina que tiene por objeto la distribucidn de gas en las
provincias de Cérdoba, La Rioja y Catamarca. Es conirolacda indireclamente a través
de ITALGAS S.p.A. (31,35 %) e INVERSORA GAS DEL CENTRO S.A. (51 %). Ta!
como se informa con relacion a las empresas en las cuales participa ENI S.p.A.,
ITALGAS S p.A. participa en un 25 % del capilal social de INVERSORA GAS DEL
CENTRO S A

AGIP ARGENTINA EXPLCRACION Y EXPLOTACION S.A. es una sociedad
constituida de acuerdo a las leyas de nuestro pais que tiene como unica actividad la
exploracion y explotacién de petréleo. Su aclividad actuaimente se desarrolla en el

area denominada Rio Chico CAM-1 (Cuenca Austral Manna 1) ubicada en el

subsu2io manino de Tierra ¢l Fuego. Parlicipa con el 3C% de !a unidn transitoria de
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AUSTRAL S A En el dea denominaca Coiorado Basi - CAL 47 paricina con e
20% de la UTE que posse el permiso para su explotacion. siendc ias empresas

operadoras SHELL C.AP SA yRREPSOL YPF S.A.

AGIP LUBRICANTES S.A. es una sociedad constituida de conforrmdad con las leyes
de !a Republica Argentina que tiene por objeto la fabricacidén y postenor
comercializacion de aceites y grasas lubncantes para automolores e industrias en
todo el territorio de ia Republica Argentina, mediante la utilizacién de distnbuidores

mayoristas independientes.

Asimismo, ENI S.p.A. posee una parlicipacion no controlante en las siguientes

empresas.

a)

¢)

INVERSORA DE GAS DEL CENTRO S.A. (25%) es una empresa holding gque no
desarolla ninguna otra actividad ni posee olros bienes en Argentina mas alla ser
titular del 51% del capilal accionario de la sociedad DISTRIBUIDORA DE GAS DEL
CENTRO S.A. En esta sociedad ENI S p.A. participa indirectamente a través de
ITALGAS Sp.A..

INVERSORA DE GAS CUYANA S.A. (31 %) es una sociedad holding constituida
bajo las leyes argentinas que no desarrolla ninguna otra aclivicad ni posee otros
bienes en Argehtina mas alid del control que ejerce sobre el capital accionario de la
sociedad DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA SA.

DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A., cuya actividad es la distribucion de gas en
las provincias de Mendoza, San Juany San Luis. Es controlada por INVERSORA DE
GAS CUYANA S A (51 %).

17.Por su parte, la sociedad CAMUZZI GAZOMETRI S.p.A. controla en forma directa ©

indirecta a las siguientes empresas en Ia Argentina:

1) CAMUZZ! INTERNATIONAL S.A., que controla en forma directa a CAMUZZI

ARGENTINA S A, cuya brincipai activicad es la de participar en el cap“a' accionario de

mpresas que lengan pof objeto 12 prestacién de servicios publiccs en general, 12

an, administracion, ingenieria de nstaiacion, distribucion y comercializacion de



v g . PR K .
2 30t Lomacionces fa D aamapuisseiem

s o -
y 6z f-/a'n_uc EIPAR LEOFRVINT PR

T e n ™ N ans nad ar f" f/‘ rmi T far :(.ny._'.'. e

3)

4)

5)

< REINALDK] BARARTS
’ RIRECCIO N A DS ENTRADAD

-V, * . =
// s < Y KOPIFIEAC.ONES PR T /
femesdeowge, S0 Lo me perl g .
\
TN ’

. (D oaeo A - (_;.‘-“- - ‘_,:.» : )
cas natural gas kousdo. energia eidcirca agua y cicatas.lialamiénte de afluentes y

:
W

residucs tanto dormictiiarios como industriales y otras.

SODIGAS PAMPEANA S. A que posee el control mayontano de! capital social de la
firma CAMUZZI GAS PAMPEANA S A, prestadora del servicio publico de distribucion de
gas natural er ia zona comprendida por las provincias de Buenos Aires y La Pampa.
Esta uttima empresa es la principal accionista de fa sociedad IV INVERGAS S.A , que, a
su vez, posee el control de la mayor parte del capital accionario de la empresa
DISTRIBUIDORA GESELL GAS S.A., que suministra gas en el municipio de Gesell,

provincia de Buencs Aires.

SODIGAS SUR S.A., que conticia la mayor pare del capital social de 'a firma CAMUZZI
GAS DEL SUR S.A., prestadora de! servicio piblico de distribucion de gas natural en la
zona comprendida por las provincias de Rio Negro, Neuquén, Chubut, Santa Cruz y
Tierra de! Fuego. Esta Gltima empresa es la principal accionista de la sociedad CS SUR
S.A., dedicada a la comercializacion de gas licuado en garmafas y/o cilindros y/o a granel

en lodo el terrilorio de la Republica Argentina.

BUENOS AIRES ENERGY COMPANY SA., principal accionista de la empresa
INVERSORA ELECTRICA DE BUENOS AIRES S.A. que, a su vez, posee la mayor
parte del capital accionario de EMPRESA DISTRIBUIDORA DE ENERGIA ATLANTICA
S.A., que presta el servicio de dislribucién y comercializacion de energia eléctrica en la

costa atlantica y zona sudeste de la provincia de Buenos Aires.

EMPRESA DE ENERGIA RIO NEGRO S A, prestadora de los servicios de distribucion,
comercializacidn. gereracién aislada y transporte de energia eléctrica de junsdiccion

provincial en la provincia de Rio Negro.

TRELPA S.A., principal accionista de EMPRESA DE TRANSPORTE DE ENERGIA
ELECTRICA POR DISTRIBUCION TRONCAL DE LA PATAGON!A S A., prestadora del
servicio de transporie de energia eiéctrica por distribucion troncal en las provincias de
Chub:ut, Santa Cruz y Rio Negro.

GUAS BALCARCE S A., prestadora ce los servicios de operacidn, manienimiento.

opservacién y distribucidn de agua potable y de los desagiies cloacales en el municipio

~l
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de Baicarce provincia de Buenos Ares.

-

L

8) AGUAS LAPRIDA SA, prestadora ce Ics sewici‘éside“.op‘éracién. manienimiantc

corsenvazidny distribucion de agua polable y de los desagles clcacales en e! municipic

de Lapriga, provincia de Buencs Aires.

18 Como se anticipara, a pesar de que cierlas empresas coniroladas por CAMUZZ]
ARGENTINA S.A. y por ENI S.p.A. llevan a cabo las mismas actividades prestacion de
los servicios publicos de distribucion de gas natural la operacion descnpta no constituye
una alteracion del nivel de concentracidén en mercado aiguno, dado que tales actividades
resultan de concesiones otorgadas por el Estado Nacional o Municipal @ un unico

CONCESIONAro.

19.Se debe destacar que el ente regulador de la actividad relacionada con la distribucion de
gas natural, el ENTE NACIONAL REGULADOR DEL GAS (ENARGAS), determina no
sélo el nivel de las tarifas sino también las condiciones en que debe ser prestado el
servicio y el cumplimiento de las paulas que imponen el contrato de concesién y sus

sucesivas adecuaciones.
El producto

20 La cadena de comercializacién del gas natural comprende desde la produccion del fluido
hasia las ventas que realizan los productores, distribuidores y/o comercializadores, tanto

en el mercado interno como externo.

21 Las ventas al mercado interno, por su parte, comprenden la cadena que va desde las
compras de gas que realizan lcs distribuidores y cargadores no distribuidores en el
marcado mayorista, incluyendo las compras en el mercadc “spot” hasta llegar a las

ventas de gas natural a los usuarios finales en el mercado minorista.

22.El gas natural tiene diversos usos y multiples demandantes. Se puede mencionar en

pgimer lugar un uso intermedio del mismo. el cual viene dado por los propios productoras

iznes lo pueden reinyectar al yacimiento) y pof los operadores de los gasoducics
anes! o utilizan como combustible para hacer funcionar las balerias de ics

phespres o para mantener el inventario operativo en los ductos y loops como gz3
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natural relenido).

23 El principal uso del gas natural es como combustibie: -ya-‘séa'.para la gereracion de
elecincidad. caior o vapor en la industria. También es utihzado para la refrigeracion y
calefaccion en el comercio y los servicics y para uso comciliario en las residencias
urbanas. Por tltimo, es empleado como combustible en el transporte aulomotor en forma

de gas natural comprimido (GNC).

24 El gas natural que es utilizado como insumo en |a generacion termoeiéctnica de energia
eléclrica se comporta como un bien poco transable, dado que presenta una restriccion

'/ﬂ‘ : estructural constituida por el alto costo de transporie, realizado por medio de gasoducios.
El mercado geografico

25.En cuanto al alcance geografico del mercado relevante, se debe sefialar que éste incluye

las distintas zonas geograficas en las cuales operan las empresas involucradas.

a) CAMUZZ!I GAS PAMPEANA S A disiribuye gas natural en la zona comprendida por
una parte de la provincia de Buenocs Aires (excluyendo {a ciudad de Buenos Aires y
parte del gran Buenos Aires) y La Pampa. A su vez, esta empresa posee el control
de la mayor parte del capital accionario de DISTRIBUIDORA GESELL GAS S.A,
que distribuye gas natural en el municipio de Villa Gesell, provincia de Buencs Aires.

"‘ﬂ" b) CAMUZZI GAS DEL SUR § A distribuye gas natural en la zona comprendida por las
o provincias de Rio Negro, Neuguén, Chubut, Santa Cruz y Tierra del Fuego

¢) DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A. distribuye gas natural en la regidn

comprendida por las provincias de Mendoza, San Juan y San Luis.

d) DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A cwistribuye gas natural en las
(LQ provincias de Cérdoba, La Rigja y Catamarca.

26 La exislencia de un sistema nacional de transporte de gas natural que conecta a !as

}

(] - gstintas cuencas productoras con i0s principales ceniros de consumo hace que puedla
& n '\ len estos punics por gas raturai proveniente de diferentes productores. En el

larse

fa zona de la ciudad de Buenos Aires y de! Gran Buencs Aires. donde se
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zuaiquiera de tas cuencas productoras.
Los efectos sobre la competencia en el mercado

27 Sequn se desprende de la informacién suministrada por las empresas noUﬁE‘é‘n—t.es,"' la
oparacidon notificada no produce efectos restnctives de la compelencia en cada uno de
ios mercados de distribucion de gas natural bajo analisis. Esto es asi ya que cada una de
las empresas licenciatarias de los servicios de distribucién de gas natural tiene la

exclusividad para la prestacion de dicho servicio en las zonas en l1as que operan.

28 Con la adquisicion de la sociedad CAMUZZI GAZOMETRI S.p.A. por parte de una
empresa contro'ada por el Estado ltaliano en cada unc de los mercados de distribucion
de gas natural afectados sélo ocurre un cambio de control sobre un distribuidor, por lo
que e! grado de concentracidén en cada uno de dichos mercados no se ve afectado. De
manera que la presente operacién bajo analisis no genefa preocupacidon desde el punto

de vista de la defensa de la competencia.

29 Teniendo en cuenta el funcionamiento del mercado de la distribucion de gas natural, no
se produce un impacto sobre la concentracién en cada uno de los mercados analizados
que pudiera desperiar una preocupacion desde el punio de vista de la defensa de Ia

competencia. = .

W 30 Adicionalmente, analizadas las posibilidades de sustitucidn entre ios productos
comercializados por las empresas notificantes, tanto por el lado de la oferta como por el
lado de la demanda, no se advierlen elementos que indiquen que las condiciones de
compelencia actual o polencial puedan ser afecladas significativamente en perjuicio de!

interés econdmico general.

31.Una operacién como la aqui analizada podria desperlar preocupacion debide a la
k eliminacion de la competencia por comparacion, al ser un ésta un instrumento esencial

para el reguiador para evaluar las conduclas de las empresas. Sin embargo, el

ENARGAS sequirad contande con este instrumento porque e! Estado italiano condroiara

trgside las nueve distribuidoras que operan en Argentina.
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32 En virtud de los elemenics expuesics. se pbede conclur qua. €332s las caracleristnzs
paricuiares de la regulacion a la que estan sujetas las actividades de distribucion d= gzs
natural sz encuentra restringida la pesibilidad de que se afecte el funcicnamienta da:

mercado
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V.- CLAUSULAS DE RESTRICCIONES ACCESORIAS

33 Los instrumentos acompadados por las partes no se han previsto clausulas de

restricciones accesorias.
Vi.- CONCLUSIONES

34 De acuerdo a lo expueslo precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA
DE LA COMPETENCIA concluye que la operaciéon de concentracion economica que se
notifica no infringe el articulo 7° de la Ley N° 25.156 al no disminuir, restringir o
distorsionar la competencia de modo que pueda resullar perjuicio al interés economico

general.

35 Por elio, 13 COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja al
SEROR SECRETARIO DE LA COMPETENCIA, LA DESREGULACION Y LA DEFENSA
DEL CONSUMIDOR autorizar la operacién de concentracion econdémica por la cual la
firma ENEL S.p.A.'adquiriré, el 100% de! capital social de CAMUZZI GAZOMETTRI
SpA.o

empresasi cpntroladgs, de acuerdo a lo previsto en el articulo 13, inc. a), de la Ley Ne®

\ su defecto un porcentaje no inferior al 88,58 %, y consecuentemente de sus
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