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BUENOS AIRES. § « it i

VISTO el Expediente N° DB4-004846/2001 del megistro de!l MINISTERIO DE

ECONOMIA, y

CNSIDERANDO:
- Que el articuio 53° de la Ley N° 25.156 faculta & Iz Auisridad de Aplicacion de
la Ley N°® 22.262 a intervenir en las causas que se inicien durante la vigancia de la prirnera
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s feozles clledzs, subsistiende sus funciones hes'zs aus se constituya v e
ponza en funcionamienio el TRIBUNAL NACIONAL DE DEFENSA [3F LA COMPETENCIA
en el &mbilo del MINISTERIO DI ECONOMIA,

Que, en consacuencia, fas operaciones de concentracion econdmics en jss aue

INEEIVeNgan 8mpresss cuya envergadura determine que deban raalizar ia notifiszcion

previsia 2n el articulo 3° do i Lay N° 25,156, proceds su presentaciin y liamitacion oo ios

obiigadus ante l2 COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA C""fur “TENCIL, en i

T ge lo dispuesio y por e imtsgracion anmonicz Se los articulos 6° 2 16° y 58° oz la Lay N°
25158, : \

Que ias presenies actuzcionas dan cuenia de la notificacion presentada en ieos

. fr ':‘ ) tzrminos del referido articulo 8° de la Ley N° 25.156 y con reizcidn a la opsracion de

AR

: 4 4 () : concentracion acondinica llevada a cabo, consistents en la permuts de acciones entre

m' RAGHSA SA. e INVERSIONES Y REFRESENTACIONES SA., sobre las sociadases

f——J: BUENCS AIRES TRADE AND FINANCE CENTER S A., BUENOS AIRES REALTY SA y

S ARGENTINE REALTY S.A. donde RAGHSA S A pasa a cenirolar la toislidad oel paque“te

)’7')/ aocionarnio de 1as empizszs BUENOS AIRES REALTY SA. y ARGENTINE REALTY SALY

Lﬂ

en contrapresiacion, iz sociedad IRSA INVERSIONES Y REPRESENTACIONES S.A |
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lo propio respecto a la {olakidad da las acciones correspondientes a RUENOS AIRES
TRADE AND FINANCE CENTER SA

Que mediante la Resolucidn N° 8 del 20 de A4bril de 2001, de la SECRETARIA
DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y DEL CONSUMIDOR, se autorizé la operacion de
concentracion econdmica precedentemants descripta

Que el dia 23 de Mayo de 2002, las empresas involucradss se presentaron

~anle la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE (A COMPETENCIA, solicitando 1a

aulorizacion o Ia ratificacion de |la mencionada operacion, atento a que habia transcurrido el

‘e

N

Pizzo de UN (1) afio desde Iz fecha de la Resolucion N° 8 del 20 de Abr gz 2001 ¢
RETARIA DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y DEL CONSUMIDCR y la operacion
no habia sido llevads a cabo.

Que del analisis de Ia documentacidn aporiada postenoimante por las
notificantes, surge que se mantiene inalterada !a estructura de contro! que fuera
operiunamente analizada por la COMISION NACIONAL DE OUFENSA DFE LA
COMPETENCIA en su Dictamen N° 249 del 20 de Abrii de 2001, ¥ aprobada mediznie la

Resolucidn aludica en los considerandos que anteceden

Que la operacion de concentracién economics que se notifica. analzada en
forma conjunta con la cldusula de no competencia, no infringe el articulo 7° de ia Ley N°

= E» e i 25.156 al no disminuir, restringir o distorsionar la competencia, de modo que pueda resultar
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perjuicio al inlerés econdmico general,

Que el suscripto comparte los érminos del Dictamen emitido por ia COMISION

' NACIONAL DE DEFENSA DE (A COMPETENCIA, depandiente de la SECRETARIA DE LA
(!p_m_wm_m? COMPETENCIA, LA DESREGULACION Y LA DEFENSA DEL CONSUMIDOR. 2! cual cabe

remitirse en honor a la brevedad, y Cuya copia aulenticada se incluye como ANEXQ | y es

/Z///é parte integrante de la presente.
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Que el infrascripto resulia competente pars el dictado del presente acto en

virtud de fo establecido en los articulos 13° y 58“ de lz Ley N® 25 155,

Por elio,
EL SECRETARIO DE LA COMPETENCIA, LA DESREGULACION Y LA DEFENSA DEL
CONSUMIDOR

RESUELVE:
ARTICULO 1° .- Autorizar la operacion de concentracion econdmica notificada, mediante la
cual. RAGHSA S A toma &l conlrol de las empresas BUENOS AIRES RE&ALTY S £ y
ARGENTINE REALTY S A e IRSA INVERSIONES Y REPRESENTACIONES S.A., hace io
propio respecto a BUENGS AIRES TRADE AND FINANCE CENTER S.A., de acusrdo a lo
pravisto en el afticulo 13 inc. a) de la Ley N° 25,156,
ARTICULO 2° - Considiress parte inlegrante de la presente al Dictamen emitigo por la
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA da fecha 24 6z Junio del afo
2002, que en DOS (&) fojas autenticadas sg agregs come Anexo |

ARTICULO 3° - Registress. comuniguese y archivese.
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Expediente N° 064-004846/2007 Conc. 318)

BUENOS AIRES, 7 4§ i 2002

[

SENOR SECRETARIO-

Elevames para su considerscisn el presente diciamen refendo a iz presentacion
efectuada por RAGHSA SA IRSA INVERSIONES Y REPRESENTACIONES SA.y
BUENOS AIRES REALTY S.A., en relacidn 2! acuerde de permuta de acciones gue
(;' fuera aprobado mediante Resolucion SCDyDC N° 8§ gel 20 de abril de 2001, que
framitd en los Expedianies N° 054-004846/2001 (Conc. 318), caratulado *RAGHSA,
S.A. € IRSA SINOTIFICACION ART &° LEY N 251567 v su agrensdo sin scumulsr
N°054-004847/01, arboe dal Rezistio del Ministerio de Economia |

-,

ANTECEDENTES DEL CASO Y ANALISIS DEL PLANTEQ

1. Mediante Resolucion N° 8/2001 el Sr. SECRETARIO DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA Y DEL CONSUMIDOR. aulorizé s cperacion de conosnirzaion

eCOnoOmics mediania I3 cual g ifrave

/2]

de un acusrdo de permuta de gooiones entre
RAGHSA  SA  (en  adelane RAGHEA) & IRSA INVERSIONES v
N REFRESENTACIONES S A (er adelante "IRSA™. iz firrma RAGHSA tomata et contro!
(.. . Ce lzs empresas BUENOS AIRES REALTY S.A. y ARGENTINE REALTY S Ay en
4 ;L-’ 3 Contrapiastacion, IRSA fomaba el control de BUENOS AIRES TRADE AND FINANCE |

; t CENTER S.A,, en {os términos del artictlo 13, inciso a) de la Ley N°® 25155

‘ mene s D) Posleriormante, el dis 20 de noviemnbre de 2001 las paries presemaron anie esla
L___m—-! Comision Nacional un ‘Acuerdo Modiﬁcatorio“ al suscripto el dia 27 da marzo de ese
i mismo afc.  En ess oportunidad, esta Comisidn Nacional analizo el acuerdo
[ presentado por las partes y concluyé que &l mismo no alteraba la estructurs de cantro!

aprobada mediante l2 Resolucion mencionada precedeniameante por {o gus no era

necesario realizar nuevamenie |a notificacion prevista en ei articulo 8° de la tey N°

ia 23 de mayo de 2002, las empresas involucradas se presentaron ante esia

‘Nacional solicitando la  autorizacion o ratificacion de Iz opEracion

;o N
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oportunamente aprobada. alento a3 que habia transcurrido ef piazo de un (1) afio desde
le fecha de la Resolucion v I operacion no habiz sido levads a cabo.

4. En cumpiimiento de lo dispuesto por el articuio 8° de Ia Ley N° 25.156 y Ia
Resolucién SDCyC N© 4072001, las firmas RAGHSA e IRSA presentaron los
correspondiemes formularics F1 de notificacion de conceniraciones economicas.

5. En su presentacion las empresas involucradas informan que el dia 22 de mayo de
2002, firmaron un instrumento denominado “Acuerdo de Ratificacion” por el cual se
convino mantener inalteradas ias caracteristicas de la operacion informadas
oportunamente a esta Comision Nacional, introduciendo sélo como modificacion Iz
esificacion de fos acuerdos.

6. Del analisis de Ia dosumgniacion aportads por lzs notificantes, surge que se
mantene inslflerada la esiructura de contro! que fuera oportunamente analizada por
esta Comision Nacional en el Dictamen N® 243 del 20 de abril de 2001 Y aprotada
med:ante Resolucidn SCDyDC N° 8 de la misma fecha, por o que corresponde

remitirse al mismao en lonor 5 {3 brevedad.

CONCLUSION

i}

De acuerdo a o expuesio precedentemanie, esis COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DF LA CONMPETENCIA concluye que la operacion notificada no infringe el

articuio 7° de Ia Ley N 25158 al no disminur, resiringir o distorsionar la competencia

w

. de modo que pueda resuliar pzrjuicio al interés econémico general.

Por elto, fa Comisidn Nacisnal de Defensa de la Competencia acor*.'se'j.a- at SENCR
SECRETARIO DE 1A COMPETENCIA, DESREGULACION Y LA DEFENSA DEL
CONSUMIDOR autorizar ia operacion de concentracion econdmica notificada por
medio de la cual RAGHSA_'S.A. toma el control de BUENOS AIRES REALTY S A y
ARGENTINE REALTY S.A‘., & IRSA INVERSIONES Y REPRESENTACIONES S.A
e BUFTOS AIRES TRADE AND FINANCE CENTER S.A, en !o§
ncise-a) de la Ley N° 25,158,
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