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BUENOS AIRES, 30 ENE 2003 "1

VISTO el Ex d'pe lente EXP-S01 :0296087/2002 .
LA PROOUCCION del Registro del MINISTERIO DE

,y

CONSiDERANDO

Que el articulo 58" de la Lev ~i' o,,' 1c~ r I. _. ' ~,). -"::0 ,acuIta 3. la /.l,utoridad de ¡j"plic2.Clón ce

la i_cV N" ?') 2"2' .. ~~ .. ,) a Intervenir en las cau~2s que ~:einicien duran~e la vlgo.?;n;:i<:¡de la primera

de las normas legales cit,?das, sl!bsistj2r~'7Io sus fLlnc.i.oll'::~-:''- _ hasta :J,U(:; S2 constituy<) y se

ponga en funcionamiento e! TRiSL1i,I;' ¡ ¡\J'A{--In~'w' Oc•.. ,,"\ _ I ,,,-, ,JI't, ,L •...DE¡--:Ef'.JS/~.DE L,\ CO~J1.PETENC!~,

en ei alPblto del MINISTERIO DE !::CO~IOI"líA

Que, en consecuenc¡a. i2S ooeraCiones dE: cor:r..:enlración E'.:onórTllca en '¡'as q~_;e

25.15l~
Que !a,s pre:::,entes act'...JZ1clones(Ji,3tl cuenta ce la notific3clon presentada en L)S

lntei\;engan empresas cuya envergadura determine que deban rea1iZ':ir ~3 nO~,;ficac:(~ji-,

pi'e'/Isla 8;-'1. el artículo 8° de la Ley ¡'j.: 25.156, procede su presentación y ::r~1r-r'i¡ació('¡ por ,eS

~'~-----~------------~~- ----- - -- _._,--._--_.

en el artículo 6 inciso d) de la Ley 1';'1::,,156.

: . /

a BANCO CS'lMAFI SA y a CCJM,',FI FIGUC!AI:;:IO FiNiV~CIER.O S.," .. actos que "ncu3crc¡¡1

cartera de uSCJariosde tarieta de crédito y S2.1'JOSdeudores de usuarios de tarJet.asde cr"dito

,.. )+de MER.IDIAN FINAi-JC¡¡:',:.. SA, e>: PRO\/:D'IÍ',~~ Fl"U\I'KJ/\L S..A y PROVIOIMI 8/\1'<1< Sil

concenlracié;r'1 económica Ilevad,e¡ a cabo. consist.ente ,',n ia cesión de la totalidad de ia

términos del referido artículo r;" de la i_ey W 25'í 56 Y COi1re,ación a la op~!r"Ció;l de

de lo dispuesto Y por la integreción armónica de !os articulas Ei 3 16" Y 58" de ia L"y ",

obligados ante la COMISION NAClm~Il,L DE DEFEI';SA DE U'I.CDMPETENCI.'\ ",n ,!'riu<:i
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Que en los contratos obrantes a fs. 698/750 de las actuaciones del VISTO, las

partes han previsto cláusulas de restricciones accesorias que exceden los limites

razonablemente permitidos en cuanto a su contenido y ámbito temporal.

Que la operación de concentración económica que se notifica, conjuntamente

'con las cláusulas de no competencia infringen el artículo JO de la ley W 25.156 ya que

'~'I

993

tienen potencialidad suficiente para disminuir, restringir o distorsionar la competencia, de

modo que pueda resultar perjuicio al interés económico general.

Que el suscripto comparte los términos del Dictamen emitido por la COMISION

NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, dependiente de la SECRETARiA DE LA

COMPETENCIA, LA DESREGULACION y LA DEFENSA DEL CONSUMIDOR, a! cual cabe

remitirse en honor a la brevedad, y cuya copia autenticada se incluye como ANEXO I yes

parte integrante de la presente

Que el infrascripto resulta competente para el C;ictadodel presente acto "n

virtud de lo establecido en los articulas 13' y 58° de la ley N' 25156,

Por ello,

El SECRETARIO DE lA COMPETENCIA, LA DESREGUlACIOI'J y L4 DEFENS,ll,DEL

CONSUMIDOR

RESUELVE

ARTicULO 1°_ Subordinar, conforme lo establecido en el articulo 13, inciso b) ,je la Ley W

25.156, la operación de concentración económica notificada consistente en la cesión de la

totalidad de la cartera de l:Jsuariosde tarjeta de crédito y saldos deudores de usuarios de

tarjetas de crédito de MERIOIAN FINANCIAL SA, ex PROVIDIAI'J FINANCIAL SA, y

PROVIOIAN BANK SA a BANCO COMAFI S.P,. y a COMAFI FIDUCI,ll,RIO FINANCIERO

--..-..-. - -- ----
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S.A. al cumplimiento de las condiciones establecidas en los articulos 2 y 3 de la presente
! -

resolución.

ARTICULO 2°_ MERIDIAN FINANC.IAL S..'., ex PROVIDIAN FINANCIAL SA, PROVIDIAN

BANK, BANCO COMAFI SA y COMAFI FIDUCIARIO FINANCIERO SA deberán

reformular las Cláusulas 4. (iv) de los contratos obrantes a fs. 698f750 de forma tal que

MERIDIAN FINANCIAL SA, ex PROVIDIAN FINANCIAL SA, y PROVIDIAN BANK S..I\. se

comprometan a abstenerse de ofrec~r tarjetas de crédito a los usuarios cedidos por el plazo

de DOS (2) años

ARTICULO 3°_ MERIDIAN FINANCIAL SA, ex PROVIDl.I\N FINANCIAL SA, PROVIDIAI~

BANK SA, 8ANCO COMAFI SA"y COMAFI FIDUCIARIO FINANCIERO SA deberán
,

presentar los documentos a los que"se refiere el Artículo 20 ante la COMISION NACIONAL
'1'

DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA ",n el l'lazo de SESENTA (60) días contados a partir

de la notificación de la presente Resolución.

ARTíCULO 40
.- Considérese parte¡ integrante de la presente al Dictamen emitido por la

COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA de fecha 30 de enerD del ar'::>
:1

2003, que en QUINCE (15) fajas autenticadas se agrega como Anexo !.

ARTíCULO 50 ~ Regístrese, comuníquese y archívese.

/,
l

RESOLUCiÓN N° 1 O
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(-t/~,mt('h.i?"h 'tkh '(fi~U'..M, h 9Jf"b'y('"rmla<'Ábll , 'J
d '!,:, 1 ,s-2. i".,

}/k 'iJ})<yf."" ¿".l9;f",~~ \:':\.', ...' , .'.¡

(r¡):nfUÚ~Y"_ Q/l~ú>1UlI'£¡ 9JrIWL d., tL 'iix»-'it&'_Mu~a \<~~~\~(,.,~.s,'e~»
E,p!c, W SI),(l29GO~7/2002 (Conc)\'°392) MB/Cf-MD

DICTAMEN CONCENTRACION N" ~/') lj

BUENOS AIRES. ij'r r"c ',".,'e'. ,.,. '1 l'
1-.. -;~',- - ~ "

SEÑOR SECRETARIO

'u
Elevamos parJ su consideración cl presente dictamen referido ~1 la opcrJcjol1 de

cOl1ccnLración económica que tramita por d Expediente N° SO 1:02()(¡O:-;7/2(l02 del Rcglslr(l

del MillislCllo de la Produccióll carallllado "BANCO COMAFI S A \ I'ROVIDI;,>:

FINANCIAL SA y PROVIDIAN I3ANK S.A. SI NOTIFIC.\(IU;\ ,-\In X' IX','

25156".1'01' 1" cLlal el I'ROVIDIAN FINANClAI" S..-\ \' PROVII)I,\I" H.'\NK S ..\ e,ockn

1. Il[SCI<lI'C'Ó,\ Ill:: 1.,\ Ol'lcRAClC)i\' y -\CTI \'1 IlAIl DE L,\S 1'.-\1\1/:"

Ln operacibll

C01110fllera lllenciollado. b presel1te OpCr]CIOll de CClIlCl'.lllraC!(Hlt.'Ltlill)Ii1I(~::l\'n~I:,lt. l'

h Cl~SIÓll eje b TC¡[:11Icbd de 1:1 ClnCI":'] ck ll:,ll:lrios de ¡:ll-jda d,-' Cr.....:dli(' \ .';;1í~ié':;i.j:';l:dv:.

d(. U~1l8nns de ¡;lfJC¡a:, de. cr0dito e\:.::ivlERIDIAN FiNANCI.-\L S .\

1'1\:1\,\1(11.1..S A (!'FSi\) \ I'ROVIDIA" I3ANIZ SA (1'13S'\¡ ,: H,',

.\ dicho ;.;fccln. l'~ díJ ] I lk dicicIllhrl" de 1(102 PFSA. PI3~ ..\ \ :~.\ \,"(1/ '. )\! \!.

. ~.",,--,
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OÁt/ntM-&Tt':o. ¿ la, ~?"cdL-rÁ"ÁYn,

Q7~n'daqt"á. tk k ~~uwm-a.a,k WO;tn;7t".u:Zcw"lt

y- k tfJ/Jrj/'InML ddC(¡r:>'ndWnwk.".

Yi_UM:Ón QA~¿ dn"9QrlrML'£' tz. ~~;.~

3. PFSA es una sociedad que tiene por objeto realizar por cuenta propia o de terceros. cn

/

forma independiente o asociada a terceros. dentro o fucra dc la Republica Argentina. la

emisión de tarjeta de crédito y todas aquellas actividades rdacionadas con dicho

negocIO. exceptuándosc las actividades que cOl1stituy.an illterlllcdiación habitual elltr~ L1

ofeJ1a yo la demanda de recursos financieros. Sus accionistas ~Oll a) Carlos FUKS (52\;;;,)

b) Amoldo St~1llisJavsl-;:y (33,34(%): e) Alm;l Iris Stanisb.\'sl-.;y ~().6Gf~!;,).\- (iuJlll:r1ll\lV IlIdica (7Y1<,)

4 PBS;\ es una socicdad que (iellC por objc£O actuar corno banco COII1CTCI:11d:.: acucrdo

con lo dlspues(o por 1:1Ley dc Enti(bdes Fln:',;leieras. pudicndo asimIsmo :lClu:lr como

agcnte en cllllcrcado abierto de valores 1l1Ob¡kll"i(x;;~. ell b COllipr:l\ L'!l!:l , CUil)c;\CIl~1lt.1-..:

(i[LJlo~ valores. Su controlante es PFS¡\

:. BANCO C:Oiv1r\FI es un:1 cntiebd !IJl:ul<.:icr:1que ClJen[:l COIl 1:1:1lIH1rI7:1ciónckl 13/\I':CLl

CENTRAl" D[ I..A R[PUI3L1CA ARC,ENTINA (13CI, ..\) 1""'" rnll""" 10(1:1, lo'

operaciones acti\'as. p.1si\i;)S ~' de servicios que no les son prohibid:'J': 1)01 I:¡ 1.t;\ .-k.

Entidades j:'ili:1I1Cicr:1~(LEF) (l ¡)(lr,l:'IIllI~11l0 !JeRA

(1 El Sr CiuillCrIllO Ccr\'1110 controla:1 I3ANCO COMAI:¡ (lO ~h"..,) :\:;I,nl:-:I11.1 H,.\ ..'q ('

COMAFl tielle el l:Ol1(ro] directo de [~\S sigUientes :;ocic(btlc~ ;1) Ji,-\"0.í.'() /)1

TliCIJI\lAN S:\ (7,,°;,).qlll' C~ ¡JI,l:¡cntlcbd rín:111cIlT;¡ lIlle ¡iCIIL'lhll" nhl~.i'" .lCilLlf !,';f ..

H:U1L'I.1(¡¡illl ..]"U:tl. h¡ C'O¡\1..\J:1 :\10RALE':; RL~AS .\ ,', (!)ii ',,¡, 'll~,- .¡l'I,;. 1 ¡ "1

: le.

1
¡ .'", ..-'"
I '..~: ~::}: -4:

7 Por 0tl';1 pai"tc ci Sr Guilkrlllo Ct:r\'llio C()llirob dlr~C{;lllll~Il[(' ,11) ('O¡\!.-\I-'I 1.1)( \ ,.

Ob.Jl:lO~s la acllvld:1d illJ11obiktria: ,. 11)COMAFl ¡;;\RTIC¡¡)A(,i()!\'F~:-:' ,-\ qllL~L':-'lll:,:

~()cl~dad lllvcr~()r~\_ L' Indlr~ClanlL;lltc:1 I) 13AI,\ICO COfvi.:-\F-¡ ¡C:I~.Ill:l!l\ Lid. ql! •..~~'~:1;,1,1

~Jl(idad jjnalicil;r:l, ii) \VEST HOLJ)INGS (C;-1~illlall) lJllt.::l'S U1\:1sncl\:dad il1\'cr:-:or;l. ,il ¡

COMAr! l3URS,"'TII~ S.i\. quc eS Uil" SOCiedad de bolsa: iv) COMAFI !,,'VEl\SIONI'S

S/í.. \ qlle ,cs uu:\ soclcdad illvcrsora: v) COMAF! Ni:(;OCIOS S A qlle' ,;,

',', ".cohst '\IC10,a il1:11obi!;aria: \ vi) COMAFI SOC GTE DE FONDOS COMt Ii~\ \ .

~ '"~ N quc es ulla sociedad qlle cumple dicho oblcto

DI:



.'-,

000I

ES COPIA FII-[
DEL O!1IGlfIAL

._.~: - ;,~~~::_-':.-.,:.'. ",'

O"'{ÚUM.Gr'/C rk la ~7~ .••,.r-a_-o'n

G~/Hda-rÚl. ele la. )$~U'..4m.aa., la ~ey(LIa.r~Mt

JI k, 91ep'>T1Da d:l~~u<k_
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11.ENCUADRAMIENTO JURÍDICO ......;'..! .

8 Las empresas involucradas dieron cumplimiento :1 los requerimientos de esta

COMISIÓN NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA efectuados el1 uso

u
de las atribUCiones conferidas por el articulo 5:': de la Ley N° 2:" J 5(,. notificando b

operación en tiempo ~' forma de acuerdo a Jo dispuesto por el :tniculo X" eJe dícll:1 norma

9 Siendo que la operación notificada tiene por objeto b cesión de b (ÓL11lcbd ck L! Cancr;l

dL: tlSlIanos de ta~icta de crédito y saldos deudores el¡: 1I5Uan(1~ eh' (;lfJL~L1Sde Cl"L:dllO lk

I'FSA y PI3SA a IlANCO COMAFI ya COMAF/. 1:1misma el1eu:HI':1 él1 1:.lSI""\'ISIOI1".'

del al1ícuJo (ill inciso el) de la Lc~' N" 25 1_~().

Ir) Ll oblJgación de cfCctuar b notific;.lción obcd'.:Cl~ ~l que el \UIUllh ..'J1de 11Cg(X;()"; dl' I:l~

•.~l1lprcs:1S ill\'olucradas. SLJpL:r~lel t1lllbr.1.1 de ) 2{,1{¡.o(J().{)(J{l (p •.':,tlS dl)~C1L'1l10S mdIOI: •...,.-.:,1

L~Slélbkcldo en el ;lrlí,culo ;';" de' 1:1 Le\'- f\!" 2.~.1)() Y 1:1 opcr:lcit)11 t]() :-;l' •.'IICUCIl!l';l

.:l!canzada por ninguna de las e"cepciones dispuesl:l.s en dich:\ nOI"Jll:l

111. PI<OCtDI~'1IENTO

11 El día ¡ S de diCIembre de 2002. la:-- c!llprcs:l:': Il1Il'n Inll~IH~'" !l()!Ii"IC:li(ljJ ;;! lli11.."C:!' ..:),lI1

¡"orma COI1)Llnt:i. conforme lo cstablecido elll:1 :\rtlculn ;-.;"ck 1:1 Ll'\ \", ~.:" ¡ "'¡\

lJ tl,llll"IC:lllLjuln:l 1;1.<';p~)nL:;;- l:11i:l IllíSIlI:1 ,IL:CIJ~:

j ~ !:il la illl"Il1:1 fec!w. CSl:l C0!1l1S1Ón ]\,l:lClOll::J rcquJr¡,) :rI HCR,-\ Uf! t!!;~11111,'

¡'L1ndadJ ~obrc i:1 opcraClól1 llotifiGlc!:l en I(J~ 1(~rJ1111l('l~ (k~1 :'!I"II(,lIl(; !(, (i. LJ ! ,-'\ ''\.
~;; 15(1

el...' dCl101llldaciól1 de 'PFS/\ qUlcn :1 pan:i" ck'l Ckl 17 dL~ dlL"lL'lllbr,: de 2(J(,:: (1:1S,' ,;

dCIlOl1lll1:1I'SC MERIDIAN FIN!\NCli\I, S ,\

ClI)\l-S prC~;L~l1tcsactuacIOlles
¡ .

16 (Ilb1Il1cnc~onar que habiendo \/cricido el pLZl) estableCido L~IIel :lrJiclI!O ! () dé..'Ll L\.'."

¡: :\ i'~o2{5.1:\t?{el BANCO CENTRAL DE LA RE::PU8LlCA ARG!":NTIi\A 111) CUi1!l:S!(} •....¡

~'¡'7'7'"',"""""""",roo"''''''' P'" " ","

\ ~ .'

l
\
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SOBRE LA COMPETENCIA

IV. 1 Naturaleza de la operación

[7. C0l110se mencionara anteriormente la operación que se llolilicl COllS1SlC 1;11 1,] ccs.ión de b

IOlalidad de la cartera de usuarios ck ta~¡cta de crédito y sJ.ldos deudores de usuanos de l:1rjel:-t

jJj

dé crédito de I'FSA ,. PBSA " BANCO COMAFI ,. a COMAFI

Ig En razón dc quc BANCO COMAFI v BANCe) DEL TUCUMAN. l'lllidad controlad" por L'I

primero . ..:ntrc otras actividadcs. ":lIlilCJl l<lljelas de cr0dílv. la up..:r:ICII.'lI prcscJ\!:1 un:l 1\.'1:1CI011

hOllzontal respecto dc dicho prodUelO [fectiv:lI11ente, 13/,,,,CO CO\I,.\I'I :' llANeO D[L

TUCLJ]\.1AN "Cmitcll 131:1Ct.1S de crédito Vis:!. MJ.stcrc:lrd \' CrcdL'Ih..'I:d. PHS:\ -.:1111i•..' \.1:<1 \

MastcrC:ld. illlt:Il1ras que PFSA clllilC sólo 1\'h:;:1CrC:lrd

IV.2 Definición drl f1H''I"cado rele\';lIltc

lV.2. J !\'Jcl"cado relevante del producto

¡ti L:l:, lar.le¡:l~ de crédito PlIL~dL:1l sl.:r l;l1lilld:ls por clI;.¡jqUl.L:I" •...Illl(bd :'1111Ik',\..I.1 \i)I\l~.I ••. ¡¡, ••

b:lllC:ln;l que cumpla COIl Jos rL~querill1ielltos de la Ley eh.; T:J!)•...us (1...-t {~.dll;' '. .:' ni,'; P;lr~,

•..'1 :li'ío 2110I 1:.\Gl!llicLJd de t:IIJe'!':):; ck~crédi(\1 elllilitb~ :...'11.~'I )':11" i\!¡',l,~:'," '~l::' ,J-rlel,.;' ,J;"':

.:1:::':L~ndl\1:1 I(J -177.. 7[(1

2(). 1:1,' 1'."".I"t"s, ,j,. "."c',I,'".' l' I t' . I- . , -'. '-.. J (l~":I.'11 e t1;-; ¡lnCIOlh ..'." prIIlCIIl:!IC~;

jJel'lIlilCII difcnr d pago de una compra eJl el ticlllpo (fiJl:lIlCI:1I.'1(1f1) \"'.11!-';1l](' ih,)Slhl;;[.11l

.'u5 USU:JIIO.s la nhlL:llC1Ón de pl'és¡:'11i10S:~' :lckl:1JHO:- ck d'JlL'I'<l

~ t L1 COll.lLJllClÓn de tOlbs LS(:¡~ c:1r:lclcrislic:1S L'Il lIll sólo prndll,."l¡l r:,.\', ',P,i:.•. !:o [,Ii"ír~'L. .f

credilo 11()scail cOllsldcr:lcbs por los usuario., COl1l0 susljlul0s (k nll'l):, l:h:Li!ll<'; (k P:!~(I ".l\lil!

L'! dillero L'1l CfCCII\'O. checllIcs ., l:lr.l'cl~IS de d,~bíl<). 1.:1'.,'t,II'.',L't'I.',1,' "'."1',,"',','-. '. "" )l0i" ":1 p:lrll,: ... ~\.:I'

)):1[.,]:ldqlllrirbI¡.~11CS l'.'\clllSi\'JJllClllC CIl c,1 ilcgocio elllisOI., 1'1.') I(¡ ,¡lIl' ::111l¡1l1cn il:::lIl!:IIl

Sus¡ü,utas de ias t;lJj(,:,I:b de cré-dlto qUL' Plh::dL'[j ser lis:1d~lS ell nl:lillLJl:.:1 ",.l..nllL"lL.;t~:!i.lhcnd¡,
/ ; .

L~ Ell/!~rgclllI11:1 I()s dift:rCIHe." C!l\IS()l\;S nfrccl'll ho~. \ ~lrr:'IS 111:1(C:I:- (Ic: :.Ii"iCLb t1l- ,:rl:tI![t) .-i](h:
I ' '

... cIJ~SI'¡Vis,l. /,1aS[CrC:lnJ. ..\illCrrC.11l E.\:prcs:-;. Dincrs, C:lbaL (":111:1 1-'1':111\:.'1.(.i"ClkllCI:il, \ ,l¡r:l~
'\ 1 ,~J~/"'"T "'"'''' ,,,"" ¡", '>'0""""" ",' A "" "m,,,,, ,', '" ",' ,,' " "" ,," "",e<"
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resto distribuido enlre American Express (7%)_ Diners (4%) ,- Olras marcas ofrecidas (8%) I

23. Los productos involucrados en la presente opcració:l de concentraCión [llcJu~:ell

especificamente lal:íClas de eredilo de las marcas Visa y fvlaslcrCard.

24 En principio, desde el PUllto de vista del usuario, todas las Ill~HCJS de l.1IJclas ck: crédilo s-.:riall

sus[itutos Clltrc si. :':J que todas sir"L:tl con el mismo fin.

15 Cabe aclarar, sin embargo. que el grado de aceptación de l~lJ:ici:1S de ddcrclllC;.: 111::11"\:.1::.111.1C>

igual. Algunas de ellas son de validez internacional (Vis:1. Ivl:lstcrCarcl. American -E.'\¡Jl'css.

Diners) rnicntr:1S que otras sólo pueden ser utilizadas dCl1lro ek ¡()S Ilmlles lkl p:lÍs ((:::lb:11.

Cal1a Frallca. Credencial) o incluso sólo en ~lJgLJnaSn.::glOtlCS(T:ll:IL~1:l \J.r:lll.Fl ~ Pro\.cncl\:dJ

ASllllislllo. el I1LJlllCro de comcrcios adheridos cn cad:] lug:ll t:lInhH.:n :.,'.< dlkl'L'!1IC slcIH!r,I:I'"

L:lJjetas llltcrnaCIOll.1!l.:s las de aceptación lllilS gCllcl"alizacb

2() A pes.1r de lo anterior .. para el análisis de 1:1 prcselllc opcr:1CI\.I1l ",' ('dllSlckr:lr:1 :1 lOd:h 1:1',

marcas dc l:üjctas de credito C0l110 participantes de Ull lllisl"lw I11L"rCl(h, En U1111l1:1illSL1IH.:::¡

:SI :t!gÚll emisor decidiera elcv:11' ¡ns intereses cobr:ido.S por 1:1 ¡'lll:l1h:I:IUÓll l\j"rL:C)cLJ .1 :"u'

llSU:lnos. éSlOS podrí:lll trasladarsl.:.'. hacia otros (1lllSDrcs ,.,In )11;11"•...:;\:' ..:,111 ;-...+;[1\:1 (lCi!J(j:H¡

FI\:!HL':l esta situación. Jos comercio:, adheridos rC:lcclOn:lri:1Il .1CLTll:llhio el! ¡ll:l\ \1: Ilh:dld:l t:

1\-. 2. 2 ~'1err"do geogr:ifiro I"(,kv",,'e

ele 1:1aetl\ Iclad ck CIlllSIÓIl de t:Hj,-oUS de C["('dj[{J Si..::l l:Sl;11CI:1I1l1 ....'llk illl.. .• lt \:1 ,ilJ ....' l:l\ .!2l:Ih.'I":li

por raZOlll:S de cQl1lod-idad p;:¡r:l L'iL:ClUar pago:" COII:'l¡jtJ> :~'L'J:¡ll1•..........[1..' •...1 COll:'lI!llldl1!

Im..'fcnr<-i :ldquinr ('~tc tipo de productos en bs CIHí-ebd(::, que np,Tlll L"ll "ji IIIg:lr ck reslcklh:1:1

'::X Sin embargo, t:lln!Jrcn resull:l ~ldcCll:ldo rl~:1li;'::lr"Ull :tll:"dI:'I:- :'1 ,.:~L:d:: ,1:1CIOil:d 1L:!l1l.'rlchl ~'li

CUL'llta que SI hien 1:1demanda se CllCucn(r:l rcstrillgicb geogr:it"l""-:lll1L'Illt.:. L~.\:I;;1l'il llllpon:lt1Je:,,-

compdidorcs pOlcncialt:s de Car,lC[cr naciona! {) re.!!-!{)J):¡] E:-!" .:rr!L"II(' l'S cl ql1l: h:l ",-'~I.ll{1l1

eSl:'l COl1ll.sión en otros dICI:'itllCllL~'; :

~-'-'---~--~.,",--

Fu I c: die'amen eNDe N° 173, de olc!embre de 2000, en la operacIón de roncentracJón por 1;:;cual- VDlg INANCIAL SA adquirió la posición contractual de BANCO L1NIERS SUDAMERICANO Sil
e p o d .a cartera de tarjetas de crédito .

•,~ c, . o ejemplo, el Dictamell COllccn!. N" 330. del 05/l1102. en la operación por la cllal BANCO
9. SI) BANCO COMAFf adquiricro" cicl1ns "clivos del SCOTIABANK

c~ _
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29 Actualmente PFSA y PBSA ofrecen
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Autónoma de Buenos Aires, Por su parte, BANCO COMAFI ofrecc los productos

u
~tlVOlllCrados en la Ciudad Aulónoma de Buenos Aires, :' en las pnwinelas ele Buellos Ain.:s ~

San Juan, mientras que BANCO DEL TUCUMAN olj'cec Ins prodllclOs 1Il\'OlllC,'"Lius

exclUSivamente en la Provincia de TUCtllW11l.

30. De lo expuesto en el párrafo precedentc s(; desprende que lÚ1ic~llllCntL: se prm!llcc

superpO~IC1Ó!l gcogr:ífiea respccto del pn dueto involucr:ldn 1..:11 l:i Ci\lchd A1.l10110111:l ti ...'

Buellos Aires, por lo tanto será este el único mercado local :1 :Jn;ilíz:lr

~ l. En fUllción de lo hasta .J.quí CXPUCSIO_ COIl el objcto de cOllsidcr:H lo::, L¡ccto~ sohre 1:1

competencIa dl; la operación ele COllCcl~tracjóll notificada. se l'IL~C!u:tr:l. pnIJ1\.'[(')lIll JIl:llisiS ;1

cSCJb naclomd~' postcriolTlH.:Jl[C llll í111álJsis;) nivel 10c:11(Cilld:lli -\II[l1110111:1 ck HuellO;: '\11\'"

~ Ciral] Buenos Aires (G13A)) lkllllcrcado eh.: lar:jC[as de cr~diw

1\/.3 AnMisis de COIlCcfI{r,lcióll

1\ .3.1 A nivel nacional

l1JLllm:JI. 1..'11 el allo 2fl() j

c.j "

As

A¡rc~ I
---,-------~--~--¡------+_.-
138V,I\ 13:1!1CO FraJ1c0:-.; : (1(lC) 4):\ ¡j .. • _. ,

--------- --_ .., , I
Banco de I~I Provinci:l de 135 ¡ .~l)Ll. 7X 1 I

¡ I
I i

Banco 5udamcris -----l--;~,¡i7J~-¡---------- .~-"'---
,'~ 379165 I ~- 5,7 '~--~--

lcoRíodelaPlatJ I 375,128 I 5.6--- - ,

Cll,bank

------~~-----~-~ ---_ •._~-- -

Entidad :'\'" CIIc.llla" P:lnicjpaci(J1l dt' Illl'rCl(¡() (lO,,,)

CU:\DI~O N" 1: Partic.ipaclón lJe mercado (:11 tcrmilll)S de C;llllid;ld dt' ClIl'Hin..; flll]" [:11'11.[;1.....

de crédito de las partes involucradas ~: de las prjllcip:lI('s ¡'lItid:l(!es Cllli"ul":¡ .... ;1 ¡Ii, vi

lI~lciollal, para c.l ;"11-102001

~\t",P
;....¡..~\)yECTC N'

\ líu
L,

ng ":~,
':V'. LJ i

~-._--~~~-'-1
, i
f "¡----------;
~-..~ ..•.,'--:-:~~,..__ .,':
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HSBC 255.567 3,8

Banca Nazionale del Lavoro 253.531 3.8

S.A

,Banco de la Nación 236314 3.6
Argentina

Seollabank 1"7.454 2,7
,

I
Banco Suquía 153069 ' ,L .. )

GE Compailía Financiera 140939 2.1

Banco de la Ciudad cié I3s As 129.520 , .9
--Banco Cetclcm Argcntina 125275 1 8.'

S. '\.,

, . '-'~~"""~'"

pA(;:n,4«Yrú> ,£, t,. '!JI'Tcda.r.cúyn
("~//J'{',Úuná ¿ k ~~/.fflm .•.•m, k ~.(.(ka.o-"

y- k f{?)~m6a tkL'?107l6<'M1U~W

(Cfcmu6ú;"'~Q/Vaa<wud ¿(~r ¿ ¿ ~rMt

-
'. ,.'1: ._'_

-~:- ."'--
,~.

~,~..-'

_,.,_.o_I':'.. ._L G~~ __ "_'_ .~)(J _

Providian Bank 50.167 O,S
-----l3allco del Tuctllllftn 18.855 0.3,

--jOiros I I 236.235 ¡(I .'
---

Fr:éll'" eNDe en base a Illli)rrnaelÓn proporciollada [lor la; pan",

(pl;iSlicos) eL..: 1:1.';; prillcip:l¡C~ clllidades emisoras de tarjel:l":; dI,.' ci,:dJl,~ \ :1..: b."': P~lri~::~

!ll\"oIUCI":lc!:l.s. ;1 1l1\'d Il:-lcional. L~ll l'-I ,-tilo 200 J

\•./

Cu;¡dro N" 2: participación de mercado. en terminu." de cantidad de l:tr'jl~la~ (pJ;'lsticue:-) de

1:ls entid:ldcs- principales cmiSOI-:IS de tarjct:IS de cr-édito y de las parlc-.' involucradas, ;¡ nivd
11;IClonal., ell el ;1110 2001,

.----------~c-_,_-- ,--c--.~ . _
En t ida d --l i"_' '_' _b_"_j_C_l._"S_+ __ ._P,,:l_I'_I_í c_i_Jl_a•.c_iÓ_'_' _d_c_,_,,_c_I'_C_".d__o_I_'~_~_'_)

ICrtiballk 1..... __ .5_9_8_A_)_.(,_)_~ ._1_,_"_. ~ __-
IBalleo de la Provlllcia de 13, I 1.042.970 i (J
i I
I ~\ . I
l" -1----0----,----1-- ._

"'BI3VA Balleo Frallces ~j!7 ¡7374 ~~ __ .. .

l3ane'1dc Galieia \' B"C1I05 707.388 6.S

Ai '
--- L ~ __

(i
1'--
i
I
I
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Fuente: eNDe sobre la base- de lllforill:Jclll1l propo! .•~IOll~hf:¡Pl'i i:l.' p:~n-.:_~

34 Oc los Cuadros N° 1 Y N" 2 surge que ,13 acrividad de COIHCrCJ31IZaCIO!1 dl.. ¡:lfJL'l:!:~ dc cn;t!lll.i.l

1.9

24.659

, 36.012

200.400

137.177

1920.893

I
I __ . _I._,3_~__
I _~~ __ .
1

O)
1--.---.-..-_-_-_~-I-~_.-.-.

10.472.716 I 100
.- ..~. _.---'----. -- - ._.. ~- ._.- _.

Providian Financial

BankBoston 663.539 6)

Banca Nazionalc del Lavara 533.085 5.1

S.A

Banco Sudameris 524.866 5

Banco de la Nación Argentina 406.77) 3.9

HSBC 387.3:) 1
I 3.7

Banco Río de la Plata 3/512Xi 3,(;

Banco Credicoop Coop. Ltdo. 324.234 I 3.1
Banco Bansud 2R5884 2.7

'._ ..-Banco Bisel S.A. I 270.917 I 2.6
.....c...-J ",_. -1 Il 1 ía 21).62S 2.. I[3a ca Stqu

(Banco Cctelem Argentina S.A.

Providian Bank

I
(anca del Tuculllán I
I~tros --------- l
l2'otal i

nivel nacional se encuentra poco C0nccntr;)d~1. Calculando el 111díCl: dl' Ht:rril1d:,lill HIr...;clll11~HI

0-1.1-:11)3con 13s cntidades que representan el 82% dci Illerc:ldo ~ :lgi"LljJ:1lilh') el rL':-lll lh:

entidades COl1 menores par1icipacioncs en "Otros" (el restante ¡:\ l~~,).se ob:,,:rv;.¡ LJllt' ~S\l'

Jlcanza 922.65 puntos C11 cuanto a plásticos Clllltídos. un 11Iv...: 1 dCIHro de ¡O~ ¡;Si.:lJld:lfCY

usualmente considerados para atlnllar qu,; el mercado pn:sCn!a UII b;l.1~) gr:ldn (k

conccntración Asimismo el <lU:11cJilo en C,I /-IHI 3pcn:1S super:1 Ull pUlllO. y3 que cn ~u JlI\'cl

:1J1tcrior J.sccndl<:l a 921 ;61,

35. Calculando el H.HI sobre la base dei número de CUClllas \' tOlllando las l.'l1íidacks lJIIC

representan el 81 % del mercado (agrupando las entldades eOIl !llellores partlcipacioncs. ci

~-E ~Jindice se defllle conio la s~~natofla 'del cuadrado de las participaciones de lodas 13s empresas que

~

al le pan en/el mercado y tiene 18ventaja de otorgarle mayor peso íelativo ajas partícipa(~¡ones d~ las
n r s;,at¡s ayores. E.I HHI osci!3. entre O (meroHio perfectamente competitivo) y 10000 (fl1crG~do
o poli ,.

\

()
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restante 19%, en lIOtrosll), se desprenden conclusiones análogas al

. .p.
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," j' • "~ --------- - •.•. - "m-'-":;i'~*~;;W:~¡q¥'..
"'S,

cantidad de plásticos emitidos. Así, se tiene que luego de la operación dicho índice alcanzaría

942,5 puntos, con un incremento de poco más de un punto (el nivel previo era de 941,12

.U
puntos)

36. Por otra parte BANCO COMAF!. a través de una operación llevada a cabo en el 'lIla 2002.

adquinó 34.892 cuentas de tarjeta de crédio del SCOTIABANK QUILMES S.A , teniendo

asociada.." dichas cuentas () 1.:'67 tarjetas plásticas. Esto representa 0.59 por ciento de! total ele

ta~¡etas emitidas a diciembre del ailo 2001. En tcnllinos de c:llltiebd de cuentas, las :)L1.092

adquiridas al SCOTIABANK QUILMES S.A. representan 0.53 por ciento del total de cuentas

a nivel nacional.

37. En consecuencia, aun considerando la car1cr~1de cuentas de Tarjt;l;lS d~ credito adC]lIincb~ por

BANCO CO~¡AFI al SCOTIABANK QUILMES S.;\.. h 0pc'I'3ción no déS!JlC""

preocupación CII Su análisis a nivcl.n.:lGional.

.' \1.3.2 Análisis :1 nivel local

1l.
íf

A

38. Es!;'] ComiSión en dictámenes anteriores referidos al lllcrc;l(jo lk l:lr.IL'[~l:-;ll...' credliC' h,l

considerado a la Ciudad Autónoma de Buenos Aires y GI3A. COlllt, un nh.:rcaci() .;,.~l~ogr:dicr'

rclcv3lHe. e ¡gual criterio se scguiricn el prCSetllC caso .

.,9 Para el ll1cITado relcvanle local definido prt:c(:dcntclllcIHC IH.l (u 1...' p,l~'tbk' ,-,1Jlt:.:! \"~\.mu:~;u:' d~

cuentas ~. emisión de ¡;'tljetas de crédito. contándose. I....il clll1b:'J [;11 ":UI)lO •..Il.'

anlcriormente. con JIlfonnación a nivcln3cional.

40. SI/1 embargo, considerando que ell el ,área de la Ciudad Autónolll:l dc l3ul...~r1o::-: :\Il"C;-;" ~'Il d

Grall Buenos Aires se encuentran presentc::; b may?ri;1 de b:-- l'll1l~!;¡Ck';; h:1JlC:-lr¡:I~ " 11(!

bancarias que operan en el país. la observación de datos de cuent:IS \ ;,.'l11bh")Jl de 1~l!J,-~¡;bd;..'

cn~dito en el ámbito nacional permite identif-Icar a los princlj.'lJlcs clli1l¡)e[¡dort~~de I:L\.\l('()

COMAFI \' sus rcspecllvas pal1icipaciOIlCs.

41. ASlIllismo. seglJll !o I!1forman las par1cs: la cantidad de CUiClllas tI.' l:ll~jc:t:1de crédHt1 dt.;

PROVID1AN de clientes radicJdos en b Ciucl.:1d Autónoma ck 13l1t:l1o.-; .-\in.>.; :. (;13/\

representan, a diciembre de 2002, aproximaoamcnte CJ2<XJd~1 IOTal de :-,u canera. micnTras que

r r respe o Dictamen N° 173, de diciembre de 2000, en la operación de concentración por la cual
IDIA INANelAL SA adquirió la posición contractual de BANCO lINIERS SUDAMERtCANO SA

eto a cartera de tarjetas de crédito.
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aproximadamente el ~% restante

metropolitana.

42. Para analizar el efecto de la operación de concentración notificada sobre el mercado Jocal de

tarjetas de crédito de Capital y Gran Buenos Aires, se consideró). en base" datos del INDlcC.

que como [a proporción de la población que reside en dicha área representa aproximadamente

el ]3% de la población del país, se puede estimar el tamaño ck dicho mercado aplicando t:¡]

aproxim.1rsc considerando [a proporción de población de' Argcntin:l qlle vi\',:: eJl ella. Por' lo

tanto, de los 10.4 millolles de tarjetas en el ámbito nacional. 3.) millollcs corresponderían :'11

l11ercadode Capital y Gran Buenos Aires. aproximadamcnte.

43. Por otro lado. también se tuvo en cuenta la distribución gcográflc;l d(: las CIJCI1(~l~de PIlS/\ \

PfSA, que tal Corno se c.\IJI"CSÓ 31ltcrionnentc, C01lccntra (iproxilllad:\!ll:":lllC el 92% de sus

cuentas en c1icntcs residentes en Capital Federal y GBA. Esto sigl1ifiC:l que del IOt:d el:.:

ta~ietas pertenecientes a Pi3SA y PFSA (27~. 1X9)G. 251.334 corrCSf)onderí:'lll a cliclllc~:ck

dicha árc;1.

proporción Así. se supuso que b cant:dad de tarjetas emitirlas en dicha área pnriri,1

44 De esta forma, eOIl b compra de b CallGra dc tarjl:tas el<..:crédilO (k PI3SA ~ PFSA. !3:\0'(()

COMAFl p3S3ri;., ;1 tener aproximadamente 1I11 7% del IllCrCad0 d\..' ~aIJc(:l.c ck CI\.';cillO de

Capital ~.Gran Buenos Aires .

.15 Por o[ra p:l.!it.:. como fllcr~l l1lenCiOll:1clo :llltcrJOrlllCr1lC. HANeO C(i.\i:\f:; ,! ¡r:l.\l.'~ \.;,: dr!.;

operació" ilr.v'H.i:l a cabo en el ,ul0 2002. "dqurnói4~l)2 <;Iro,,"" del SCOTI.'\HA,\:I;

QUILMES S.A \' () 1.3G7 ¡-a¡jctas asociadas ;1 dichas cucntas. SI. adCJll:l:::. ~c (,(:¡]sldera que b

mayoría de las cuclHas adquiridas a t,-aves dé b Illl~llCI0l1:ld:1 llpcr;lCJOfl 'l" l'IlCltl~Jl(r:lll en

Capital Federal ~.:CBA. entonces se estima quc b panicipJcJ(')ll dc H/\.'\CO CO\'1.'\FI

ascendería al 9%1 de dicho mercado.

'-l6. No obstante. dcbe observarse que si bien b cstilllación de P:lrt¡CIPJ.cióll d\..' JllCrC1dc, tI..:

I3ANCO COMAFI en ~)\% de! mercado de t(II~¡ctas eJe crédito lk 1:1 Ciuebd AlJtÓ1l0111:1 dt..~

!3ucnos Aires y GBA. no resulta despreciable. Jlluy prob:"lbklllCllk dicho cálculo c:-;k'

sobrecsti1ll3ndo la verdadera P~H1icipacjóll de mercado atcntO:l que aUIlCLl31ldo cn r:l Ciucbd

Aulónom;:¡ de Buenos Aires y GBA reside aproximadamente el .3:V¡';l (k la población de) p;II~;.

el ingreso por habitante y'el acceso a uml t3J]et3. de crédito rcsulla ser mayor que para el rest'ü

n li eFtfcon 'el criterio seguido en el dictamen N° 173 de diciembre de 2000, en 1;3 opúación de
I~~ or la cLlal PROVIOIAN FINANCIAL SA adquirió la posición coniractual de BANCO L1NIERSÜ O SA respecto de la cartera de tarjetas de crédito.
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del territorio, con Jo cual el número de tarjetas de crédito en dicha area resultaría ser mayor

que la estimada. 7

47. Por otro lado en el área de Capital Federal y GBA se encuentran presentes las entidades más

importantes ell la emisión de tarjetas de crédito.

48. En base a las consideraciones mellcionadas CIl los párrafos anreriorcs Se concluye que 1:1

operación bajo análisis no dcsplerta preocupación desdc el p;Jl1to de: vista dc la defensa dl: J:¡

competcncia en cl área de la Ciudad Aut.ónoma oc Buenos Airc~ \' GJ3.i\

1V. 3. 3 Conclusiones del análisis de conccntración

49. Analizados los efectos de' la operación en tCrll,inos de concentración de mcrC:ldo. {amo ('ll lo

que respecta a su Impacto a nivel 118ciomll COmo en el mercado gcogr:lfíco J(lcal-ck Ciurl~ld

Autónoma de Buenos Aires y GBA, se cOllcILJ~'e que 1.1 misma no dcspien:l preocupación

desde cl pun~o de vista de la defensa de la compctel1ci,::¡

V. CLÁUSULAS CON RESTRICCIONES ACCeSORIAS

directamente '.'ll1culadas a la operación de concentración" () '-i",>:¡ncc:()lic,:: :lC.CL:"(II'I:l,,'

50. No obstante lo expresado, resta analizar un aspecto llllponante ~ lIlJl~se rcfít:rL';¡ I:I!-; c);}usul;l::;

de no com¡)ttencia contenidas en los Contratos de Cesión de Cancu cie USU:lrJOSdl' T~HJC[~1

de Crédito ~.S:1ldos Deudores de Usuarios de Taljeta de Cr¿dito. CI:1U::1I1~lS(:Uo.:' pIJr ¡jl;I!lJ:--.h;'ll~

sido analizadas en llulllerosos antec.cdcntes por esta Comisión j\I;lcíOJ1:il

Este tipu de cláLl~¡Jas, llamadas pOI 1:1 jurisprudenCia cOlllpar;¡d:l C(ll11l1 "r,,'Sl'rrCCI(lll.::_
.5 ¡

I
-.--1 cuando Son cláusubs que no Causan clctnmCnlüs a tcrceros debell COllsldcrar.-;:,.'C(1I1Jlil!tal1lCIll,"

.,
-1 con la misma 0plTación de concentracIón Esto es así ~':l quc J:h rL~~¡r¡\:C:i)¡h:.' :'Icol"(J:¡(b.'i pOI

las partes participantes en una operación <.kconcentración liml!.11l ~1IPW[li:1 I¡b;.:rud.de :¡ceio:;
en el mercado,

,o
¡ /,

I!
d:L
I '\ Ji!

52. El objeto de la misma es evitar que aquellos que venden Ull':¡ clllpres:l ~"que. por lo UlHo

Conocen en dctalle el funcionamiento de ¡.] misma :' del mercado Cll el cual se dcsell1jJcibn

puedan instalar inmediatamcnte lIIl3 operación sCIllcj3nlc que compitn COIl 1:1 opcr:lcic')1l

recientemente vendida Con la ventaja que le otorga al vendedor el llevar ,UlOS aCiuando en lf'l

11crcado determi!lado, De allí que se Imponga csta oblIgación (k no comp(;{c:Kl,l pn¡'

ninado plazo para permitirle al comprador conocer el negocio ~. el mercado \' 110 \ t:rs~

ión proporcionada por,las paJ1es en b(lSC:1 elatos del SeRA.
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conoce a la misma :yal mercado mejor que el reciente comprador

53. Este tipo de cláusulas ínhibitorias de I~ competencia deben ser analizad.:ls a lalu?: de lo que ell

el derecho comparado se denomina como :,(cstricciOllCS acccsori:ls" J un:1 operación de

concentración económica. La doctrina de las "restricciones .:lCCCsonas estahlece que IJS

panes involucradas CIl una operación de concentración cconollllcl !'uccicn. ~lI.1eto:t ~Icrtos

rcqll1sitos, convenir entre cllas clallsu1.:ls por !3s CIJales el \'cndedof" 5e C01l111rn.Il1Clc :1 110

compctirlc al comprador cn la actividad cconólllicl de b cmprCS:l (1 ncgocio tr:lll:;;lcric!l"'l

54. El fundamcnto que sc invoca para pcnnitlr esté tipo ele cbusul.1:, inilibltorra:, dc 1~1

competencia es que las mismas sirvcn para que el cOlllprador r(:cil);l I:l ¡otalltbcl del \:l!nr (h:

los activos CGdido~, utilizándoscl.:ls COmo \lll:l vcrd:H.kr:l "prolcccIÓIl" :l 1:1Ill\cr:,il)Il rcaJlz:ld:l.

).:" COIllO s\.: ]¡:l s~ij:1I:¡do. siguiclldo la .Iurisprtlc1cJlci:1 illlL:macioll:Ii. c.;¡;! ('0111151011 i\laClon:l! 11-1

(;slablccido cn llUlllerosos precedentes los reqtllSilOS C]uc eS!:l:': cl:illSIJi:l:':' 1Ilhlbi¡or¡:1' ti..: J:¡

competencia rlcbc!1 .guardar p.:lr;¡ ser C011Sidcr.1dJ.5 . :'lccl'Snrr;]~" :l 1:1 ,1pcr:H.'ll)ll tk

-':UIlCCIHr:1CIOI1. Dichos requlsiws cst:l11 r...:ll:ridos ;1 .'11 ~dClih:,-'.

llllsma

puedcn .'i\.'I' restricciones tOlall1lCl1l:e dd'crcIJl\.~S él1 .'\1 'UC;l;'llh:I:1 (k ~,1 1!l1'1:ll~hill ))jII; ...'1!):l!

:ldclll~S debell ser Ilccc:':lrias Esto sígnific:l que en C:¡'ll d,-~Jl(l ~'\I:-.Iir ...::-L. (!P' .L. ,:I:lli:':i~j:l' ¡)

podría rC.1lizarsc 1:1 dp~racjÓIl de COllCCll(l".1cíOll (1 .'(\in pl."'ltlrr:l rl':11 1:':.1 I':'L' :.11 ~:(111dk'I\\lll:';

mucho n1:1:- inci(;n:ls. con un costc SLlS[ancl:11Il1CiHl' !J1:,\(l(. ,itll:lIl1,-' (Jil j);"rJ:'ll! ,k ¡~...'IlJl)i

mucho l11:is largo, ° eOIl una probabilidad di' éxil0 IllUdH) 111\.:111\1

:)7. En lo qUl' respecta :1 la duración lempor:d pcrmitlda é~[;l ("{1!lll:,róll .'\:';o,:I()Il:!l. :'lgtlIClld ...•l\h.

precedelltc." jllilTIl:\{.:iomrlcs~:. 11:\cOl]sidcf:ldl.") (jlll.: !.i11 pl:lZO 1':l?l~ll:lhk l'~ ~:qu,'1 t1!I;.' Pl.Tlll::"; ,ti

:ldquircntC' a.segurar la tr3nsfcrcnci:1 de b (()t:11idad de los ;IC¡I\I)~ ~ proll:g\;r :.,11 111\....';";");]

DIcho piazo ¡JtICc!C variar según las panicularidades de C:ld.:l t111l.~i":lClOI1.pero ::;Iglllcildn los
,

;,.\ 7$1." :, ,blos del INDEC. par" 19%/1997 el ingreso I;;;~;l1Iensual del "og;II"'~~~!c 12~;~;:;,' c~;;:-:g:ÓIl
\ 1 l~r po)it,u~ del GBA )' de lOS I pesos par,¡ el 10ial del pais.\ \ jÚSSij' nOliee regarding reSllielions anei!lar\' lOconcenlr,¡lions .. (90fC 20Vlio)
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prohibición de competencia por el plazo de cinco años cuando mediante la operación se

transfiere el "knowhow", mientras que en :'"¡:jLlcllas en las que sólo se transfiere el "'gooc!will"'

sólo es í3Z011.1blc un plazo de dos aílos .

.sS COIl referencia al 3.mbito geográfico se entIende que debe ClfcLlIlSCrilJlrsc ;1 1:17,()n:1en donde

hubicr:l el vendedor introducido sus productos O servicios :lIl[I.,.'S ckl Ú;¡SP.1S0

:'9 En cuanto al contenido. 1:1 r~stncción sólo elche limi(:lr~~L' :1 I(y-: !)foJuc[n, n "CITJCIO" que

cOllstitu~'311 1:1actividad CCOJlOllllC:l de la clllprcs:l O pane ck ClnprCS:l ¡ran<::jc¡-ida. ~.,] que !IU

resulta razonable, desde el punto de vista de la compctcncl::l. ,-'-'':lcndcr 1.1protección hrlncbcJ:¡

por este: tlJ)() de cláusubs :1 prodllC10S O sc:rvlclOS C]IIL' l'! \'clHkdor JlL' tr:1llsliL:r:.: o Jl()

comercIal iZ3.

()(). No ObSt.1illc los lineamientos cstablccldu:: l;1l los PUJ1to~ prcc...:d....:I)¡,::::. : t:1i como lo lu ~xil:lI:ldli

rcitcradalllCl1iC l;St.1 Comisión N:1Cio!l:1I. L',]:lIl:'t!isis ele CS[l~[ljll.J l.k 1\:~¡I"JCC:t'll:,:::: debl' e rl'etll:l r.-::,'

:l l.:l luz de las condiciones en quc sc desenvuelvc l:l COIllPC[('¡¡Ci:l CI1cH.b :11t'i'('ado \ c:obrc 1:1

bJS(; clL'UJi :ln:~lisis caso por c;lS{)

() I ,Habiendo .1il:1Jiz.1do la docunll,:llt:lciól~1 ¡J1'cscmaeb por I:)s p:'ln(~ ,:11b ,:UI1LT:'.r.1CI()J] :":C()I1(')Jllh':l

hajo C:'\JlllCn eS!;,] Corlllsión ~Jcio¡¡aJ ha detectado ClUL'L'!1 1:1("1:lU~ul:,l J íl\ 1,3(.'1 ""( ,l;¡tU[() (1--

Cesión ele Can(~i':1 dl<~JsllJrios (k TyjC[:l de Crédito ~ SJI(k-:,.;: j)ClII.lIIj"::,' ~L ( ~ll:ll lel:-ti~ ¡ ;:nc~"

obligándose- ~lsil1lislllO a lll:lIl1Cl1cr rCSClV,l n~spcc[O de i':l h:l"t' tk ,j:H,h .¡ttl' Illcht\.' .1 Ill'

Usuarios Ccduios, crl t~J l'lltcndido. sin Cl1lb:'HgO.t¡trc J1HS.\ l .....;¡:lI~l:lU¡O¡i¡::ltb :! lJl;l¡/.;li Id

JI1fOrlllaClÓn contenida ell dich,¡ basc de d:l(oS (11 forlll:l dISIKJ:lLi:l \ ".'110:1 I(!...:;.:]1....::-:L':-:l:ldl~;[I('lh

SC:l en lJL:Ilt:ficio propio o de ll'¡-Ct:ros_ Slll que pucc/:)n t1¡iJlz:lr~l' I{)s d;lll.lS lcklli¡i"rcllorlu' ! .¡

misma Cl:1l1Slt!,l Sl: encuentra (:lll~1COJltr;:lIo susCI'iplO )jor PFSA (í", il()~;7~(J)

62 Por alr:l parte ..;1 di;j 15 de enero de 200::L las Cl'llpn~S;lS 111\11IucnCi.l::: 1\.::lIlz:Hon Ull:l

prcsc~taclÓli espontiuH,:'.;l Informando que dicha cláusula prl~sl:IlI;1bJ. aigun:ls dl¡crcllcr:l:--:

i'¡aJes FOil respecto (1 lo que. genéricamellte ~c:dl::1l0n'linall '.C!.:1IJSlti:1.S dl: 11U compclcm:r;l'

ifer~1cias, se ascntarían CIl.quc SC {rala de una dáusul:i qL1~ 110 t~~ :lbso!lltJ.. )";! que :.:l.

a ~hibir la comcrcializ~ción exclusivamente con los clientes integrantes de las corter;},

/

j
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cedidas: abarcaría a productos sustitutos y productos financieros relacionados: y su adopción

resultaría razonable a fin de rcsgua"rdar el bi¿:n Jurídico protegido. Asimismo indicaron que al

/lO cslarJcs vedada a 1~8SA y PFSA la posibilidad de competir cOlllercializando SllS productos a

otros potenciales clientes no involucrados CIl la presente operación. perderja sentido el 1Jl1IWl1U

restricciones el.; naturaleza geográfica () temporal para el ClllllpliJlliel1to de la cláusula

FillallllcrHe. :' sin P(;~illicio de sostener el criterio mencionado. scihl:lr"oll qUl: :lccparjan qllL' 1;1

LlllSIWl tuviera ulla vigencia de cinco ;lños si Cst;) COIllI;,IOll '\,':lclolul planteara razn!\L'.'

nll10adas para ello.

No obstante lo alegado por las partes. esta Comisión N:1C10ll:1IClltlL:llck que 1:1SC¡:'lllsul:l~'

Illenclonadas Jlll;rCCell reparos debido :¡quc cxcedell los liIl1i[('.<";r:!?¡')Il:"lbk:l1k;nte permitidos L'I,

lo qlle rcspcU:-I a su contenido:' :11;imbito tClllpora! de 1:'15!1l¡5111:1~;

c.....:ccdcn I:1Ill:ncri.:1 de b. operacIón en :lnjlj"is. por l1ledio de (,,,1:1:;-:Ci:WSllI:IS. PI3S:\ : PFS:\ ;'('

comprometcn ;) :ü1stcllersc de rcaliz~ü "CLJ.:1IC]LJ1Cr:lcción cOllll'rci:l) (,'1':(' (lb.ll'¡n cnll.,;iSLl ell 1:)

COlOC3C1011(k tar:i,,::j;l~ -p:lrJ ~i(l p:lra lCfCeros- ele COI11P1':')\.l l'IL:dlk ~¡,'l (~('ij"¡(l ClI:1iclllil':' ,H;'!,

producto c: :-;~r\'ICI() -para si o p:'lr:1l¡;rCL:nl:::- rl:spL:Cln de lo~l.::,U~¡!"I(l:-:('~"jl(hIS 1\11"l:....;¡t: Irll.-;¡i\ l'

: ~n base :1 lo." fundamcntos expJ"(;s3d(J~Gil Jos p:1rrafos prl'ct:(kllL>, ..'Si:l (";')11)1:-'1(')11 \:lt:'i;'II,'

cntl('.lldL' qUl' I:l~ pan:.:s dL'her~ill J"cfonllul:1r CI:I!C111CL'el...::-,u ':llI1!L'¡lil!<' ~HllJl~ll¡,lld¡) :11pr(jdu\'~

Sllle die EI1C::-;[C:l~IKC[o. las P:lIh;~ debcr:úl :ldcc\l:n 1:)"I~L'I1L'I:1lk L: :'r\.ljlllll~'l<l11 :11PCJ"lddll \~~

dos ;'lfIOS.CjUl: lJ.! c(m1n :-;c 11;)Illenclonado prl;cG(knIClllCrl[C l':, ~:Iqll,: (.:'[.1 C¡lilll:,!OIl \.:I\:fon:li

------~-- .._--. --
Adclll,is de 1:1dcrl1Jició¡¡ de 1I1Cl"c;¡dorcl ....xan[c rc~l!í/";l(j;¡ en el ;lll;dISI." r!t: 1;, P¡'C::;l~)ll<...>(lpCr;¡C1ÓIl(;11

dj,'cTsos dictámcnes la COl1lisión Nacional de [)erCllS~l de 1(-1COIllPC1CIlCI;1 CSl:lblcció flue Jas I;lljcl;f ....;de
c.r~'to COllsLituYC.ll.llll fl1CrC;l~Oen sí mismo y que instrumentos COlllO.¡;llj(~[aS d..::CO~l1!.~";~.. Ch~qLl~~y (lIr~\~
oS(nillrcs 11J paniClpan dc dIcho lllercado por \lO scr productos SuSll\\Itos de 1:1[,H]L-!dS de cfcdllO, :\J

'~sp (o S pucden coÍ1sultar "American Expi"cSS el Visa. M<'lStcrGlrd y Argcnc;:Jrd'" EXpIC. :,-!.' {)(.-I--

02 9196 Ce. ,")91) y la opcración de conccntración ccollól\líca entre Pnl\'idi<lll l:ill,IIlCi:li S .A.. Y R:lIlco
rs S .Iamerieallo Exple. N" 064-00 1405/0 I (Colle. N" 2(7).
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Gó. En vil1ud del análisis realizado precedentemente. esta COllllsión Nacional considera que las

clausulas de restricciones accesorias contenidas en los contratos obrantcs a fs. 698/750 de b5

presentes actuaciones, tal C0l110 han sido convenidas por !as panes.tiellen suficiente c:midad

como para dislllll1uir, n.::stringir O distorsír'lar la COlllPClcIlCI~1. ck modo que pucda rcsull:lr

pcquicio para el ¡nteres económico gCllcf(l1 (artículo 7 de b Ll"" N" 2~ 15(;)

VI. CONCLUSIONES,

(r7 I)é acuéruo " [o eXpuésto précedclIlCl11erHé, ésta COM/SIO:\ r\i.\e'IO".-\!._ DE DEF['NS.'\

DE LA COMPETENCIA COllCJlI~'C qlJC la operación de cOllco...:rllr:1Clóll CC0I10IlllC:¡ Cilio...: _'c:

l1otif~C:l en forma conjlll1t~l con las c1áusubs de no COlllPCIL'I1CI:1 lilciulLb:-, l:¡¡ lo~ contr:Hu:-,

obrantL:.' :1 fs. ()9X/750, ¡¡elle pOlcllcialidacl sllficicntt' COI11(\ p:lra disl1ll!lll!¡". rcslnnglf

gl:lh.:ul

r,~;POr eI[l', '" COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE 1..-\ C(),\/PETI:~Ci.,\ "cOIIsel" el

SEÑOR SU:RETM,.IO DE I~,\ COMPETI'NC[A 1.\ [)[SR[GII.-\C/O,'c \ l."

DEFENSA DEL CONSUMIDOR. subord,JI.lI' 1:\ :llI!OnZ:lClilli de' b O!h.';":H:ll1i1 ¡lO! 1;1 ,,-'U:II

;\'IERlDIAN F[NANc:rAL Si\., c.., I'ROV[D/i\N 1'/Ni\NCI'\1 S.\ \ l'iW\'¡DI\Í\' 1L\.,t-.

()\):\/75(!.lk 111(ld(\ qllc Se: (:spc:cifICjlJL' ljll\~ \'lERII)I:\\ I-"Ii\\\,{ ):\1 ;- -\ '.'\ j.ll\.O\'IIJI.\',

FINAi\!('I:\I_ S:\)~, PROVIJ)IAi\; 131\,\:1...: S.:\ .,C :lb;:;tL'ndr:1I1 "k \l(¡-,.'L"L'; 1:1!¡.•.:i.l'- li,' ~j";LJli'l

SESENT:\ ((¡()) lIias, de acuerdo a io pn.:nslo L~11L;¡ ¡¡ri¡clIll)
\,

,
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I ,
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