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BUENOSA[RES, 20 SE7 2004

VISTO &l Expediente N° 501:0065075/2004 el Registro del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y PRODUCCION, |

CONSIDERANDO; _.

Que el Articulo 58 de la Ley N* 25.156 faculta a la Autoridad de Apl'icaéic‘)n de Ia
Ley N° 22.262 a intervenir en las causas que se inicien durante Ia vigencia de I3 pr}?imera de
las normas legales citadas, subsistiendo sus funciones hasta que se constituya y $e ponga
en funcionamiento ‘el TRIBUNAL NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCE:!A en el

ambito det MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION. o
| ._ Que, en conéecuencia, las operaciones de cdncentracién scondmica er% las que

intervengan em.pre.sas cuya envergadura determine que deban reajizar Ia: noiificacién
prevista en el Articulo 8° de Ia Ley N° 25.158, procede su presentacion ¥ tramitacicn por ios
obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA CO‘MPETENCIA‘
dependiente de la SECRETARIA DE COORDINACION TECNICA del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y PRODUCCION, en virtud de lo dispugsto ¥ por la integracién armlénic:a de los
Articulos 6° 2 16 y 58 de dicha ley. |

Que las .pre‘sentes éctuacioﬁes dah cuénta de la notificacion presentada en los
terminos del referido Articulo 8° de Ia Ley N° 25.156 con reiacion a la operaicic’m de
concentracién econémica consistente en la adquisicic'm por parte de BANCO CéMAFI SAy
COMAFI PARTICIPACIONES S.A. del CIEN POR CIENTO (100 %) de las acciones emitidas
y -en circulacidn de THE CAPITA CORPORATION ARGENTINA SA. a CAPITA
CORPORATION y'CIT FINANCIAL USA INC., acto que encuadra en el Articulo 6° inciso c)
de la Ley N° 25.1586.
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Que la Resolucién N° 64 de fecha 1 de junio de 2004 de Ia SECRETARIA LE
COORDINACION TECNICA subordlno la aprobacion de la operacidn de concentracién
econdmica notificada, a la modificacién de la Clausula 8.4 “Acuerdo de No Competencia y
de No Realizacic‘m._de Ofertas”, incisos a) y b) , del “Contrato de Compraventa de Accicnes y
Préstamcs”, di-sminuyéndoée el perfodo de vigencia pactade a DOS (2) afios desde ia fecha
de cierre, de conformidad con lo previsto en el Articulo 13, inciso b) de Ia Ley N° 25 156.
@ ) , Que las partes presentaron con fecha 28 de | Junio de 2004 un nueveo dlocumento
| * denominado *MODIFICACION AL CONTRATO DE CCMPRAVENTA DE ACC IONES Y
| PRESTAMOS", celebradoe entre las notificantes junto con CIT GROUP (NEDERLAND) BV.y
CIT GROUP HOLDINGS B.V. con fecha 18 de junic de 2004
Que dicha medificacion efectuada no dada curn'plimfento ala condi;:ic'm: impuesta
para la aprobacion de la operacian, pues ef periodo de vigencia pactado comenzaba a correr
desde la aprobacion de lza COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENC!A y
no desde [a fecha de cierre, tal como se habia consignado en la Resolucion SCT N° 64
Que el dia 31 de agosto de 2004 las eémpresas presentaron un instrumento
@“‘ denomimado “Segunda Modificacion al Contrato de Compraventa de Acciones y Préstamos”
celebrado entre las notificantes Junto con CIT GROUP (NEDERLAND) B_.V. y CIT GROUP
:HOLDINGS B.V. con fecha 27 de agosto de 2004 |
Que en el punto 2 de esta nueva mocificacion se establece: “Los mc:sos (a) y
(b) de la Clausula 6.4 quedan por el presente modificados ab initio reduciendo el Ipiazo de
los mismos de 3 (tres) afios & 2 (dos) afios. Por lo tanto, los incisos (3 (@) y (b) de Ia biéusula
6.4 seran modificados y reemplazados como si hubieran estado originalmente redactados de
la siguiente manera ... 6.4 Acuerdo de No Competencia y de No Realizacién de Ofertas (a)
Con excepcion de lo previsto en el Contrato de Derivacién, los Accionistas acuerdan que,
/U’como parte de fa contraprestacién por el pago por parte de los Compradores del Precio de
b7
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Compra, por un periodo de 503 (2) afios luego de la Fecha de Cierre, ningln Accionista nj
_ n:nguna de sus respectivas divisiones, SubSIdIarlaS o Afl Iladas operara llevara a cabo,
tendra una partlczpamon en o de otro modo se dedzcara 0 competira, en forma directa o
indirecta, a través de Operaciones de Arrendamiento Internacionales o de otro modo, en la
provisién de cualquiera de los servicios o productos proQistos por la Sociedéd gue se
encuentren dentro del Alcance de las Actividades de la Sociedad.”

Que, en el apartado b) dice: “ .. Ademas, los accionistas acuerd’an c;ue por un
periodo de dos (2} afies luego de la Fecha de Cierre ningln Accionista ni nmgulna de sus
respectivas Afiliadas contratara a ningunc de los empleadcs que antenormente: prestaron

servicios en la Socnedad [CAPITA ARGENTINA] y que contindan traba;andoj para los

Compradores ¢ sus Afiliadas (los “Empleados Transferidos"), a menos que la Soaedad
prescmda de ellos, ni Inducara o hara que cualquiera de los Empleados Transferidps finalice
su relacion laboral con los Compradores”. é

Que en el punto 3 de la Modificacion tambien se estabiece que fés partes
convinieron que todos los demas términos del "Contratoldé Compraventa de Acciones y
Préstamos” permaneceran en plena vigencia, y que “...Las modificaciones introducidas a
Contrato mediante la presente entraran en vigencia a partir de Ia firma de esta Modificacion
por las partes de la presente”.

Que con la rﬁodiﬁcacién firmada, las partes adecuaron la redaccion .de!
documento en el cual se instrumentd la operacién con la condicidn Impuestai para la
aprobacidn. de |la operacidn notificada. :

Que la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA conciuye

, que: a) gl __t;umpiimiento de la exigencia requerida ha removido el obstaculo que

imposibilitaba la aprobacién de la operaciéon de concentracién econémica, consistente en la

adquisicion por parte de BANCO COMAF! S.A. y COMAFI PARTICIPACIONES S.A. del
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CIEN POR CIENTO (100 %) de las acciones de THE CAPITA CORPORATION ARGENTINA
S.A. a CAPITA CORPORATION y CIT FINANCIAL USA [NC b) Que la operacién de
concentrac:lon econdmica que se notifica, analizada de manera conjunta con la clausula de
nc competencia nuevamente modificada, no tiene potencialidad suficiente para disminuir,
restringir, o distorsionar la competencia en los mercados de préstamos otorgacios por las
entidades financieras autorizadas por e BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA en todo el territorio nacional, de modo que pueda resuitar un ;.i)erjuicfo al
interés econdmico general, de conformidad con o dispuesto en ef Articulo 7° de_: la Ley N°
25.158. I

Que el suscriptc comparte los términos del dictamen emitido por la éOMISiON
NACIONAL DE DEFENSA DE-LA COMPETENCIA, cuya copia autenticada se inc?iuye camo
‘Anexo | y es parte intégrante de la presente resolucion -

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto en virtud

de lo establecido en los Articulos 13 y 58 de Ia Ley N° 25.158.

Por ello,

EL SECRETARIO DE COORDINACION TECNICA
RESUELVE
ART]CULO 1°.- Autorizase la operac:on de concentracion notificada, consistente en Ia
adquisicién por parte de BANCO COMAFI S.A. y COMAF] PARTICIPACIONES S A. del
CIEN POR CIENTO (100 %) de las acciones emitidas y en circulacion de THé CAPITA
CORPORATION ARGENTINA S.A. a CAPITA CORPORATION y CIT FENANCI{\L l_rJSA INC.,
junto con la ‘Segunda Modificacién al Contrato de Compraventa de Accciones ¥ Préstamos”

celebrado con fecha 27 de agosto de 2004, en los términos en que ha sido notificada, todo

elio de acuerdo a lo previsto en el Articulo 13 inciso a) de la Ley N° 25.158,
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ARTICULO 2°.-

Considérase parte [ntegrante de la presente resoiucnon al Dictamen emitido
por la- COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, dependiente de la

SECRETARIA DE COORDINACION TECNICA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y

PRODUCCION, de fecha 6 de septiembre de 2004, que en TRES (3) fojas autentlcadas se

agregan como Anexo .

ARTICULQO 3°.- Registrese, comuniquese y archivese.

RESOLUCION N°§ 2 &
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Expte, N° 30170065075@004 {Conc. 451) DG-JP/HS
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DICTAMEN N> 27 ¢

SENOR SECRETARIO:
Elevamos para su consideracidn el presente dictamen referido a [a presentamon

efectuada en este expediente por las empresas BANCO COMAFI S. A COMAF]
PARTICIPACIONES S.A., CAPITA CORPORATION y CIT FINANTIAL INC., medxante la
cual estas dan cumplimiento a las condiciones establecidas por Resolucién SCT N 64/04
@ . . oportunamente dictada en estos autos que tramitan bajo el Expediente N° S501:
| 0065075/2004 del Registro del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION caratufado
“‘BANCQO COMAFI S.A., COMAFI PARTICIPACIONES S. A., CAPITA COHPORATJON Y CIT

FINANCIAL INC. S/ NOTIFICACION ART. 8 DE LA LEY 25, 156 (C-0451)". '

I. LARESOLUCION

1. En virtud de lo prewsto en los articulos 13 inc. b} v 58 de Ia Ley 25.1586, con fecha 1 de
junio de 2004 se dictd la Resolucion SCT N° 84 en- la que se subording al cumphm:ento

de Ia condlczon alli establecida, la aprobacién de la operacién de concentrac:on

economlca que se notificd. La condicién impuesta consistia en la modificacién en el
“Contrato de Compraventa de Acciones y Préstamos” de la Cldusula 6.4 “Acuerdo de No
Competencia v de No Realizacion de Cfertas”, incisos a), b) y ¢) obrante a fs. 418,
\ disminuyéndose el periodo de vigencia pactado a dos (2} afios desde la fecha de cierre.

s

. ACTUACION POSTERIOR AL CONDICIONAMIENTO DE LA OPERACION.

El dia 28 de junio de 2004 las partes presentaron una modificacion al “Contrato de

Compraventa de Acciones y Préstamos”, a fin de adecuar la redaccidn ongmal al

condicionamiento impuesto mediante la Resolucién SCT N° 64/04. La misma consistia en la

medificacion de la Clausula 6.4 del mencionado acuerdo, incisos a) y b), dlsmmuyendose el

“periodo de vigencia pactado a 2 afios contados desde la fecha de aprobacion por esta
/lq/ Comision Nacicnal (fojas 712).

La modificaclén efectuada al “Contrato de Compraventa de Acciones y Préstarios” no daba

. cumpllmlento a Ia condicion impuesta para la aprobacidn de la operacion, pues el periodo de

l' };* ?llgenma pactado comenzaba a correr desde la aprobacién de esta Comisidén Nacicnal, y no
o
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desde la fecha de cierre, tal como se habia consignadc en la Resolucidn SCT N° 64/04.

Hl. ACREDITACION DEL CUMPLIMIENTO DE LA CONDICION IMPUESTA A LAS
PARTES.
2. Eldia 31 de agosto de 2004 Ias empresas notificantes presentaron ante esta Comisién
Nacional un instrumento denominado “Segunda Modificacidn al Contrato de
Compraventa de Acciones y Préstamos” (en adelante “MODIFICACION, ce!ebrado el
dia 27 de agosto de 2004 entre |as notificantes junto con CIT GROUP (NEDERLAND)
_ B.V. y CIT GROUP HOLDINGS B.V. , €n su calidad de prestamistas.
@ N . 3. Enla MODIFICACION, en el punto 2 se establece lo siguiente: .
' “Los incisos (a) y (b) de la Clausula 6.4 quedan por el presente modn‘lcados y

reemplazados ab initio cormno si hubieran estado originalmente redactados de
la siguiente manera: |

“6.4 Acuerdo de No Competencia y de No Realizacién de Ofertas,-------—-- I

(a) Con excepcion de lo previsto en el Contrato de Denvamon los Accnonlstas
acuerdan que, como parte de la contraprestacion por el pago por parte de los
Compraderes del Precio de Compra, por un periodo de dos (2) afics Iuego de
la Fecha de Cierre, ningln Accicnista ni ninguna de sus respeotavas_
dwxsmnes subsidiarias o Afiliadas, operara, llevard a cabo, tendrd una
participacién en o de otro modo se dedicard o competird, en forma directa o

indirecta, a través de Operaciones de Arrendamiento Internacionales o de

\ otro modo, en la provision de cuaiquiera de los servicios o productos

provistos por la Sociedad que se encuentren dentro del Alcance de las
Actividades de la Sociedad.:

{b} Aderhés los accionistas acuerdan qué por un periodo de dos (2) afics
luego de la Fecha de Cierre ningdn Accionista ni ninguna de sus respectivas
Afiliadas contratard a ninguno de los empleados gque anterlormente prestaron
servicios en la Sociedad [CAPITA ARGENTINA], y que contintan trabajando

para los Compradores o sus Afiliadas (los “Empleados Transferidos™), a

/{4) menos que la Scciedad prescinda de effos, ni inducird o hara que cualquiera
/ de los Empleados Transferidos finalice su relacidén laboral con los
\ N Compradores .

+- 4. Enel punto 3 de la MODIFICACION también se establece:
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Corisién Nacmnsa! i Uafansa de ta Competencia
“Con excepcion de Io expresamen{e modificado en la presente, todos los

demds términos det Contrato permanecerdn en plena vigencia .. Las
modificaciones introducidas ai Contrato mediante la presente entrardn en

vigencia a partir de la firma de esta Modificacion por las partes de la
presente”. ;_-__

5. Con la MODIFICACION firmada por las partes, éstas adecuaron la redaécidn del
documento en el cual se instrumentd la operacion con la condicién |mpuesta para la
aprobacidn de la operacién de concentracidn notificada.

V. CONCLUSION ,

- 8. En vintud de lo expresado, debe considerarse que el cumplimiento de la iexigencia
requerida ha removido el obstaculo que impesibilitaba la aprobacién de la Operamon de
concentracién econdmica que consiste en la adquisicion por parte de BANCO COMAF!
S.A. y COMAF! PARTICIPACIONES S.A. del 100 % de las acciones de THE CARITA

CORPORATION ARGENTINA S.A. a CAPITA CORPCORATION y CIT FINANdIAL USA

INC. - . f

7. “De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE dEFENSA

DE LA COMPETENCIA concluye que la operacidon de concentracion econémicja que se
notifica, analizada de manera conjunta con la clausula de no competencia ci;ue fuera
modifibéda. no tiene potencialidad suficiente como para disminuir, restringir, o

distorsionar la competencia en el mercado de préstamcs otorgados por las entidades

7(}(/ financieras autorizadas por el B.C.R.A. en todo el territorio nacional, de modo que pueda

resuitar perjuicio para el interés econdmico general.
8. Por lo expuesto, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
aconseja al SENOR SECRETARIO . DE- COOHDINAC{ON TECNICA . autorizar la

operacion de concentracion econdmica notificada.
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