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BUENOS AIRES, 12 ABR 2005

VISTO el Expadiente N° SO1:0295937/2004 del Registrd‘ del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y PRODUCCION, y

CONSIDERANDO:

Que el Articulo 58 de la Ley N° 25.156 faculfa ala Autoridad 'de Aplicacién de la
Ley N° 22.262 a intervenir en las causas que se inicien durante la vigencia de la pfimera de
las normas legales citadas, subsistiendo sus funciones hasta que se .con'stituyal y se ponga
en funcionamiento el TRIBI;}NAL NACIONAL DE DEFENSA DE LA CO}\APETENCIA en el
émbitc; del MINISTERIO D!E ECONOMIA Y PRODUCCION. ' :

Que, en consecuencia, las operaciones de concentracion econé_mica en las 'que
intervengan empresas cuya envlergadura determine que deban realizar la notificacién
prevista en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, procede su presentacion y tramitacién por los
obligados ante la COMISIQN NACIONAL DE DEFENSA DE LA‘COMPE'.I:ENCIA, organismo
desconcentrado en la érbita de la SECRETARIA DE COORDINAC!ON TECNICA del
MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, en vi.rtud de lo d}spuesto y por la

integracién arménica de los Articulos 6° a 16 y 58 de dicha ley.

Que las presentes actuaciones dan cuenta de la notificacion presentada en los )

términos del referido Articulo 8° de ia Ley ‘N° 25156 con relacién a la operacion de
concentracién econdmica consistente en la transferencia fiduciaria del. CUARENTA POR
CIENTO (40 %) de las acciones representativas del capital social propiedad de ENRO_N'

PIPELINE COMPANY ARGENTINA S.A. y de ENRON ARGENTINA CIESA HOLDING SA.,
en COMPARIA DE INVERSIONES DE ENERGIA SA. a  ABN AMRO BANK N.V.

SUCURSAL ARGENTINA, acto que encuadra‘en el Articulo 8°inciso ¢) dé la Ley N° 25.158,
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Que la operacion de concentracidon econdmica que se notifica no infringe el

" Articulo 7° de la Ley N° 25,156 al no disminuir, restringir o distor‘sionar la "c'ompetehcia, de

modo que pueda resultar perjuicio al interés econémico general. . -

" NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, al cual cabe remitirse en honor a la

brevédad, Y Cuya copia autenticada se incluye como Anexe | y es parte integrante de la

presente resolucion.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presénte acto en virtug

de lo establecido en'los Articulos 13 y 58 de la Ley N° 25.156.

1

Por ello,

EL SECRETARIO DE COORDINACION TECNICA

 RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Autorizase la- operacitn dé concentracién notificada, consistente en la

tra_nsferencia fiduciaria -del CUARENTA POR CIENTO' (40 %) de las ‘a;:ccio'nes

representativas del capital social, propiedad de ENRON PIPELINE COMPANY ARGENTINA

S.A. y de ENRON ARGENTINA CIESA HOLDING S.A., en COMPARIA DE INVERSICNES

DE ENERGIA S.A. a ABN AMRO BANK N.V. SUCURSAL ARGENTINA, en los tér.minos en

que ha sido notificada, todo ello de acuerdo a io previsto en ef Articulo 13 inciso a) de fa Ley

N° 25.156.

.

ARTICULO 2°.- Hagase saber a las partes que, cualquier otro .cambio ‘qu‘e se produzca en

COMPARNIA DE INVERSIONES DE ENERGIA S.A., tanto se 'tfate de modificaciones al

Estatuto, Contrato de Fideicomiso ylo }\cuerdo de Accionistas, como ia compra o venta o

transferencia por cualquier titulo de acciones por parte de cualquiera de los involucrados én

el presente expediente, debera ser indefectibiemente notificada para su aprobacion por ante

Que el suscripto comparte los términos del Dictamen emitido por la CQMISION'




la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENGIA como Autoridad de

Aplicacion de ta Ley N° 25.156y en virtud de lo dispuesto en el Articulo 7° de Ja Iey citada, %

ne podra ser de hecho o derecho efectivizada sin antes contar con la debida Resolucién de

autorizacion de la operacién que se trate.

ARTICULO 3°.- Considérase barte integrante de la presente resolucioén al Dictamen emitidq

por la COMISION NACIONAL. DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, 6rgani§mo

desconcentrado en la érbita de la SECRETARIA DE COORDINACION . TECNICA del

MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, de fecha 4 ‘de abril de 2005 que en

QUINCE (15) fojas autenticadas se agregan como Anexo | a la presente medida.

ARTICULQ 4°.- Registrese, comuniquese y archivese.

RESOLUCION SCTN° ¢ ~ 5 4

.
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Dictamen N° 723

BUENOS AIRES, () A'ABR 2005'

SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su consideracion el presente dictamen refetido a la operacion de
concentracién econémica que tramita bajo el Expediente N° 801:0295937/04. del Registro
del MINISTERO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, caratulado “ENRON PIPELINE
COMPANY ARGENTINA S A., ENRON ARGENTINA CIESA HOLDING §. A, ABN AMRO
BANK N.V. SUC. ARG. PETROBRAS ENERGIA S.A. Y PETROBRAS HISPANO
ARGENTINA S.A. S/ NOTIFICACION ART. 8° LEY N° 25. 186", consistente &n la
transferencia fiduciaria del 40% de las acciones representatlvas del capital social
propiedad de ENRON PIPELINE COMPANY ARGENTINA 8.A. y de ENRCN
ARGENTINA CIESA HOLDING S.A. en COMPANIA DE INVERSIONES DE ENERGIA
SA a ABN AMRO BANK N.V, SUCURSAL ARGENTINA.

1. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTEé .
¢ Laoperacién:

1. La operacién de concentracnon econdmica notificada se produce en nuestro pals e
importa la constitucion de un Fideicomiso y posterior transferencia fiduciaria del 40%
de las acciones representativas del cap1ta1 social, propiedad de ENRON PIPELINE
COMPANY ARGENTINA S.A. (en adelante "EPCA" y ENRON ARGENTINA CIESA
HOLDING SA. (en adelante “EACH"), en COMPANIA DE INVERSIONES DE.
ENERGIA S.A. (en adelante “'CrESA") a ABN.-AMRO BANK N.V. SUCURSAL
ARGENTINA (en adelante "ABN AMRO BANK") con el objeto de lmplementar la

T / reestructuracnon de fos pasives financieros de CIESA,




=

Py AW ga WY ,, .
&7 o T - *-54
MWM&%&&W

[ANEXO T

2. Cabe advertir que CIESA es titular  del 55,3%. del tal  y votos de
TRANSPORTADORA GAS DEL SUR S.A. {en adelante “TGS"). '

3. De acuerdo a 'Io manifestado por las partes, la presente notificacion constituye la
primera etapa de una cperacién mas compleja. Una vez finalizadaj esta primeré etapa,
'se habra operado un cambio en la estructura de control de CIESA, qus, si- bien
continuard siendo ejercido en. forma conjunta, incluiré un nueve accionista,: el
Fiduciario, quedando él capital social de CIESA conformado de 1a siguiente manera:
() PETROBRAS ENERGIA S.A, (50%), (i) EPCA (10%) y ABN AMRO BANK (40%). :

4. En este sentido, con fecha 16 de abrll de 2004, EPCA y EACH, y PONDEROSA
ASSETS L.P. (una controlante de EPCA y EACH) por-un lado y PETROBRAS
ENERGIA SA. (en adelante “PESA”) y PETROBRAS HISPANO S.A. {en adelante
"PHA") por el otro, suscribieron un “Acuerdc Marco de Cancelamén y Descarge Mutuo
de Responsabilidades” en virtud del cual, entre olras cuestiones, se estipuld que con
sujecion a ciertos términos y condiciones, EPCA y EACH- “transfeririari a un Fiduciario
la propiedad fiduciaria del 40% def capital social de CIESA, a camblo de la: entrega en
propiedad por parte de PESA a favor de EPCA y/o quien ésta des:gne del 7, 35% del
capital social de TGS, actualmente en propledad del Grupo PETROBRAS

5. EPCA, EACH, PESA, PHA Y {CIESA han acordado suscribir con el Fldumano el ABN .
AMRO BANK N.V. SUCURSAL ARGENTINA, un Contrato de F|deacom|so el cual, de
acuerdo a lo informado, tiene un caracter tlplcamente temporal y permite la sallda
rapida y ordenada de EPCA y EACH, motlvada por la sﬂuacaon concursal y .
patnmomal de ENRON CORP. :

6. Estad previ‘sto gue el Fiduciario se incorpore como atccionista de CIESA y vote en las »
asambleas de accionistas en la forma que considere’ més convenlente a Ios |ntereses :
de ésta, quedando facultado para deslgnar directores en esta companla '

7. Asimismeo, el Fiduciario debera celebrar un Acuerdo de Asesoram:ento con un experto .
andepend|eme quien lo instruird en la forma de ejercer el voto en las asambleas de
7
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10.

11.

CIESA y en las recomendacionas que debera dar-a los miemb del dlrectorlo y
aquellos miembros. del directorio de TGS que sean elegidos a mstanmas del voto de
CIESA en la asamblea de TGS y que hubieran sido propuestos por ‘los directores de

CIESA designados por el Fiduciario.

Durante la vigencia del Fideicomiso, el fiduciario deberd administrar las atciones
fideicomitidas de acuerdo a los términos de! contrato referido, bajo el compromiso de
transferirlas nuevamente a las personas designadas por CIESA cuando se alcance un
acuerdo satisfactorio con los acreedores lo cual importara una segunda etapa en la
operacién traida a andlisis,

En caso de que no se alcance un acustdo satisfactorio con los acreedores de CIESA
y en caso de que CIESA no dé instrucciones al Fiduciario de transferir las acciones
bajo su custodla ala fmallzaclon del periodo inicial de 6 (seis) afios contados a partir
de la suscripcidn del Contrato de Fideicomiso, el Flduclano deberd proceder a
transferir los bienes remanentes a favor dei Fldelcomlsano a ser desrgnado por
CIESA. También se acordé que en e supuesto de que CIESA no desighe un
Fideicomisario a que éste dltimo, cualquiera fuera (a causa, no remba los blenes
fideicomitidos, se iniciard un proced|m|ento de transferencia de los bienes
fideicomitidos a través de un banco de inversion en condiciones de mercado.

Las partes tamblén han prewsto la suscnpcnén de un Acuerdo de Accuomstas entre
otras cuesﬂones afin de respetar lo establecido en la ‘Ley N° 24.078, en &l sentldo de
que nlngun . productor de hidrocarburos pueda ejercer el control exclusivo . sobre
CIESA yio TGS,

Por lo expuesto han previsto que el Grupo PETROBRAS no serd el beneficiario ni’-

fideicomisario de los bienes fideicomitidos, tendra limitada su partlmpacxon en el
directorio de la compaiiia, los acc;onlstas -distintos del Grupo PETROBRAS rentncian
a transferirle a éste acciones de CIESA, fijando ademas un régimen especial de

mayorias en las asambleas a efectuarse para la toma de decisiones de CIESA o de _

TGS. En wrmd de o informado, “este acuerdo refuerza la mdependenma del

i ¥
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Fiduciario y con ella fa ausencia de control por part
CIESA ylo TGS.

12. El Acuerde de Accionistas de CIESA, dispone que esta compariia tendra un directorio
compuesto por seis miembros titulares y seis suplenles y tres sindicos tntulares y tres
suplentes

13. En ese sentido, PESA y PHA nombraran tres directores de CIESA ftitulares, tres
directores suplentes, dos sindicos titulares y dos suplentes. Por su parte el Fiduciario
nombrara dos directores titulares y dos suplentes, mientras’ EPCA nombrara un.
director titular, uno suplente, un sindico titular ¥ uno suplente, -

14. PESA y PHA nombraran al presidente del directorio y al gerente general de CIESA,

" mientras que el vicepresidente sera nombrado por EPCA. Es dable destacar que’el -
presidente y el vicepresidente de CIESA no realizaran acto alguno en representacidn
de CIESA, a2 menos que ello hubiere sido prevnamente aprobado por los directores de
CIESA. El gerente general de CIESA dirigira las operaciones d|ar|as de la compama e
implementara todas las decnsmnes y acciones aprobadas por los accmnlstas o
directores.

15, Las decisiones seréan aprobadas por mayoria. absoluta de "la tf:taﬁdad de los

integrantes del Directorio y, en caso de empate se entenderé que la propuesta su;eta

a votacion ha-sido rechazada. EJ presidente del. directorio no tendra voto de

desempate. El Fiduciario deberd votar en las asambleas de accionistas de CIESA de

acuerdo a las instrucciones que le imparta un experto a ser de5|gnado por &l mismo
sobre una lista de personas aportada por.los Fiduciantes. ’

16. Respecto a la asamblea Qe accionistas de CIESA, las siguientes decisiones deberén
ser aprobadas por el voto afirmativo de los accionistas que representen al menos ef -
60% de las accionés ordinarias -coﬁ derecho a voto: (i) la venta o transferencia del
capital social de TGS, cuando el resultado de dicha venta o transferencia resulte en
que CIESA posea menos del 51% de las acciones con derecho a voio de TGS; (ii)
camblos en‘ia politica de dividehdos de CIESA,; (iiiy declaracién y distribucion de

TURVEN
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dividendos de CIESA; (iv) la fusién o escision de CIESA o,la\venta o disposicion de
todos o substancialmente todos los bienes de CIESA; (v) cyalquier modificacién del
Estatuto; (vi) la disolucién y liquidacién de CIESA; (vii) cualdwier emisién o creacion
de deuda por parte de CIESA, distinta a la existente a la fecha de este Acuerdo, por

un monto igual o superior, en forma individual o acumulativa, a US$ 5.000.000.- (o su

equivalente en pesos argentinos, segun los tipos de cambio pi'evaleciemes a dicho
momento); (viii) cualquier constitucién de garantias reales u otros gravamenes sobre
cualquier activo de CIESA; (ix) cualquier aporte de capital (que seran siempre
irrevocables, sea mediante suscripcién e integracién de nuevas acciones o por

aportes a cuenta de futuras suscripciones de capital) o reintegro de capital en CIESA;
(x) cualquier adquisicion o disposicion de activos de CIESA, por un monto igual o
superior 2 US$ 20.000.- (o su equivalente en pesos argentinos, segun los tipos de
cambio prevalecientes a dicho momento); (xi) cualquier contribucion de fondos a
CIESA por cualquier accionista; (xii) cualquier nuevo gasto, 0 nuevo compromiso de
efectuar gastos, incluyendo, sin limitacion, cualquier incremento en los salarios o
retribucién de gerentes o funcionarios ejecutivos; {xiii) fa celebracion de contratos por
un monto igual o superior a US$ 20.000.- {0 su equivalente en pesos argentinos,
seguin los tipos de cambio prevalecientes a dicho momento); (xiv) el otorgamiento de
cualquier tipo de garantias personales (incluyendo, sin limitacion, fianzas y avales) o
Indemnidades, cualquiera sea el monto involucrado; (xv) cualquier modificacion en las
polizas de seguro de los directores, gerentes y funcionarios; (xvi) la creacién y
emision de cualquier nueva clase de acciones por CIESA; (xvii) la fusidn o escisién de
TGS o la venta o disposicion de todos o substanciaimente todos los bienes de TGS;
(xviii) cambios en la politica de dividendos de TGS; (xix) la declaracién y distribucién
de dividendos de TGS; y (xx) cualquier modificacién del estatuto de TGS.

17. En relacién a TGS, la compafiia tendra un directorio compuesto por nueve miembros
titulares y nueve suplentes y tres sindicos titulares y tres suplentes.

18. PESA y PHA nominaran tres directores de TGS titulares, tres suplentes, dos sindicos
titulares y dos suplentes; el Fiduciario nominara dos directores titulares v dos
suplentes; EPCA nominaré'un director titular, un director suplente, un sindico titular y
uno suplente, Los restantes trés directores a ser nominados son independientes.
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19..PESA y PHA tienen el derecho de designar al presid ‘de dlrectono y gerente
general de TGS, mientras que el vicepresidente serd nombrado por EPCA. El
presidents y vicepresidente de TGS no realizaran acto 'alguno en. representacion de
TGS, sea en el caracter de representas Iegales o convengcionales, a menos que ello
hubiere sido previamente aprobado por el Directorio de TGS

20. El gerente general tandra facultades y autoridad para dirigir Ias'operaciones diérias de
TGS y sus subsidiarias e implementar todas las demsxones y acciones aprobadas por
voto de la mayoria absoluta de los directores de TGS.

21.Con relacién al directorio de TGS, las siguientes decisiones de TGS deben. ser
aprobadas por la mayoria absoluta de la totalidad de Directores de TGS: (i} la
aprobacion de, o cualquier compromiso para, la venta de bienes, fuera del curso
ordinario de los negocios; por sumas que involucren mas de USS 50.000.- (o su
equivalente en pesos argentinos, segun los tipos de cambio prevalementes a dicho
momento); (ii) la aprobacién del Presupuesto Anual y cualquier modnﬁcacuon del
mismo en un 10% o més: (iii) la aprobacién de cualquier medxda a ser adoptada por
TGS para corregir un desvio igual o superior al 5% del resultado operativo establecndo
en el Presupuesto Anual; (iv) la aprcbacuon de, o cualquler comprom:so para contraer,
préstamos o gastos operatives, por afio calendario, por un monto que exceda para’
cada uno de dichos préstamos o gastos operativos, en mas del 10% el importe
aprobado en e! Presupuesto Anual; (v) la aprobacion de, o cualquier compromiso para
realizar, inversiones de capital que involucren, individualmente, mas de US$ 500.000.-
(o su equivalente en pesos argentinos, segun el tipo de .cambio prevaleciente al
memento de la decision), incluidas o no en el Presupuesto -Anual; (vi) la aprobacién
de, o cualquier compromiso para. establecer o modificar, politicas de salarios y
compensaciones (incluyendo, sin limitacion, gratificaciones y planes de incentivos);
(vii) la aprobacion de, o cualquier .compromiso para .establecer las retribuciones,
gratificaciones o compensaciones iniciales. del gerenie general y-otros gerehtes,
cuando las mismas impliquen para TGS ui costo ‘superior al que aparejaban las ]

L'/ retribuciones, gratificaciones o compensaciones pagadas al Gerente General u otro
' gerente que sed reemplazado o removid'o'; incrementar o de cualquier otra manera.
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modificar tales retribuciones, gratificaciones o compensacioneg; y la |ndemn|zac1onu

en exceso de la indemnizacion legal, a pagar al gerente gea:,rral 0 a cualquier otro
gerente en caso de remocion; {viii) la aprobacién de, ¢ cudl uier compromiso para
realizar, reclamos de, y transacciones sobre o negociaciones de reclamos realizados
contra, TGS que involucren més de US$ 50.000.- (o su equivalente en pesos
argentinos, segun los tipos de cambio prevalecientes a dicho momento); (ix) la

aprobacion de, o et compromiso de tomar, decisiones que se tomen sobre la base.de

estrategias impositivas; (x) la aprobacién, o el compromiso de otorgamiento, de una.

indemnidad, hipoteca, gravamen o cualquier otra garantla que no hablendo sido
aprobado en el Presupuesto Anual, esté fuera del curso ordlnano de los negocuos e
involucre, individualmente, mas de US$ 1.000.000.- {0 su equivalente en pesos
argentinos, segun el tipo de cambic prevaleciente al momento de (a decrsmn) (xi) la
aprobacién de, o el compromiso de dictar, las politicas de TGS en materia- de
comunicacionas plblicas yfo de relaciones con el gobierno; {xii) la terminacion del
Acuerdo de Asistencia Técnica de conformidad con los Articulos 3.3(b) y 3.3(c) del
mismo; y (xiii) fa prérroga del Acuerdo de Asistencia Tecmca de conformidad con el
Articulo 3.2 del mismo; quedando entendido que, en caso de no aprobarse

expresamente la prorroga, los Directores de TGS tomaran ias medidas necesarlas-

para terminar el Acuerdo de Amstencua Técnica a la flnahzacaén del plazo de vigencia
del mismo, '

En caso de empate entre Ios directores de TGS con respecto a una propuesta cuya
aprobacién requiera la mayoria absoluta de votos de Ia totalidad de Io% Directores de

TGS, se conmderaré que tal propuesta ha sido rechazada. El Presidente no teridra
voto de desempate

La actividad de las partes:

.COMPARIA DE INVERSIONES DE ENERGIA S:A. (CIESA), ‘es ‘Una sociedad

constituida en la Repubiica Argentina, que tiene como Unica actividad ser titular del
55,3% del capital social y votos de TRANSPORTADORA GAS DEL SUR S.A. (TGS),
una soc;ieda;’constituida bajo las leyes de la Replblica Argentina, dedicad4 -a la

L:['L-‘ -- %’/}/
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prestacion del servicio publico de transporte de gas natural en
aquellas actividades complementarias y subsidiarias.

24, Los accionistas de CIESA SON: (i) ENRON PIPELINE COMPANY ARGENTINA SA.
(33,33%), (i) ENRON ARGENTINA CIESA HOLDING - S.A. (16, 67%), .(iii)
PETROBRAS HISPANO ARGENTINA S.A. (25%) y (iv) PETROBRAS ENERGIA S A.
(25%). . : i

25. ENRON PIPELINE COMPANY ARGENTINA S.A. (EPCA), es una sociedad holding,
que participa en el capital social de CIESA y que tiene por ‘accionistas a; (i) ENRON
GLOBAL EQUITY LTD. (47,98%) y MIS KITTY LLC. (52,02%).

26. ENRON ARGENTINA CIESA HOLDING S.A. {EACH), es una sociedad holding, que:
participa en el capital social de CIESA, cuyos accionistas son: (|) PONDEROSA
ASSETS LP (99,99%) v (i) EPCA (0,01%).

27. ABN AMRO BANK N.V. SUCURSAL ARGENTINA, esia suéursal {conf. Articulo 118
de la Ley N° 18.550) de ABN AMRO BANK N, V., una soc1edad constituida de acuerdo
a las leyes de Holanda, quien a Su vez se encuentra controlada por ABN. AMRO
BANK HOLDING NV., una sociedad también holandesa cuyas acciones cotizan en los
principales mercados del mundo. '

L. ENCUADRAMIENTO JURIDICO

28 ABN AMRO BANK N.V. Sucursal Argentma ENRON ARGENTINA CIESA HOLDING

S.A. y ENR N PIPELINE COMPANY ARGENTINA S.A. notificaron la operacion de
condmica que origind las presentes actuaciones - en el plazo
establecido en’ el articulo 8° de la Ley N°® 25.156 y sir Decrato Reglamentaric N°

){fL | 89/2001. - s

29. La operacién notificada constituye una concentracién econémica en los términos dal

/arhculo 6°, inciso c) de la Ley N° 25,156 de Defensa de la Competenma

%’ﬂ/;\
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30. La obligacién de efectuar ia notificacién obedece a que el vollwnen de negocios de las
empresas afectadas supera el umbral de. PESOS DOSCIENTOS MILLONES
{($200.000.000) establecido en el articulo 8° de la Ley N° 25.156, y la operacién no se
encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

. PROCEDIMIENTO

31.Con fecha § de noviembre de 2004, ABN AMRO BANK N, V. SucUrsal Argentina
ENRON ARGENTINA CIESA HOLDING S.A. y ENRON PIF‘ELINE COMPANY
ARGENTINA S.A. notificaron la concentracion econdmica que tramita por las

presentes actuaciones mediante la presentacién de fs. 2/769,

32. Tras analizar la informacion presentada, esta Comisién Nacional -entendié’ que la
misma se hallaba mcompleta por o que el dia 19 de noviembre de 2004 efectuo
observaciones a la misma. (fs, 770 y fs. 774/775).

33. En virtud de lo estipulado por el Articulo 16 de la Ley N° 25.156, con fecha 15 de
noviembre de 2004, esta Comision Nagional requiri6 al ENTE .NACIONAL
REGULADOR DEL GAS (ENARGAS) su intervencié_n (fs. 771/773). .

34, Mediante presentacion de fecha 7 de diciembre de 2004 €l Presidente del ENARGAS
- hizo saber a..esta .Comisidn Nacional que: “la transferencia accionaria traida a

conocimients e la Autoridad regulatoria, involucra, aunque en una instancia

.nformamon de un Fideicomiso que, en un anilisis preliminar de la -
documentactén -presentada, no se ajustaria a los termlnos ‘de la normatlva vsgente '
consecuentemante “limitaria la funcion de control que e! ENARGAS debe realizar

. emergentes de fé Ley N° 24 076, esta’ Autondad Regulatona contlnuaré reahzando al
analisis lntegral de la operatona que mcluye los aicances y consecuenclas que -
pudteran recaer, sobre la prestamon dei ‘servicio pubhco por lo que la preseme'
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35,

36.

37.

38.

40.

41,

necesaria, de acuerdo con lo requerido por la normativa Iega’!d
(fs. 776/777).

Con fecha 23 de diciembre de 2004 las partes efectuaron una presentacmn en
relacién a lo ordenado a fs. 770. (fs. 778/795).

En virtud de lo informado por el ENARGAS, con fecha .10 de énero de 2005 esta -
Comisidon Nacicnal efectud un nuevo requerimiento al Ente. (fs. 797 y fs. 800/801).
También con fecha 10 de enero de 2005 esta Comisién Nacional efectud ruevas
observaciones a las partes. (fs. 796 y fs.'798/799).

Mediante Nota ENRG/SD/P N° 0339, con fecha 14 de enero de 2005 el ENARGAS
hizo saber a esta Comrs:on Nacional que una vez finalizada la feria del mes de enero,
se daria preferente despacho al reguerimiento formulado. (fs. 802/803),

-Mediante Nota ENRG/GAL/GdyE/D N° 1168, el dia 21 de febrero de 2005 €}
ENARGAS hizo saber a esta CNDC que .hasta tanto las’ consultantes no dieran
cumplimiento a io ‘solicitado por d_icho Ente y hasta tanto el mismo eontara con la
opinién solicitada al-Sefior Procurador de |a PROCURACION DEL TESORQ DE LA
NACION, no se expediria en relacién a la autorizacién solicitada. ,(f'as. B04/81 1)

Con fecha 18 de marzo de 2005, Mediante Nota ENRG/GAL/D N°® 1804 el
Presidente del ENARGAS manifestd a esta CNDC he encontrar objeciones para

autorizar la mencionada transferencia en cuanto a la materia de su competencia. (fs.
815/818).

El dia 22 de marzo de 2005, asta Comlsnén Nacmnal puso en conoclmlento de la
-PROCURACION. DEL TESORO DE LA NACION -la operaclén de concentramén
economlca trmdaanotlﬂcacn‘)n fs. 817/819). '
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cumplimiento a lo ordenado a fs. 796, reanudandose el plazo estipulado en el Articulo

13 de la Ley N° 25.156 y pasando las actuaciones para resolver. {fs. .82'0/834).'

V. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION
SOBRE LA COMPETENCIA.

43. La operaci6n bajo analisis modifica la estructura de control conjt._mto én CIESA y porio
tanto en TGS, de acuerdo a las participaciones accionarias desdripta‘s oponunamente‘.
Segun manifestaron las notificantes, esta transaccion constituye la primera etapa‘de
una operacidén mds compleja que involucra la transferencia posterior por parte del
fiduciario de las acciones bajo su custodia. La composicion resultante de la presente
operacioén en el paquete accionario de CIESA es la gue se expone a continuacion.

Gréfico 1

Estr}:ctura acclonarla de CIESA con posterioridad a la operacién

. Petrobras
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Argentina S.A.
25% -
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- 10%
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44, Como consecuencia, ABN AMBRO BANK N.V. Sucursal Aj ntina, en su caracter dg

fiduciario, se incorpora como accionista de CIESA.

45. Los cambios que esta operacion |mpl|ca sobre la propledad de TGS dan Jugar ala
siguiente organizacion, segin se expone en el Gréfico 2.

Grafico 2

Estructura accionaria de TGS con postetioridad a la operacién

Oferts Publica
29.50%

CIESA Patrobras Hispano
55,30% — Argentina S A,
1,67%
Patrobras Energla S.A.
5.68%

Enron Plpsline Company
Argeritina S.A.
0.23%

Enron da Inversiones dé
Enargla S.C.A.
7.62%

¢ Descripcién de las actividades de TGS

46. TGS posee dos areas de negocics claramente dlferenmadas a) transpone de gas,; b)l_
procesamiento y separacion de Irqu1dos de gas natural en la planta de Generaf Cern
en la localidad de Bahla Blanca provincia de Buenos Aires. :

"-..

2005 { Aiio e homenaje a Amtonio BERN




ilo de homenais o fntanio BERNI®

]
g/{/"f ,ﬁ? '}‘gj"/ .
Fomotarics do Goordinaciin Tdonica

Comdisitn @Macionad dy Dforss do s Gomyratonain

dlspuesto por la ley 24.076, los decretos 1189/02 y 1738/92 y la nermativa dlctada por
el ENARGAS y la Secretana de Energia de la. Nacién.

48, El servicio de transporte de gas realizado por TGS consiéfe en la fecepcién del gas
por parte de un cargador, en unc 0 mas puntos de recepcion del sistema de
transporte para su posterior entrega en un punto especificb. Bajo la actual Iégislacié’m
y contrato de licencia de TGS, la firma ‘no se encuentra facultada para comercializar
gas natural aunque si los liquidos contenidos en la corriente gaseosa propano
butane, etano y gasolina natural.

49. Las actividades de separacién de liquidos se instrumenfan a partir del procesamiento-
del gas natural transport.ado por los gasoductos de TGS y se realizan bajo distintas
modalidades comerciales: sarvicio de procesamiento a fagon; por cusnta y orden de
terceros y propio. '

* Evaluacidn de los efectos de {a operacion

50. Dado que ABN no realiza actividades relacionadas vertical u horizontaimente cén las
de TGS la operacion presenta naturaleza de conglomerado.

,Conslderagyo',"ademés que la constitucian del fideicomiso y la designacion.de ABN
AMRO E AH (;Sucursal Argentina como fiduciario no modifica Ia Pparticipacion del
grupo P trobras sobre CIESA ni sobre TGS, no cabria esperar gue la operacién altere
las condlmone_g de competencia en los mercados en los que participa TGS,

5

pury

52. Por ultimo, y atentc a que la operacién traida a notificacién'impoﬂa solo Ié primera
etapa de.una operacién mas compleja, esta Comision Nacmnal entiende que debe-
hacerse -saber a las partes que, cualquier otro cambic ' que se produzca en
COMPARIA DE INVERSIONES DE ENERGIA SA., tanto se trate de modificaciones
al Estatuto, Contrato de Fldelcomlso y/o Acuerdo de Accmmstas como la compra ©
venta o transferencia por cualqu:er titulo de. acciones por parta de cualquiera de los

k ) invelucrados en el presente expedlente debera ser indefectiblemente notificada para.

su vy:/aprob/a}cnon por ‘ante esta COMISION :NACIONA!. como Autoridad dg_Alecacxon de

. c/ ; L » . / /{Lﬂ/
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ia Ley N°® 25.156 y en virtud de io dispuesto en el Articulo 7° de ley citada, y no\

podra ser de hacho o derecho efectivizada sin antes contar con la debida Resolucion

de autorizacién de |a operacion que se trate.

VI. CLAUSULAS CON RESTRICCIONES ACCESORIAS

53. Habiendo analizado los instrumentos aportados por las partes a los efectos de la
presente operacion, no se advierten en los mismos clausulas restrictivas de la
competencia. ) !

Vil. CONCLUSIONES

54.De acuerdo a lo expueste precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluye que la operacion de concentracion
econdmica notificada no infringe el articulo 7° de la Ley N° 25.156 ya que no tiene por
objeto o efecto restr:ng|r o distorsionar la competencia de modo que pueda resultar
g br” - perjuicio al interés econémico general

R

#
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55. Por ello, la COMISION NACIONAL.DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconsejé al
SENOR SECRETARIO ' DE COORDINACION TECNICA del MINISTERIO DE'
ECONOMIA Y PRODUCCION:

% 1) Autorizar la operacién de concentracién econémica que consiste. en la |
¢ transferencia fiduciaria del 40% de las acciones represemétivas del capital social,
propiedad de ENRON PIPELINE COMPANY ARGENTINA‘ SA. y de ENRON .
ARGENTINA CIESA HOLDING S.A., en COMPANIA DE INVERSIONES DE "
ENERGIA S.A. a ABN AMRO BANK N.V. SUCURSAL ARGENTINA., de

conformidad con o previsto en el Articulo 13, inciso a) dela Ley N° 25.156. )

2) Hacer saber a las partes que, ‘cuallqu'ier otro cambio que se produzca en
C}, }%/ COMPARIA DE INVERSIONES D'E' ENERGIA S.A., tanto se .trate .de
= . modificaciones al Estatuto, Contrato dg Fideicomiso yfo Acuerdo de Accionistas,
como la compra o venta o transferencia por cualquier titulo de acciones por par_fe
U‘\ /'L ) /' de cualqui;(é de_los involucrados- en el presente expediente, debera ser
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dispuesto en el Articulo 7° de la ley citada, y-no podra se
efectivizada sin antes contar con la debida Resolucién de autorizacién de la
'\ operacion gue se trate. :
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