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BUENOS AIRES, . § JUL 2005

-VISTO el Expedlente N° §01:0146242/2005 del Reglstro del MINISTER{O

DE ECONOMIA Y PRODUCCION y

CONSIDERANDO:
Que el Articulo 58 dela Léy N° 25.156 faculta a'la Autoridad de Apli'cacién :

AT
Y
Yo

L S

3 de la Ley N® 22262 a mtervemr an Ias causas que se micren durante la vugenma de

la prlmera de !as normas legales citadas, subsustfendo sus func;ones hasta que se

-fg"constltuya y sé ponga en funmonarnlento el TRIBUNAL NACIONAL DE DEFENSA

DE LA COMPETENCIA en ei ambrto del MINISTERIO DE° ECONOMIA Y
FPRODUCCION

f‘ - - ‘ Que, en consecuenmé Ias'operac:ones de concentracmn econcﬁmlca en -

fas que lntervengan empresas cuya envergadura determme que deban realfzar la

- A notlflcacnon prewsta enel Articulo 8° de la Ley N° 25 1586, procede su presentamon y

&) - 'ﬂtramutamon por lps obugados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA :

o {COMPETENCIA orgariismo desconcentrado én la orbita de fa SECRETARIA DE

‘-COORDINACION TECNICA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y F’RODUCCION én. -

" virtud de lo dispuesto y por Ia mtegracmn armomca A6 los Artlculos 6° a 16 y 58 de

dlcha Iey

------

enilo‘s términos del refendo_Artlculo 8° de la- Ley N® 25.156 con relacion a la
bperac_ic')n de concentracién econémica consistente en la adquisicién de SHATTUCK

/}RADENG CO. y CIA. MINERA AGUILAR PANAMA S.A., sociedades controlantes de -

4
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SULFACID SAIF.y C.y CIA. MINERA AGUILAR S.A., de propiedad de MINERA
S.A, pof parte de GLENCORE FINANCE (Bermudas) LTD., acto que encuadra en el
Articulo 6° inciso c) de 1a Ley N° 25.156.
Que la opera'cién de concentracion econémica gue se notifica no infringe
‘ el Articulo 7° de la Ley N® 25. 156 al no dfsmmmr restringir o dlstorsronar la
competencra de modo que pueda resuitar perjuicio al mteres econémico general.
Que el suscripto ‘comparte los términos dei Dnctamen emmdo por la
COMIS!ON NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENC!A al cual cabe.
remntlrse en honar a la brevedad Y cuya copia autentlcada se mciuye como Anexo 1
~ y es parte mtegrante de la presente resolucmn |
o Que-el mfrascnpto resulta competente para el dlCt;Eidc}- del presente acto
i en virtud de Io establecudo en los Art:cu!os 13 y 58 de la Ley N° 25,156, ‘
Por ello
EL SECRETARIO DE COORDINACION TECN#CA
7 RESUELVE
'ARTICULO 1°.- Autor:zase lé opéracmn de concentra(;it;n notifi cada consistente en .
: -la adqu:smlan de SHATTUCK TRAD!NG CO y CIA MINERA AGUILAR PANAMA
| S A socnedades controlantes de SULFACID S.ALF. y C y CIA MINERA AGUILAR
S A de prop|edad de MINERA S.A., por parte de GLENCORE FINANCE

(Bermudas) LTD,, en Ios términos en gue ha sLdQ_ngLL[uzada,_todg_eﬂo_Muerdo_a S

Io.prev;sto en el Artlc-:ulo 13 inciso a) de la Ley N° 25 1 56. :
ARTI_CULO 2°.- Gonsidérase parte integrante de la presente resolucién al Dictamen

eitido por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
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organismo desconcentrado en la drbita de la SECRETARIA DE COORDINACION .

TECNICA del M[NISTER.'IO DE ECO’NOMIA Y PRODUCCION, de fecha 4 de julio de

2005; qﬁe en NUEVE (9) fojas autenticadas se agregan come Anexo | a la presente
- medida.

ARTICULOQ 3°.- Registrese, comuniquese y archivess.

.- “REsoLucionNscTtne 110
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BUENOS AIRES, m& JiL EUUJ ;'

SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su conslderacmn el -presente dictamen refertdo a la operaclon de E

concentracién econdmica que_tramita €n eI Expediente N° SOl 0146242/2005 del

Registro del Ministerio de Economla y. Producc;on caratulado “GLENCORE -
FINANCE LTD. Y MINERA S.A. S/ NOT IFICAC‘ION ART. 8 DE LA, LEY 25 156‘ :,_ __:

(C.503)”,

I "DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

L. La operacién

I. La presente operacion de conuentuacnén economrca consuste en la adqulGan de
SHATTUCK TRADING co. (en adelante “SHATTUCK") v CIA MlNERAr :

" AGUILAR PANAMA . S.A. (en .adelante. “MINERA AGUILAR PANAMA™), - -
sociedades controlantes de SULFACID S. AIF y. C (en adelante “SULFACID”) y::-

CiA. MINERA AGUILAR S.A. (en adelante “MINERA AGUILAR . de pr opledad de

MINERA S.A. (en adelante “MINPRA”), por parte de GLENCORE FINANCE;

(Bermudas) LTD. (en adelante “GLENCORF FINANCE”)

'Cornlslﬂn l{lclnnal da BeI u o4 Iz {n'npslann A

Ref: Expte-S01: 0[4(242/200% (Conc N“ 503) SB--
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2. Cabe destacar que, en principio, las firmas GLENCORE INTERNATIONAL AGy-

\ ) Dra. MARTA A. LOBPEZ

Domizldn Naclunal de Dolgpse"de I3 Cumpetencl ,-

T Gone

MINERA suscublelon el contrato. de compraventa que’ mstrumenta la operacmn o

mencionada en el parrafo anterior. Posteriormente, G’LENC‘ORE fNTERNATIONAL
AG cedlo todos {os derechos bajo el referldo contrato a GLENCORE FINANCE

2. Laactividad de Ias partes

3. GLENCORE FINANCE es una soc:edad comtiturda bajo Ias leyes de Bermudas Bs

controlada por GLENCORE INTERNATIONAL AG.

4. GLENCORE INTERNATIONAL AG controla directa ;] 1nd1rectamente en Ia

Repiblica Argentina a las siguientes firmas: -

a) GLENCORE ARGENTINA S.A., -empresa- dedicada ‘& la comerclaltzacmn de

nnnerales metales, productos quumcos petl oqunmcos y fertlhzantes s 1mp0rtacmn vy

exportacion, y a su vez se. dedlCEl a pxestal semcros cie asesoram:ento a empresas'
extranjel as.del GRUPO GLENCORE, T -

b) GLENCORE CEREALES . A empr esa dedxcada Ala Importacxon y exportacnon de

mercaderias, explotacién de establecmllentos agncolo- ganaderos compraventa DA

distribucién de productos oleaginosos;. aimacenamlento ¥ depos:tn de documentaclon o

y/o mercaderias de terceros; actlwdades industriales y comerc:aies relacmnadas con el
petroleo y gas natural y productos derivados: actwndades mdustnales y comercxales
relacionadas con mezclas fisicas de Fertlllzantes agr oqmmacos -abonos y plagulcldas
actividades mineras forestales, comer clales mciuyendo 1mporta010n exportaclon ‘
compra, venta y locacion de inmuebles, construccnon admlmstraclon y explotacxon de

inmuebles urbanos y/o rurales; realizacion de todo tlpo de. mandatos ¥ representaclones

agencias, comisiones, consignaciones, gestionés de - negocms s admlmstraclon de

~ bienes. , , ' /r/"
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¢) OLEAGINOSA MORENQ HNOS S. A empresa-‘dedicada a-la- Compra venta.
acopio, exportacian, 1mportacnon replesentacnon y cl1smbuclon de - productos;
explotamon y/o industrializacién de matenas _primas, CeiedIE‘; forrajes oleagmoses

ganaderia, fiutales, maderas y ploductos forestales productos de | mineria, etc

ictiocola y awcultura f‘orest'mzon y leforesta010|1 explotacmn de niinias, canteras y

yacumentos actividad hxgmlﬁca. gjercicio. de comismnes mandatos conslgnacmnes y -

representaciones; otorgamiento de galanttas personales y zeales

d) OLEAGINOSA OESTE S.A. empresa dedic’ada a 1 compraventa exportacnon- |

importacion de frutos del pais y en especn! el acopio y comexcnahzac:en de reales

forrajes y oleaginosos; comeércializacion de productos de la mineria por extraccnon )
compra; producmon y elaboracion vy transf‘oxmamon pnmana de frutos . del pais
productos y subploductos derivados de a ganadella y la agrrcultora exp]otacmn de
cultivos forestales; explotacmn de.lat mmerla por: mdustnalrzacmn de productos propios
o de terceros; actividades ﬁnanc:elas e mmobzllanas, admmlstramon explotamon

desarrollo y fomento de toda clase de: explot'tcmnes y- negmclos agropecuanos'

otorgamiento de garantlas personales y leales

e) SUCESION DE ANTONIO MORENO S A empresa ded:cada a Ia exportaclon e: |

importacién, acopio y -comer c:ahzamon de. cereaies forra}es y o]eagmosos transporte

de mercaderias; expiotacton de establecmnentos agropecuanos mtermedzaoton en la

venta de hactenda industrializacién cie cereales forrajes oleagmosas ¥ demas frutos

agricolas y ganaderos explotacmn de canteras y minas con exclusion de. hldrocarburos -

fluidos y la industrializacion de madera obtemda en la- explotac:on de bOSques proplos 0

de terceros; realizacion de operaciones fmanmel as la inter medlac:on Y compraventa de

inmuebles urbanos'y rurales; otmgamrcnto de g'irantlas personales Y rea{es

) POYSA INVESTMENTS S.A., empresa dedicada a Ia reahzac;on de operaclones '

financieras y de i inversidn; participar ¢n empresa. de’ uuaiqmer naturaleza contraer y

comp!t'!'hm :

L

actividades hnancleras e inmobiliarias; explotacmn de la ganadena agrzcultura .
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otorgar créditos, excluyéndola las opéraciones comempiadas en la Iey de entldades‘ _

ﬁnanc:eras otorgamlento de garantias: personaies Y. :eales

g) VIRGILIO MANERA S.A., empresa dedlcada a la.elaboracion e mdustl lallzac:on de-.
harina y fideos; explotacién de molinos hari mems y Ir 1ndustrnl|zacwn de sus productos_

y subproductos;. cultivo de cerealés. y explotacnones agncolas relaclonadas con la

elaboracién de harinas y fideos: importacian, - exportacidn, - compraventa y

fraccionamiento y distribucion de mer caderias, productos elaborados o semielaborados

y _materias primas Ielacmnados con lo-: granos, hérinas y fideos. o productos s:m:iares

ejercicio de representac:ones y comisiones.

h} GRAINER S.A., empresa dedlcada ala 1mportacxon y: expoxtaclon de mercader:as o
explotacion de estabiecumentos agncola ganaderos fruticolas, cultivos forestales y de ,

granja; compraventa, mdustuahzqcnon elaboraclon y dlstrlbumon de productos .

Ieagmosos almacenamlento 0 depos1to de documentacmn de terceros actwrdades
comerciales; actividades ﬁmncnexas. realizacion . de mandatos representaotones

agenclas comisiones, conmgnac:ones gestlones de negocnos ¥ adm:mstracxon de
bienes,

i) MENENDEZ SAICA, empresa ded{cada a Sembrar plantar cosechar produclr

financiar todo tipo de productos y subproductos provementes de ia '1ct1v1dad agricola,

pecuaria y forestal,. industrializarlos; eiabm'arlos perfeccmnaﬂos transfonnarlos,..

a‘hnacenarlos, empacarlos, fmcclonarlos ' acondmmnarios dzsmbuzrlos : y

comerclahzarlos -comprar,. vender, pelmutari transportar dlstrlbmr 1mportar exportar _
y/o consignar combustlbles solidos, ltquados y gaseosos como tamblen energla electnca

transporte de mercadena expmtacmn € impor tacion de todo tlpo de frutos y/o prodL:ctos

resultantes de la actividad agraria,. pecuana y- forestal ejercer, practlcar desarrollar y

perfeccionar tedo tipo de mandatos, COITI]SIOHE‘; . consignacicnes corretajes crear

prestacmnes publicos y/o prlvados construir, comptar vender f' nancmr fracclonar

promover y fomentar; aceptar y explotar concesmnes de todo tlpo de- serv101os 0
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comercializar, acondicionar, tlansf‘ornmr mmuebles de cuanu:er t1po y naturaleza :

realizar i ll‘lVBl‘SlOﬂBS blllSRtl]GS

i), MOLINOS LIBRES S.A., el'ﬂplCS'l dedIC"Ld’! a la comp:a . venta de toda cIase de

cereales y/o oleagmosas -consignacion, dnstubucmn unportaclon y exportacwn

elaboracion e mdustnallzamon de toda clase de cer eaies y/o oleagmosas tmportacxon v

exportacxon de cereales en general y/o oleagmosas repr esentamon y dlstrlbucxon

5. MINERA es una sociedad de Connol 0 Holdmg constituida bajo las leyes de Panama e

y controla a las siguientes fifmas:

a) S‘HATTUCK soc:edad de contloi 0 Hofdmg que controia en ]a Republlca Argentma
a la firma SULFACID

a.1) SULFACID, es una empresa dedicada a la elaboracnon y todo otro proceso de -
industrializacién de sustancias minerales, sus derivados y subproductos elaborac:on de: -

metales y ploductos quimicos y afihes tales como el cine y cadmlo metallco

b} MINERA AGUILAR PANAMA socnedad de control e Holdmg que cotitrola
en la Reptiblica Argentma ala ﬁrma MIN}:RA AGUILAR T

b.1) MINERA AGUILAR, e una empresa cuya act1wdad ed. Ia explotacmn y-
expioramon de minas. En la actuahdad explota un yacumento de plomo, plata y cmc en

El Aguilar, Piovincia de Jujuy: Y, a su vez, opera una fundicién. de plomo plata en

, Palpala, Iocahdad de la misma pr ovmc:a
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6.-"Las empresas involucradas nonhcaron la operacion de- concentraclon econidmica en . .-
- tiempo y forma, de acuerdo a lo eshbfemdo en el aiticulo 8° de la Ley N° 25. 156 y

dieron cumplimiento a los lequenm:entos efectu1dos por esta Comisidn Nacnonal

7. La operacién notificada encuadra en las- prewsrones del amculo 6° incisos ¢)dela -

Ley N° 25.156,

8. La obligacién de ef‘ectuar la notificacion obedece a que el volumen de negoc:os de -
las empresas involucradas supem el umbral de $200.000.000 (pesos dosc:entos.__
-mlllones) establecido en el articu]o 8° de la Ley N° 25 156, y la. operacmn no se

encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones dlSplleStaS en dlcha norma -

III.  PROCEDIMIENTOQ

9. El dia 9 de mayo de 2005 las empresas mvolucradas presenta: on el Formulano I

referente a [a operacion de concentraciorn econom;ca en CUestlon

10. El dia 13.de.mayo de. 2005 esta COlnlSIOll Nacnonal cons:dem que prewo a tcdo
proveer .ias pnesentantes debenan adecuar s presentac1on an lo: dlspuesto en la
Resolucién N° 40 de la SDCyC o '

11 El dia 18 de mayo de 2005, apoderadode GLENCORE FINANCE acompano los

balances de dicha firma debldamente tr adLlGldOS y legahzados

12. El dia 24 de mayo de 2005 el apoderado de GLENC‘ORE TNTERNATIONAL AG-
, bresentd el Formulario 1, fecha en ‘la cual ‘se tuvg - [JOI notrﬁcada la operamon en .

.! cuestion y se reah?amn las observaciones peitmente‘;

- — e
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13.Los dias 6,7, 9, 10y 15 de Junio de-2095 suel.almax-eﬁ—wémn |as testimoniales a o
las cuales asistierori rEpres'entantes de las SIgmentes fifmas: ACINDAR’ INDUSTRIA
ARGENTINA DE ACEROS AGPA GEVAERT ARGENTTNA S A, ' SIDERAR-
S.AlyC, OSTRILION S.A.CE, l y UNIONBAT S, A

14. El dia 15 de junio de 2005, el apoderado de GLENCORE INTERNATIONAL AG y
GLENCORE FINANCF presento la: mfor macmn soIrc;tada

15. Bl dta 23 de junio de 2005,. o apoderado de M[NERA presento la informacién
solicitada, completando satlsfactonamente la mf‘ormacron requerlda por 10 que en dlcha-

fecha se dio por aprobado el For mulano 1.

IV, EVALUACION DE LOS I‘I‘ECTOS DE LA OPERACION DE‘
- CONCENTRACION SOBRE LA COMPETENCIA

16. En virtud de que las - actuvudades desar:olladas por SULFACID y MINERA. ,
AGUILAR, empresas controladas por la parte vendedora en fa Repub]xca Argentma y
por las empresas- vinculadas a GLENCORE F].'NANCE e {a Republlca Argentma no
manifiestan vinculaciones economlcas de tlpo honzonhl ni verticai la - operaczon
notificada puede caracternzarse como- una’ concentlacmn de conglomerado que no

afectard directamente- el mvel de ooncentraclon en meroado alguno

17. La operacidn notificada - lmphca umcamente uh cambro en el control de SULFACID -
(™ y MINERA AGUILAR, que pasar'm a f‘ormar paite del grupo Glencore grupo que: no s

/ participaba prevramente en la Repubhca Az gentma en mnguno de Ios mercados en los ‘
i . - !
que actuan las empresas vendidas, - : o

.+ 18 Adicionalinente, consideianda qué no existen’ relacmnes de 3ust1tuc1en entre 165

«*  productos comerclahzados por Ias empresas notlf' catites, tanto por el lado de la oferta
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_vmculadas 16 han reahzado ventas dei producto prewamente mtado a
ferentes a SULFACID en da- Repubhca Argentma, ¥ que las - ventas
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