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BUENOS AIREs, © 8 ABR 2000

VISTO el Expediente N° 064-002697/2000 del Registro del MINISTERIO DE

ECONOMIA, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 58 de la Ley N° 25.156 faculta a la Autoridad de Aplicacion de la
Ley N° 22.262 a intervenir en las causas que se inicien durante la vigencia de la primera de
las normas legales citadas, subsistiendo sus funciones hasta que se_oonslituya y se ponga en
funcionamiento el TRIBUNAL NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA en el
ambito del MINISTERIO DE ECONOMIA.

Que, en co.nsecuencia, las operaciones de concentracion econémica en las que
intervengan empresas cuya envergadura determine que deban realizar la notificacion prevista
en el articulo 8° de la Ley N® 25.156, procede su presentacion y tramitacion por los obligados
ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, en virtud de lo
dispuesto y por la integracion arménica de los articulos 6° a 16 y 58 de la Ley N® 25.156.

Que las presentes actuaciones dan cuenta de la notificacion presentada en los
términos del referido articulo 8° de la Ley N° 25.156 y con relacién a la operacion de
concentracion economica llevada a cabo. consistente en la adquisicion a la empresa SIDECO
AMERICANA  SOCIEDAD ANONIMA, CONSTRUCTORA, INMOBILIARIA.

INDUSTRIAL Y FINANCIERA sus tenencias accionarias en la sociedad INVERSORA DE

NN,
(‘,(JJ J:UFGAS CUYANA SACLLF, DISTRIBUIDORA DE: GAS CUYANA SA v

siE- .

DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A. por parte de SOCIETA ITALIANA PER
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IL GAS PER AZIONI (ITALGAS), acto que encuadra en el articulo 6° inciso ¢) de la Ley N°
25.156. L
Que la operacion de concentracidon econémica que se notifica con incidencia en

‘los mercados del servicio de distribucion de gas para los usuarios ﬁnales en el area de las

Provincias de MENDOZA, SAN LUIS y SAN IUAI*LE' en los mcrcados de producc:on de

S p— P

hndrocarburos de pcrforacnones y proyectos de infraestructura y apoyo para la actividad

\tlldrocarbunfera y de construccxones de obras y montajes relatwos a la energia electr:ca no

e '\

infringe en forma alguna el articulo 7° de la Ley N° 25.156 al no disminuir, restringir o
distorsionar la competencia, de modo que pueda resultar perjuicio al interés economico
general.

Que el suscripto comparte los términos del Dictamen emitido por la COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA dependiente de la SECRETARIA DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y DEL CONSUMIDOR al cual cabe remitirse en honor
a la brevedad, y cuya copia autenticada se incluye como ANEXO 1 y es parte integrante de la
presente,

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto en virtud

de lo establecido en los articulos 13 y 58 de la Ley N° 25.156.

Por ello,
EL SECRETARIO DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y DEL CONSUMIDOR
RESUELVE:
ARTICULO 1° - Autorizar la operacion de concentracion economica notificada cons:steme

en la adquisicion de TRES MILLONES SESENTA MIL SEISCIENTOS DOCE (3.060 612)




% .

acciones escriturales emitidas y en circulacion de valor nominal PESOS DIEZ (% 10) cada una
con derecho a UN (1) voto por accion, representativas del CINCUENTA Y UNO POR
CIENTO (51%) del capital social y de los votos de la firma INVERSORA CUYANA S A
por parte de SOCIETA ITALIANA PER IL GAS PER AZIONI (ITALGAS), de acuerdo a lo
previsto en el articulo 13 inc. a) de la Ley N° 25.156.

ARTICULO 2° .- Considérese parte integrante de la presente al Dictamen emitido por la
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA de fecha 24 de abril del
afio 2000, que en DOCE (12) fojas autenticadas se agrega como Anexo L

ARTICULO 3°. - Registrese, comuniquese y archivese.

aw QY ) :

RESOLUCIONN® S 8
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Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a la operacion
de compraventa de acciones por la cual la empresa SOCIETA ITALIANA PER IL GAS PER
o AZIONI (ITALGAS) compra a SIDECO AMERICANA SOCIEDAD ANONIMA,
CONSTRUCTORA, INMOBILIARIA, INDUSTRIAL Y FINANCIERA sus tenencias accionanas
en la Sociedad INVERSORA DE GAS CUYANA SA.C.LLF., DISTRIBUIDORA DE GAS
CUYANA S.A. y DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

L DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES
La Operacién

1. Las empresas SIDECO AMERICANA SOCIEDAD ANONIMA CONSTRUCTORA,

INMOBILIARIA, INDUSTRIAL Y FINANCIERA y la SOCIETA ITALIANA PER IL GAS

p,“-,}_.-,;'f:m-_n PER AZIONI (ITALGAS), se presentan con fecha 6 de marzj 2000, ante esta
f

Comision a efectos de notificar la operacidn me la cual

mera vende a la
’4‘- 5 1 segunda y ésta compra, acciones de las siguientes firmas: i) 3.060.612 acciones

< escriturales emitidas y en circulacion de vaior nominal $10 cada una con derecho a un

i voto por accion y 730.768 acciones preferidas escriturales emitidas y en circulacion de
valor nominal $10 cada una, sin derecho a voto de la Sociedad INVERSORA DE GAS
CUYANA S.A_ ii) 9.287.924 acciones ordinarias, escriturales emitidas y en circulacion,

Clase B, de valor nominal $1 cada una con derecho a un voto por accion de la sociedad
DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA SA. vy, iii) 34.658.753 acciones ordinarias,
escriturales emitidas y en circulacion, clase B, de $1 valor nominal con derecho a un voto
por accion de la Sociedad DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRQO S A.
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2. La compraventa de acciones resenada significa la transferencia del 51% del capital
social y votos de INVERSORA DE GAS CUYANA S.A., implicando el mismo la toma de
control por parte de la compradora.

3. A su vez, INVERSORA DE GAS CUYANA S.A. es controlante de DISTRIBUIDORA DE
GAS CUYANA S.A., por ser titular de, aproximadamente, el 51% del capital social y de

los votos de la sociedad.

4. Dado que la toma de control por parte de SOCIETA ITALIANA PER IL GAS PER AZIONI
(ITALGAS) de INVERSORA DE GAS CUYANA S.A. implica la toma de control indirecto
de DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A., la compra de acciones de esta ultima por
A parte de la primera no tiene relevancia a los fines de la determinacion de si esta
operacion importa un cambio de control, toda vez é|ue el mismo ya fue obtenido con la
operacion descripta en los parrafos precedentes.

5. Tampoco implica cambio de control la compra que SOCIETA ITALIANA PER IL GAS
PER AZION! (ITALGAS) ha realizado del paquete accionario de DISTRIBUIDORA DE
GAS DEL CENTRO S.A.

i E 6. La operacién notificada se ha convenido en contrato de fecha 2 de febrero de 2000,
PREE. Sty sujeto su perfeccionamiento a las siguientes condiciones suspensivas: a) 1a autorizacion
4 5 1 del Ente Nacional Regulador dei Gas ("ENARGAS) prevista en el articuio 8.4.4. del
o~ Pliego de Bases y Condiciones para (a Privatizacion de Gas del Estado S.E. respecto de
'5_\ - la transferencia de las acciones de Inversora de Gas Cuyana S.A. y, de corresponder de
S la trasferencia de las acciones de la Distribuidora de Gas Cuyana S.A. y de las acciones
de Distribuidora de Gas del Centro S.A. o el pronunciamiento de dicho ente respecto a

> aE. _ que dicha/s trasferencia/s previstas en el Contrato no requiere/n autorizacion del mismo;
ﬁ\)y, b) la autorizacién por parte de la Comisién Nacional de Defensa de la Competencia.

prevista en el articulo 8° de la LDC respecto de la transferencia de las acciones de

) / Inversora de Gas Cuyana S.A. y , de corresponder, de |a transf_erencia de las acciones
' ‘ de Distribuidora de Gas Cuyana S.A. y de las acciones de Distribuidora de Gas del

Centro S.A. o el pronunciamiento de dicho ente respecto a que dicha/s transferencia/s

previstas por el Contrato no requiere/n autorizacion del mismo.

| q

12
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La actividad de las partes

10.

11.

SOCIETA ITALIANA PER IL GAS PER AZIONI (en adelante italgas) es una sociedad
constituida y validamente existente en la Republica ltaliana, inscripta anter el Registro de
las Empresas de Turin y registrada en la Republica Argentina de acuerdo a lo prescripto
por el articulo 123 de la Ley N° 19.550. Su objeto social es la distribucion de combustible
gaseoso por tuberia, y es controlada directamente por Snam S.p.A e indirectamente por

Eni S.p.A., en la cual el Ministerio del Tesoro de italia es el primer accionista.

SIDECO AMERICANA SOCIEDAD ANONIMA, CONSTRUCTORA, INMOBILIARIA,
INDUSTRIAL Y FINANCIERA (en adelante Sideco) es una empresa argentina, que por
la presente operacion se retira como accionista de las sociedades cuyas acciones
constituyen el objeto de la presente compraventa.

INVERSORA DE GAS CUYANA SOCIEDAD ANONIMA (en adelante Inversora Cuyana)
es una empresa argentina, tiene por objeto participar en el capital social de la Sociedad
Anénima Licenciataria Distribuidora de Gas Cuyana S.A. (en adelante Distribuidora
Cuyana). En tal caracter, posee el contro! de derecho de esta ultima, cuyo objeto es la

distribucion de gas natural en las provincias de Mendoza, San Luis y San Juan.
ENCUADRE JURIDICO.

Las empresas presentantes han dado cumplimiento en tiempo y forma a la notificacion
prevista en el articulo 8° de la Ley N°® 25.156.

Como se expreso, la operacion que se notifica es una compraventa de acciones que
configura un cambio en el control de una empresa, acto que encuadra en lo previsto por

el articulo 6° inciso ¢) de la Ley 25.156.

. La obligacién de notificar ia operacion de concentracion descripta estad dada porque el

volumen de negocios consolidado de Eni S.p.A., empresa controlante de la adquirente,
segun la documentacion obrante a fs 1161, es de TREINTA Y TRES MIL CIENTO
SETENTA Y SIETE MILLONES DE PESOS ($ 33.177.000.000), superando el umbral de
Pesos Dos mil quinientos millones ($ 2.500.000.000) eétipuiado en el ariculo 8° del

precitado cuerpo legal.

L)
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13. En relacién al volumen de negocios a nivel local el mismo es de $149.844 571, segun

14.

18,

16.

17.

surge de los Estados de Resuitados del conjunto de firmas controladas directa o
indirectamente por Eni S.p.A. en la Argentina (fs. 764,1157,1158,1159), no supera el
parametro establecido por el articulo 8° de la ley 25.156.

EL PROCEDIMIENTO

El dia 6 de marzo de 2000, las empresas intervinientes notificaron, en forma conjunta, la
operacion conforme a lo establecido en el articulo 8° de la Ley de Defensa de Ila
Competencia.

Analizada la informacion suministrada en la notificacién, la CNDC entendié que la misma
no satisfacia los requerimientos establecidos en el Formulario F1, notificandosele ias
observaciones a las presentantes el dia 14 de marzo de 2000, en forma conjunta a sus
apoderados. (fs. 906)

El dia 17 del mismo mes las notificantes acompaﬁaroh la informacién requerida
{fs.907/908) y debido a la existencia de otras sociedades argentinas controladas por la
compradora, se requirid informacién respecto de las mismas, notificAndose el pedido con
fecha 22 de marzo a ambas partes. (fs. 911)

Con fecha 28 del mismo mes, se cumplid parciallmente el requerimiento {fs. 912 a 987) y
el dia 29 se completo la informacién, dandose cumplimiento en forma satisfactoria al
requerimiento formulado. ( fs. 989/1161).

.En ese estado de las actuaciones, se remition al Ente Nacional Regulador del Gas

(ENARGAS), la nota N° 183/00, a efecto de que tomara la intervencion que le compete
conforme lo dispuesto pdr el articulo 16 de la Ley N° 25.156, (fs. 1154).

-La nota enviada al ENARGAS, cuya respuesta fuera recibida el 4 de abril por la CNDC,

en sus partes mas salientes reza: "...Teniendo en consideracién la documentacion citada
precedentemente, esta Autoridad Regulatoria determiné que las Transferencias
informadas no contrarian el marco Regulatoric ... en consecuencia no existen
objeciones, econdmico-legales que efectuar, respecto de la oportunidad, mérito o

conveniencia de las transferencias accionarias informadas, autorizando la transferencia
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efectuada en INVERSORA DE GAS CUYANA S.A". De tal modo, se dio cumplimiento a
la intervencién del Ente de acuerdo a lo dispuesto por el articuio 16 mencionado. (fs.
1163 a 1179)

Espontaneamente, con fecha 4 de abril, ios apoderados de las empresas notificantes
han presentado un escrito en el que declaran bajo juramento que la clausula 8.1.2. (de
no competencia en todo el temitorio de la Republica Argentina) del contrato de
Compraventa de Acciones de Inversora de Gas Cuyana S.A., Distribuidora de Gas
Cuyana S.A. y Distribuidora de Gas del Centro, no surtird efectos entre las partes ni

frente a terceros (fs. 1181)

Luego del analisis de rigor, y considerando que la documentacion acompanada
satisfacia el requerimiento de esta CNDC, quedaron‘ las actuaciones en condiciones de
ser resueltas, cuyo vencimiento del plazo establecido en el articulo 13 de la Ley N°
25.156 opera el dia 5 de junio préximo.

Evaluacion de los efectos de la operacién de concentracién sobre la

competencia.

22. Eni S.p.A., firma italiana controlante de la notificante ltaigas, controla de modo indirecto

en nuestro pais a las fimas Ansaldo Argentina S.A. (en adelante Ansaldo), Agip
Argentina S.A. (en adelante Agip), y Saipem Argentina S.A. (en adelante Saipem). Por
tanto corresponde evaluar la existencia de posibles vinculaciones comerciales que
afecten las condiciones vigentes de competencia entre las precitadas fimmas y las
empresas Inversora Cuyana y Distribuidora Cuyana, cuya toma de control por parte de
italgas ha motivado la notificacion.

. ltalgas forma parte de! Grupo italgas que con un volumen de negocios anual consolidado

de $ 3.078 millones (fs 20) nuclea un conjunto de firmas dedicadas principalmente a la
provision del servicio publico de distribucion de gas natural. En 1998 comercializé 10,6
millones de metros cubicos de gas, aproximadamente el 74% a través de 1449 contratos

entre sus subsidiarias con diversos municipios de ltalia, y el resto a traves de firmas
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vinculadas en Hungria, Esiovenia, Espafa, Portugal y Argentina. itaigas también brinda

servicios de asesoramiento e ingenieria, especialmente en Portugal y Argentina

£n Argentina, actualmente, la forma en que se provee el servicio publico de distribucion
de gas natural resulta de la reestructuracién de la industria del gas efectuada por la Ley

24.076 y sus normas reglamentarias y conexas.

La ley excluye al Estado como empresario-prestador de servicios, al establecer que ei
transporte y la distribucién de gas solo pueden ser realizados por personas juridicas de

derecho privado, cuya actuacion es regulada por el Estado.

£} esquema de regulacion adoptado (administrado peor el Enargas) distingue: produccion,
transporte y distribucién de gas. Mientras que la produccion se realiza en condiciones
competitivas, el transporte y la distribucion a usuarios finales sélo pueden operar
eficientemente como monopolios naturales.

Las distribuidoras venden el gas a los usuarios previa compra y negociacion de contratos
de provision de gas con las empresas productoras y de servicios de transporte con las
firmas transportadoras® Las ganancias de las distribuidoras provienen principaimente de

las tarifas reguladas que cobran por el servicio de distribucion de gas.

A pesar de que tales firmas tienen la licencia exclusiva para la distribucion de gas en su
zona, los Grandes Usuarios pueden prescindir de sus servicios i) vinculandose
directamente al gasoducto troncal (“by pass fisico”); ii) contratando directamente con un
productor o un comercializador la provision de gas en boca de pozo ("by pass
comercial™); iii) conviniendo con un transportista o un comercializador el servicio de
transporte ("by pass comercial™) y iv) cualquier combinacion posible de las precedentes

alternativas.

\inversora Cuyana tiene, tal lo expresado, como objeto exclusivo la participacion en el

capital accionario de Distribuidora Cuyana, que es la titular de la licencia exclusiva para

' Annual Report and Accounts 1998 (fs.408/492) e Informe semestral 1989 (fs. 550/623).

2 El transporte del gas natural desde los yacimientos hasta las dreas de distribucion se realiza a
través del sistema de gasoductos troncales operados por dos licenciatarias: Transportadora de Gas
del Norte S.A. (TGN) y Transportadora de Gas del Sur S.A. (TGS}, cuyas tarifas son reguladas y
autorizadas por el Enargas.
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prestar el servicio publico de distribucion de gas natural por redes en las provincias de
Mendoza, San Juan y San Luis. Tal licencia fue otorgada por medio del Decreto N°
2.255/92 y tiene validez por un periodo de 35 anos a parir de la fecha de toma de
! posesion (28/12/92), con opcidn a una extension de 10 afios. A fines de cumplir con las
;‘ condiciones exigidas para prestar tal servicio, [a firma celebré en diciembre de 1982 un
| contrato de asistencia técnica por ocho afos, renovable cada dos anos por acuerdo

entre las partes, con el operador técnico ltalgas S.p.A.

% | a firma ejerce la actividad para la cual ha sido licenciada sujeta al marco regulatorio
dispuesto por ia Ley N° 24.076 que, entre otras cuestiones, establece la competencia del
ENARGAS para fijar las bases de calculo de las tarifas, su aprobacion y contralor®

31. 8 précitado marco prevé que'las tarifas séio pueden ser ajustadas en los siguientes
| casos: i) semestrailmente, por la variacidn del Indice de Precios del Productor — Bienes

Industriales de los Estados Unidos de Norteamérica (P.P.1.); ii) por variacién del precio
| de gas en boca de pozo; iii) por variacion del precio del transporte; iv) por revision
! quinquenal de las tarifas por el Enargas; v) por circunstancias objetivas y justificadas,

previa autorizacién del mencionado érgano,; vi) por cambios en los impuestos.

32. En consecuencia, sin mediar situaciones extraordinarias, las tarifas son ajustadas i)
semestralmente por la variacion det P.P.1,, por un factor de eficiencia “X” y un factor de

A ! ey inversion "K”, ii) antes de ia temporada invernal y estival, por ias variaciones del precio

PROESGRALD " de compra del gas y iii) cada cinco afios, al realizarse las revisiones tarifarias.

5 1 ¥ Asimismo, una porcién sustancial de los activos transferidos a la firma por Gas de!

Estado S.E. han sido definidos como esenciales para prestar el servicio licenciado, por lo
S que la sociedad esta obligada a repararios y efectuar todas las mejoras necesarias con

. . el objeto de mantenerlos en buenas condiciones de operacion para cumplir con los
> 11T estandares de seguridad establecidos en las normas, no pudiendo disponer de los
mismos para venderlos, gravarlos, arrendarios, darlos en comodato o afectarlos a otros

destinos sin previa autorizacion de! érgano regulador.

* Inversora de Gas Cuyana S.A.. Ejercicios Econdémicos N° 8 y 7, iniciados el 1° de enero de 1999 y
2 1998, fs. 767/822.

* idem.

rd
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34. Estadisticas del Enargas estiman que, en 1994, Distribuidora Cuyana distribuy6 en su
area alrededor de 3.049 millones de metros cubicos de gas por dia, cifra que ascendic a
4.864 millones® en 1998. Este volumen representa el 6,5% del total de las ventas de gas
llevadas a cabo por el conjunto de las 8 firmas licenciatarias existentes en el pais y que

operan en las distintas regiones geograficas definidas por el marco regulatorio. (fs.896).

Al momento de la toma de posesion, Distribuidora Cuyana distribuia gas a

aproximadamente 231.915 usuarios y al 30/6/99 su cariera era de aproximadamente

325.700 usuarios (de los cuales el 95.7% correspondian a usuarios residenciales), lo que

representa un crecimiento acumulado del 40,4% en algo mas de cinco afnos de

operaciones. Aproximadamente el 48% dei total facturado durante el primer semestre de

G 1999 corresponde a la cartera de clientes residenciéles, mientras que el 51% restante
proviene de industrias, usinas, comercios y reparticiones gubemamentales. *

Los principales costos de ventas estan representados por las adquisiciones de gas y su
posterior transporte. A tal efecto, la firma ha celebrado, por un lado, acuerdos de
suministro de gas con YPF S A., Deminex Argentina S.A. y otros productores de la
Cuenca Neuquina, por los cuales se compromete a adquirir ciertos volumenes de gas,
calculados en funcion de una demanda estimada y, por otro lado, un contrato con
Transportadora Gas del Norte S.A. por el cual se reserva capacidad de transporte. Al
respecto, cabe mencicnar que las transacciones realizadas con‘YF’F S.A . y TGN SA.

PPCIVE-E{“\ durante 1898 sumaron algo mas de $48 millones, lo que representa alrededor del 43%
LCESCRALD N

. del total de compras y gastos de ese afio.(fs.754)"

37. Agip es una firma constituida a los efectos de la exploracion, extraccion, explotacion,

almacenamiento, transporte, industdalizacion, comercializacion, fraccionamiento,

envasado, importacion y exportacion de hidrocarburos y minerales, como asi también a

la financiacion de operaciones vinculadas a tales actividades. Sin embargo, actualmente,

sy actividad comercial se encuentra reducida a una minima expresién, debido a que la

unica area de exploracion en la que tiene participaciéon se encuentra bajo ia condicién de

/ .. ° Metros cubicos de 9.300 kealorias. :
- ® Inversora de Gas Cuyana S .A . Ejercicios Econdmicos N° 8 y 7, iniciados el 1° de enero de 1998 y
1998, fs. 767/822.

" Inversora de Gas Cuyana S.A.. Ejercicios Econémicos N° 7 y 6 (fs. 712/761).
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suspensién (por cinco afos), en razon de la insuficiencia de capacidad de la
infraestructura .de transporte, lo que hace facticamente imposible explotar los pozos

perforados, por no existir posibilidad fisica de transportar la eventual produccion.

38. Saipem es una firma constituida para actuar como contratista de servicios para

_perforacion de pozos y en el montaje de refinerias e instalaciones para la industria

hidrocarburifera. Actualmente a través de una Unién Transitoria de Empresas (UTE),

Saipem se encuentra dedicada a la construccion de las instalacicnes necesarias para la

-extraer hidrocarburos licuados para el gas extraido en la zona de Loma de la Lata

(Provincia de Neuquén) y otros servicios complementarios, como primera etapa de la

ejecucion de un contrato celebrado con la firma Mega S.A. Por elio, el estado de

« resultados al 31/12/98 aln no registra ingresos y manifiesta una pérdida de $ 423.476 (fs
1158).

39. Ansaldo es una empresa constituida a los efectos de la comercializacion, construccion,
fabricacién, suministro y montaje de plantas, equipos e instalaciones en el campo de la
energia. Los principales trabajos realizados en los Ultimos ejercicios son: ingeniéria
mecanica, provisidn , montaje y puesta en marcha del equipamiento electromecanico del
emprendimiento Presa de Embalse y Central Hidroeléctrica Cuesta del Viento; ingenieria

de detalle, construccién y suministro de los materiales y equipos electromecanicos

necesarios para la construccion de dos centrales hidreeléctricas en la localidad de El

PROESCT ALD N Bolsén; participacion en la construccion y puesta en servicio de una estacion
transformadora en la provincia de San Luis; en la construccion de las subestaciones y en

€t 5 1 la linea de alta tensidon del Sistema San Juan-Jachal y repotenciacion de unidades de la
central térmica A. Zanichelli (Generadora Cordoba). Como resuitado de su actividad, en

1998 tuvo ingresos por ventas por $ 21.826.571 (fs 1159).

.De lo hasta aqui expuesto cabe concluir que no existen relaciones horizontales entre
Distribuidora Cuyana y las firmas Agip, Saipem y Ansaldo dado que la primera posee la
licencia exclusiva para la distribucién de gas natural en las provincias de Mendoza, San
Luis y San Juan, por lo que se constituye en el proveedor monopolico del servicio para
los usuarios finales en este mercado, mientras que Agip, Saipem y Ansaldo participan en
los mercados nacionales de i) produccion de hidrocarburos, i) de perforaciones y

proyectos de infraestructura y apoyo para la actividad hidrocarburifera y iii) de
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41.

42.

construcciones de obras y montajes relativos a la energia eléctrica, respectivamente,
siendo estos mercados distintos al mercado de distribucion de gas en el que opera
Distribuidora Cuyana, tanto por las caracteristicas relativas al uso y/o utilidad de los
bienes y/o servicios transados (demanda) como por las tecnologias y condiciones

generales de su produccion (oferta).

Tampoco se verifican relaciones verticales entre las precitadas empresas dado que ni
Saipem ni Ansaldo producen bienes y/o servicios que formen parte del proceso de
produccién y/o comercializacion de Distribuidora Cuyana. Por otro lado, Agip que
potencialmente podria proveerle gas, no esta en condiciones de hacerlo dado que el
area de explotacion concedida por la Secretaria de Energia se halla bajo los efectos de
la declaracién de comercialidad suspendida por cinco afios debido a la imposibilidad
factica de transportar una eventual produccién, como se describié anteriormente. Si bien* -
Agip es una empresa que principalmente se dedica a la exploracion y explotacion de
hidrocarburos y minerales, la misma solo tiene una participaciéon minoritaria en dos
consorcios dedicados a tales actividades.

Adicionalmente, el articulo 34 de la Ley N° 24.076 consagra la prohibicion de que
“ningun productor o grupo de productores ... 0 empresa controlada por o controlante de
los mismos podran tener una participacion controlante, de acuerdo a lo definido en el
articulo 33 de la Ley N°® 18.550, en uﬁa sociedad habilitada como distribuidora”.

Analisis de las Clausulas de Restricciones Accesorias

43.En la clausula octava (8.) del Contrato de Compraventa de Acciones presentado, se

establecen Clausulas de No Competencia, obligdndose el vendedor por un periodo de
treinta y seis (36) meses contados a partir de la fecha de cierre a abstenerse de lievar a
cabo dentro del territorio que en cada caso se indica, ya sea directa o indirectamente,
salvo que obtenga el previo consentimiento por escrito de Halgas, las siguientes
actividades: a) Clausula 8.1.1. Distribucién y/o comercializacion de gas en las zonas en
que actualmente operan las Distribuidoras Cuyana y Centro y, b) Clausula 8.1.2.
Intermediacion, incluyendo actuar como “broker” o "trader”, en la compraventa de gas de
la Republica Argentina. Esta obligacion es extensible a las empresas que sean

controlantes de, controiadas por, o sujetas a control comun con Sideco.
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44. Espontaneamente, con fecha 4 de abril, los apoderados de las empresas notificantes

r ©
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han presentado un escrito en el que declaran bajo juramento que la clausula 8.1.2. del
contrato de Compraventa de Acciones de Inversora de Gas Cuyana S.A., Distribuidora
de Gas Cuyana S.A. y Distribuidora de Gas del Centro S.A., que motivara la presente

solicitud de autorizacion no surtira efectos entre las partes ni frente a terceros (fs. 1181).

45. Este tipo de clausulas, llamadas por {a jurisprudencia comparada como ‘restricciones
directamente vinculadas a la operacién de concentracién® o “restricciones accesorias”,
deben considerarse conjuntamente con la misma operacién de concentracion y, para
que sean aceptadas en el marco del analisis de sus efectos sobre la competencia, las
mismas deben estar estrechamente relacionadas con la implementacién de la operacion,

¢ subordinadas en importancia a ia misma y deben ser necesarias para su efectivizacion,
' debiendo asimi§mo ser un acuerdo entre partes que no involucre a terceros.

46. Para recibir todo el beneficio de la operacion bajo analisis, resulta razonable que Italgas
requiera contar con proteccion respecto de la competencia que pueda ejercer la
vendedora en [as areas geograficas en fas que operan Distribuidora Cuyana vy
Distribuidora Centro, por lo cual esta Comisidn no tiene objeciones que formular respecto

de la clausula 8.1.1., entendiendo que el periodo de treinta y seis meses estipulado en el

M.E acuerdo sera suficiente a fin de otorgar a la compradora la proteccion pretendida.
PROLCCSRALD N
47. Considerando que la clausula 8.1.2., que extendia el area geografica a todo el pais

4 % 1 excedia la razonabilidad que deben tener las clausulas de este tipo, y siendo que la
misma ha sido voluntariamente dejada de lado por las notificantes, por lo que tal

- ,. | e presentacion exime a esta Comision de su analisis.
s ne. 48. En base a lo expuesto, no cgbe esperar que se produzcan, como efecto de la operacién
f . . hotficada, alteraciones en el mercado del servicio de distribucion de gas para los
b \ usuarios finales en el area de las provincias de Mendoza, San Luis y San Juan, ni en los

ercados de i) produccion de hidrocarburos, ii) de perforaciones y proyectos de
infraestructura y apoyo para la actividad hidrocarburifera y iii} de construcciones de obras
/) |y montajes relativos a ia energia eléctrica, que disminuyan, restrinjan o distorsionen la

- competencia de modo que pueda resultar perjuicic al interés econdémico general.
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V.-CONCLUSIONES

1. De acuerdo a o expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA

DE LA COMPETENCIA concluye que la operacion de concentracién econémica que sé
notifica con incidencia en los mercados del servicio de distribucién de. gas para los
usuarios finales en el area de las provincias de Mendoza, San Luis y San Juan y en los
mercados de produccidn de hidrocarburos, de perforacionés y proyectos de
infragstructura y apoyo para la actividad hidrocarburifera y de construcciones de obras y
montajes relativos a la energia eléctrica, no infringe el ‘articulo 7° de la Ley N° 25.156 al
no disminuir, restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio

al interés econémico general.

. Por ello, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja al

SENOR SECRETARIO DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y DEL CONSUMIDOR
autorizar la operacion de concentracion econdomica por la cual la fima SOCIETA
ITALIANA PER IL GAS PER AZIONI (ITALGAS) adquiere 3.060.612 acciones escriturales
emitidas y en circulacion de valor nominal $10 cada una con derecho a un voto por
accion, representativas del 51% del capital social y de los votos de la fima INVERSORA
CUYANA S.A. de acuerdo a lo previsto en el articulo 13, inc. a), de la Ley N° 25.158.
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