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VISTO el Expediente N° 064-015112/99 del Registro del MINISTERIO DE

ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 58 de la Ley N° 25.156 faculta a la Autoridad de Aplicacion de la
Ley N° 2é.262 a intervenir en las causas que se inicien durante la vigencia de la primera de las
normas legales citadas, subsistiendo sus funciones hasta que se constituya y se p;nga en
funcionamiento ¢! TRIBUNAL NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
dependiente def MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS DE
LA NACION. |

Que, en consecuencia, las operaciones de concentracion economica en las que
intervengan empresas cuya envérgadura determine que deban realizar Ja notificacion prevista
en el articulo 8° de la Ley N° 25.156, procede su presentacion y tramitacion por los cbligados
ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA dependiente de la
SECRETARIA DE INDUSTRIA, COMERCIO Y MINERIA, en virtud de lo dispuesto y por
la integracion arménica del articulo 58 de la Ley N° 25,156 y los articulos 6° a 16 de la Ley
N°®22.262.

Que las presentes acm‘aciones dan cuenta de la notificacion presentada en los términos

del referido articulo 8° de la Ley N° 25.156 y con relacién a la operacion de concentracion
econémica llevada a cabo, por la cual la ADMINISTRACION DE BANCOS

LATINOAMERICANOS SANTANDER S.L. adquiere el CUARENTA Y NUEVE POR
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CIENTO (49%) de las acciones de PROVINCIA PREVISIONAL SOCIEDAD ANONIMA
DE SEGUROS DE VIDA a las sociedades GRUPO BAPRO S.A. y PROVINCIA SEGUROS

S.A., acto que encuadra en el articulo 6° inciso ¢), de la Ley N° 25.156.
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Que la operacion de concentracion econémica que se notifica no altera las
condiciones de competencia que se registran en el mercado de los seguras de vida previsional,
debido a que [a empresa adquirente no posee participacién accionaria en sociedades dedicadas

« a la prestacion de seguros de este tipo.
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L Que en consecuencia la presente operacién de concentracién econdmica no
infringe en forma alguna el Articulo 7 de la Ley N° 25.156 al no disminuir, restringir o
distorsionar 1a competencia de modo que pueda resultar perjuicio al interés econémico
general.

Que el suscripto comparte los términos deI:D_ictar‘nen emi:tido por la COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA d;pén‘dic.me.d;z la SECRETARIA DE
INDUSTRIA, COMERCIO Y MINERIA, al cual cabe remitirse en honor a fa brevedad. v

cuya copia autenticada se incluye como ANEXO Y €s parte integrante de la presente.
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Y el Que el infrascrito resulta competente para el dictado del presente acto en virtud de

SRR lo establecido en los articulos 13 y 58 delaley N°25 156,

Por ello,

EL SECRETARIQ DE INDUSTRIA, COMERCIO Y MINERIA
RESUELVE:
ARTICULO 1°.- Autorizar Ia operacion de concemrac.ién economica notificada consistente

en la compra del CUARENTA Y NUEVE POR CIENTO (49%) de las acciones de
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PROVINCIA PREVISIONAL SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS DE VIDA
propiedad en partes iguales de GRUPO BAPRO S A y PROVINCIA SEGUROS S A . por
parte dé la ADMINISTRACION DE BANCOS LATINOAMERICANOS SANTANDER
S.L., de acuerdo a lo previsto en e! articulo 13 de la Leyf N° 25,156,

ARTICULO 2°- Considérese parte integrante de la ‘preseme al Dictamen emitido por la
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, de fecha 18 de
Noviembre de 1999, que en SEIS (6) fojas certificadas forma parte de la presente resolucion.

ARTICULO 3°.- Registrese, comuniquese y archivese

RESOLUCIONN® 877 Q

SECRETA £ INDUSTRIA,
COMERCIO Y MINERIA .
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SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referid
de concentracién econémica por ia cual LA ADMINISTRACION DE BANCOS
LATINOAMERICANOS SANTANDER S.L. (ABLASA) adquiere el 49% de las accicnes
de PROVINCIA PREVISIONAL SCCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS DE VIDA a las
sociedades GRUPO BAPRO S.A.y PROVINGIA SEGUROS S.A., acto que encuadra
en el articulo 6°, inciso ¢), de 1a Ley N° 25.156.

o a la operacion

Las empresas involucradas dieren cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 8°

de la norma legal precitada, notificande 1a operacién a la Comisién Nacional de
Defensa de la Compelencia el dia 26 de octubre del corrient
n gocios total a nivel mundial del conjunto de empresas afectadas supera el umbral,
establecido en dicho articulo, pesos dos mil quinientos millones (3 2. 500 00C.000),

dado que el BANCO SANTANDER CENTRAL HISPAND S.A, controlante de
SANTANDER INVESTMENT S.A. que a su vez es propietaria del 99,99% del paquete
rééﬁ%aﬁo de ABLASA, afirma que su volumen de negocios a nivel mundial a
diciembre de 1998 ascendié a la sum
lones cuatrocientos mil (U$S 7.385.400.000),
lequivaliendo a la misma cantidad de pesos convertibles!, mientras que EL BANCO
PROVINCIA DE BUENOS AIRES controlante del GRUPO BAPRO SA. y de
PROVINCIA SEGUROS S.A. informa que el volumen de negocios del conjunto de

~empresas bajo s

a de ddélares estadounidenses siete mil

trescientos ochenta y cinco mil

u control en el mundo, segun el estado de resultados correspondiente
al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 1988, asciende a la suma de dolares
U3S 1.092.700.000),
equivaliendo a la misma cantidad de pesos convertibles. Por lo que, fa suma del

volumen de negocio totales del GRUPO SANTANDER y GRUPO PROVINCIA al 31 de

estadounidenses mil noventa y dos millones setecientos mil (

' Considerando un tipo de cambio de un peso por délar estadounidense {Ley N° 23.928).
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diciembre de 19098 ascendid a 1a syma de dolares estadounidenses ocho mil
mil (U$S 8.478.100.000), equivaliendoe a la

A,

cuatrocientos setenta 'y ocho millones cien

misma cantidad de pesos convertibles.

L. NATURALEZA DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

1. Las sociedades GRUPO BAPRO S.A. Y PROVINCIA SEGUROS S.A. venden
1.764.000 acciones representativas del 49% del éapital social y votos de
3- PROVINCIA PREVISIONAL SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS DE VIDA a

ABLASA, por un precio Gnico, total y definitivo de pesos, moneda argentina, cuatro

677

millones sesenta y siete mil setecientos treinta y ¢inco (3 4.067.733).

2. Conforme fo establecido en el contrato de compraventa, suscripto con fecha 23 de

Y OSP septiembre de 1999, ABLASA cancelara el monte total de la operacién el dia del
GRALD N° cierre de la siguiente manera. al GRUPO BAPRO S.A. abonaré pesos setecientos
31 1 tsdenta y un mil ochocientos {reinta y uno con 96/100 ($ 771.831.96) y a
~ Y PROVINCIA SEGUROS S.A., pesos tres millones doscientos noventa 'y cinco mil
nt;vecientos tres con 04/100 (3 2 295.903,04). Cabe sepalar que las empresas

l involucradas en esta concentracion cumplieron previamente con lo dispuesto por

los Articulos 5, 6 y 7 de la Resolucion N° 25 804, razon por 1a cual la’

J ;} Superintendencia de Seguros de la Nacién autorizd dicha operaciéon con fecha 2

de octubre de 1999.

vy
g; f 3 Las actividades que desarrollan en el territoric de la Republica Argentina cada una

de las empresas involucradas en la operacion que se notifica, se resumen en el

siguiente cuadro.
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entidades no residentes
en el temitorig espane! que determinen un
porcenlaje de participacién, directo 0 indirecto,
igual o supenor al 5%, Y @ la colocacién de los
Tecursos financierps . derivados  de dicha
aclividad  mediante la Correspondienta
organizacién ge medios maleriales Y persongles.
Se  dedica también  a! dsesoramiento vy
prestacion de servicios de apoyo a |3 gestion de
[as entidades participadas Y de las entidades
pertenecienles g| 9rupo de sociedades de |z
cual forma pare.

SANTANDER
INVESTMENT
S.A.

22

—
EYOsp|

cumpliendo  ep todos fos’ Cas0s ton  ag

JEEGAALD Ne instrucciones Y mandas que (e efectien 'los
' ANCO DE 4 Propietarios de dichas acciones ¢ parles de
‘ ' intérés; C) efectuar apores financieros en
8 1 1 i ROVINCIA DE GRUPO BAPRO

Conlratos de Colaboracién Empresarﬁa, Uniones
Transitorias de Empresas, Consorcics y ep
general cualquier contrato asociativo; d) tomar 0
dar {odo lipo de garanlias personales o reales,
gratuitas ¢ onerosas, de terceros o a favor de
eslos; e).tomar 0 dar {

————]  BUENOS AIRES SA.

que estuvieran preyis
Entidades Financieras para ser realizadas
exclusivamente Por entidades financieras,

GRUPO BAPRO s A PROVINGIA

SEGUROS s.A.
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W E5 una sociedad que liene por objeto exclusivo
PROVINCIA cealizar operaciones de Seguros de invalidez y
GRUPO BAPRO S.A’ PREVISIONAL |fafiecimiento previstas en los Ad. 174 y 175 de
Y SOCIEDAD ta Ley Nro. 24.241 y de persbnas, incluidos en el
PROVINCIA 1 ANONIMA DE | Capitulo [ll de la Ley Nro. 17.418, pudiendo
SEGUROS S.A. SEGUROS realizar todas las operaciones autorizadas por
: DE VIDA las normas aplicables a estos seguros 'y sus

‘ f reglamentaciones. -

4. PROVINCIA PREVlSlONAL-SO(JiEDAD ANONIMA DE SEGUROS DE VIDA, es

una sociedad dedicada exclusivamente a la prestacion del seguro de vida

A:) previsional establecido en los Articulos 174 y 175 de la Ley Nro. 24.241, y no

posee sociedades controladas. Actualmente, 1a sociedad presta sus senvicios

~Unicamente a ORIGENES AFJP S.A., sociedad esta ultima de propiedad del

BANCO DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES en un 51% y del BANCO
- SANTANDER CENTRAL HISPANO S.A. enun 49%.

. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION  DE
CONCENTRAGION SOBRE LA COMPETENCIA :

partir de las actividades desarrolladas por cada una de las empresas

AEY O%P

W0ESGRALD N°jhvolucradas en la operacidn de concentracién econdmica, puede definirse al
-
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ercado de los seguros de vida previsionales en el ambito del territorio nacional
mo el mercado relevante a ser analizado por esta Comision, a fin de determinar

i potencial efecto que podria llegar a producir la presente operacion sobre la

dompetencia y el interés economico general.

6. De acuerdo a la informacién suministrada por las firmas involucradas, \a presente

- operacion no consiste en una concentracion econdmica de tipo horizontal, dado

- que ni ABLASA ni ninguna'de sus sociedades controlantes © controladas posee

% participacion accionaria en otras sociedades dedicadas a la prestacion de Sequros
f de vida previsional. En consecuencia, ni ABLASA ni sus controladas o controlantes
M - posee participacion en sociedad alguna que compita con PROVINCIA
i " PREVISIONAL SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS DE VIDA. Pero si se

verifican, indirectamente, relaciones verticales, al ser SANTANDER INVESTMENT
S.A. propietaria del 49% del paquete accionario de ORIGENES AFJP S.A,, tnica

2 4 :
\\L(;

L TR R R T . O
R TSR ST SRR A M B S TR LY W T TAT T W .
T W ALV P L N T R U e e
4 T R P R il T

& e



1999 - Bdrio do la Exportacisn

& @ DIRE ION DESPACHO 87 9
W laMCOé .
demandante de leos servicios de PROVINCIA PREV!S!ONAL SOCIEDAD

ANONIMA DE SEGURQS DE VIDA.

"

7. El mercado de seguros de vida previsional en el que _opera PROVINCIA
PREVISIONAL SOCIEDAD ANONIMA DE SEGURQOS DE VIDA surge a partir de la
puesta en vigencia de [a refoerma al sistema de previsién Social impuesta por la Ley
N® 24.241, por i{a cual se crea el sistema de capitalizacién individual en las

Administradoras de Fondos de Jubilaciones y Pensiones.

w8 Las Administradoras de Fondos de Jubilaciones y Pensiones estdn obligadas a
/) contratar un seguro que cubra el riesgo de integracion del capital necesario a fin de
solventar los beneficios que la citada ley dispone ante una situacion de invalidez

y/o fallecimiento de sus afiliados.

El desarrollo del mercado estuvo directamente relacionado con la evolucidn del

v
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mercado de las AFJP y con la incorporacion de los trabajadores a! sistema de
capitalizacion individual. Esta evolumon se fue modificando por las distintas
instancias por las que ha atravesado eI s;stema en funcién del nivel de empleo yia

relacion afiliado-aportante que se fue registrando en el sistema laboral_

'-E;ACL)DSNIZ 10. PROVINCIA PREVISIONAL SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS DE VIDA con
2 1 (. antterioridad al trimestre finalizado al 31 de marzo de 1598 se denominaba
GENERACION SEGUROS DE VIDA S.A. La {otalidad del paquete accionario de
3&/ esta sociedad fue adquirido por el BANCO DE LA PROVINCIA DE BUENOS
] AIRES, junto con la operacién de compra de ACTIVA ANTICIPAR AFJP S A

1. En mayo de 1997 el BANCO DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES cedié a

% titulo gratuito a PROVINCIA SEGUROS S.A. el 50% de participacion en el capital
accionario, debido a que la sociedad a la que se hace referencia pasd a
administrar la cobertura de seguros de retiro de los afiliados de ORIGENES AFJP

X S.A., que hasta entonces desempefiaba PROVINCIA SEGUROS DE VIDA S.A. en

la que PROVINCIA SEGUROS S.A. participaba en un 50% de su capital.
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12. La oferta de servicios de Seguros de vida previsional en el territorio naciona! se
encuentra altamente atomizada, no existiendo una unica compadia gque ejerza una
influencia dominante en este tipo de Seguros, de acuerdo & |a iﬂformacién que
Surge de los balances presentados por Jas diferentes compadnias de segures de

vida ante'la Superintendencia de Seguros de la Nacidn,

finalizado e! 30 de junio de 1999 fue del 14,3%, Porcentaje estimado por |a
: Superintendencia de Seguros de la Nacion, segun informacion brindada por las

(W presentantes.
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SGRALD Ko restringir o distorsionar Ig Competencia de modo QUE pueda resujtar pefjuicio al

—15. Por ello, ia Comision Naciona! de Defensa de |a Competencia aconseja al Sefor
Secrefario  de industria, Comereio Yy Mineria autorizar la  operacion de
—t concentracion econdmica consistente en |a compra del cuarenta Y Nueve porciento
 (49%) de las acciones de  PROVINCIA PREVISIONAL SOCIEDAD ANONIMA
SEGUROS DE VIDA, propiedad €N partes iguales de GRUFO BAPRO SA y
PROVINCIA SEGUROS S.A. por parte de I ACMINISTRACION DE BANCOS
LATINOAMERICANOS SANTANDER S (ABLASA), de acuerdo a lo previsto en

el articulo 13 de |2 Ley N° 25 1565,
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