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OPINION CONSULTIVAN B2
BUENOS AIRES, 1 8 JuI 2000

Se presenta ante esta Comisién Nacional la Dra. Florencia Liendo para formular una
consulta referida a la interpretacién de la Ley N® 25,156, en relacidn a la obligatoriedad
de notificar una operacidn de concentracion econdmica.

De acuerdo 4 la informacidn suministrada por el presentante se trata de una operacion de
transferencia accionaria entre accionistas de Sky Argentina S.C A., quienes participan en
la sociedad de la siguiente forma: Sky Argentina DTH Holdings LLC con el 50%,
Publicom 5.A. con el 49% y Sky Argentina DTH Management LLC con ¢l restante 1%

Por medio de la operacién que se trae a consulta, Sky Argentina DTH Heldings LLC
adquirirfa la participacién de Publicom $.A. Sin embargo, tanto Sky Argentina DTH
Holdings LLC como Sky Argentina DTH Management LLC estin dxre,ctamente
controladas por ' la misma sociedad, Sky Multi-Country Partners. .

De los datos apotiados por la presentante surge, entonces, que Sky Multicountry
Partners, conirolante de dos de los accionistas de Sky Argentina S.C.A., es el
controlante indirecto de la empresa, al poseer el 51 % de su capital accionario.

El articulo 10 j jnciso a) de Ja Ley N° 25.156 exinie expresamente de la obligacidn de
notificar las adqulamones de empresas de las cuales el comprador ya posefa més del 50%
de las acciones. Por ello, esta Comisidn entiende que la operacion traida a consuita se no
debe ser notificada.

La presente ha sido emitida valorando como sustento fictico el descripto por el
presentante, de modo que cualquier omision o medificacidn en las circunstancias
relatadas torna inaplicables los conceptos aqui vertidos.
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