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BUENOSAIRES, 7 () MAR 2006

VISTO el Expediente N° S01:0415304/2005 del Registro del MINISTERIC DE

ECONOMIA Y PRODUCCION, y

CONSIDERANDO:

Que el Articulo 58 de la Ley N° 25.156 faculta a la Autoridad de Aplicacion de la
Ley N° 22.262 a intervenir en las causas que se inicien durante la vigencia de la primera de
las normas legales citadas, subsistiendo sus funciones hasta que se constituya y se ponga
en funcionamiento el TRIBUNAL NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA en el
ambito del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION.

Que, en consecuencia, las operaciones de concentracién econémica en las que
infervengan empresas cuya envergadura determine que deban realizar la nofificacion
prevista en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, procede su presentacion y tramitacion por los
obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo
desconcentrado en la orbita de la SECRETARIA DE COORDINACION TECNICA del
MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, en virtud de lo dispuesto y por la
integracion armoénica de los Articulos 6° a 16 y 58 de dicha ley.

Que las presentes actuaciones dan cuenta de la notificacion presentada en los
términos del referido Articulo 8° de la Ley N° 25.156 con relacién a la operacion de
concentracion economica, por la cual la firma ENVASES DEL PACIFICO S.A. adquiere al
sefior José Luis Honorato SAN ROMAN (M.1. N° 7.664.636-8) el VEINTE POR CIEN_TO (20
%) del capital social de la empresa ENVASES EP S.A., tomando el control sobre ésta' altima,
acto que encuadra en el Articulo 6°, inciso ¢) de la Ley N° 25.156.

Que la COMISION NACIONAL.DE, DEFENSA. DE-TA TOMPETENCIA ha
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entendido en su dictamen, gue los efectos de la presente operacion son los descriptos en la
Resolucidén N° 106 de fecha 28 de junio de 2005 de la SECRETARIA DE COORDINACION
TECNICA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, y que el aumento de
participaciébn como consecuencia de la operacion nofificada no resulta preocupante, por
cuanto no cabe esperar como efecto de la misma alteraciones de las condiciones de
competencia vigentes en el mercado de envases laminados flexibles.

Que ia operacion de concentracion econdémica que se notifica no infringe el
Articulo 7° de la Ley N° 25.156 al no disminuir, restringir o distorsionar la competencia, de
modo que pueda resultar perjuicio al interés econémico general.

Que el suscripto comparte los términos del dictamen emitido por la COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, al cual cabe remitirse en honor a la
brevedad, y cuya copia autenticada se incluye como Anexo | y es parte integrante de la
presente resolucian.

Que e! infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto en virtud

de lo establecido en los Articulos 13 y 58 de la Ley N° 25.156.

Por ello,
EL SECRETARIO DE COORDINACION TECNICA
RESUELVE:
ARTICULO 1°- Autorizase la operacién de concentracion notificada, por la cual la firma
ENVASES DEL PACIFICO S.A. adquiere al sefior José Luis Honorato SAN ROMAN (M.I. N°
7.664.636-8) el VEINTE POR CIENTO (20 %) de! capital social de la empresa ENVAS_ES EP
S.A., tomando el control sobre ésta Ultima, en los términos en que ha sido notiﬁcad-é, todo
ello de acuerdo a lo previsto en el Articulo 13, inciso a) de la Ley N° 25.156.

ARTICULO 2°.- Considérase parte integrante de la presente resotdcion, 3l dictamen emitido
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por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo
desconcentrado en la orbita de la éECRETARIA DE COORDINACION TECNICA del
MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, de fecha 2_0 de marzo de 2006, que en
CINCO (5) fojas autenticadas se agregan como Anexo | a la presente medida.

ARTICULO 3°.- Registrese, comuniquese y archivese.

RESOLUCION SCT N° ,
4'd

A

q. Carlos Lisandro Salas
SECRETARI) DE COORDINACION TECNICA
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Ref.; Expte-S01: 0415304/2005 (Conc. N° 547) HG/SB-JP

DICTAMEN CONCENTRACION N° H3
BUENOS AIRES, 2 0 MAR 2006

SENOR SECRETARIO:

Elevénios para su consideracion el presente dictamen referido a
la operacién de concentracion econdmica que tramita gp.o‘r ~gl é;;ediente N°
S01:0415304/2005 del Registro del Ministerio de Econof;ia y Produccién, caratulado
“ENVASES DEL PACIFICO S.A. Y ENVASES EP S.A. S/ NOTIFICACION ART. 8 DE LA
LEY 25.156 (C.547)", por la cual ENVASES DEL PACIFICO S.A. adquiere al Sr. José
Luis Honorato San Roman el 20% del capital social de ENVASES EP S.A., tomando el

control sobre esta dltima.

.  DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES
La operacion:

1. Como fuera referido, la presente operacion de concentracion econdmica consiste en
la adquisicion por parte de ENVASES DEL PACIFICO S.A. (en adelante “EDELPA”),
al Sr. José Luis Honorato San Roman del 20% del capital social de la firma
ENVASES EP S.A. (en adelante “EEP”), tomando el control sobre ésta ultima.

2. Cabe considerar que, antes de producirse el ciere de la operacién notificada,

EDELPA era titular de! 40 % de las acciones de EEP, el Sr. José Luis Honorato San

oman propietario del 20%, perteneciendo el 40% del capital social restante ala
firma PE ACQUISITIONS LLC.

3. Conforme se encuentra acreditado en el Expediente S01: 00275400/2004 (C. 477),
con fecha 4 de agosto de 2004, EDELPA y el Sr. José Luis Honorato San Roman,

acordaron una opcién de venta irrevocable a favor de este ultimo y ejercitable contra

EDELPA. -
/’: / IS .




c C

Lo BENER

o ;,w TEr G

b Fdonica o

Bt et B bl Gopinie | pNE RO L |

4. Con fecha 1 de diciembre de 2005, el Sr. José Luis Honorato San Roman ejercié la
opcidon mencionada ut supra, modificandose, en consecuencia, {a estructura de
control de EEP, pasando EDELPA a ser titular del 60% del capital social de esta

compaiia.

La actividad de las partes:

El comprador:
5. ENVASES DEL PACIFICO S.A. (EDELPA), es una sociedad andnima que cotiza sus

acciones en las Bolsas de Comercio y Elecironica de Chile, y en la Bolsa de Valores
de Valparaiso, dedicada a la fabricacion en Chile de rollos para envases laminados
flexibles y subsidiariamente la fabricacién de envases laminados flexibles

preformados.

6. De acuerdo a lo informado, en nuestro pais EDELPA no desarrolla actividades de
produccion, pero exporta a la Argentina rollos para la fabricacién de envases

taminados fiexibles y tapas laminadas flexibles para yogurt.

7. EDELPA se encuentra controlada de manera directa por INVERSIONES CABURGA
S.A. {34,80%) e INVERSIONES DEL PACIFICO S.A. (10,11%), e indirectamente por
la FAMILIA SAID (“GRUPG SAID"), de origen chileno.

El objeto de la operacién:

8. ENVASES EP S.A. (EEP), es una sociedad que en nuesiro pais posee
articipaciones accionarias en las siguientes empresas del GRUPO ALVHER: a)
PAPELERA DEL PARANA S.A. (95%); b) ENCATA S.A. (93,33%); c) DINAN SACIF!
(88,34%); v d) A.S.E. ADHESIVOS SINTETICOS ESPECIALES S.A. (50%). Estas

empresas se dedican a la elaboracion y comercializacién de laminados para ia

ﬁ' fabricacion de envases laminados flexibles.
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El vendedor:

ANEXO ﬂ

9 E! Sefor José Luis Honorato San Roman, es una persona jsica, que con
anterioridad al cierre de la operacién era titular del 20% del capital social de

ENVASES E.P. S.A.

il.  ENCUADRAMIENTO JURIDICO

10. Las empresas involucradas notificaron la operacién de concentracion economica en
tiempo y forma, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 8 de la Ley N° 25.156, v
dieron cumplimiento a los requerimientos efectuados por esta COMISION NACIONAL
DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

11. La operacion notificada encuadra en las previsiones del Articulo 6° inciso ¢) de la
Ley N° 25.156.

12. La obligacién de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de
las empresas involucradas supera el umbral de $200.000.000 (pesos doscientos
millones), establecido en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, y la operacion no se

encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones dispuestas en dicha norma.

ll. PROCEDIMIENTO

13.El dia 7 de diciembre de 2005 las empresas involucradas notificaron la operacion
mediante la presentacién del Formulario F1, solicitando el desglose de los poderes
otorgados por las partes, obrantes en el Expediente $01: 00275400/2004 (C. 477).

4. El dia 5 de enero de 2006 esta Comision Nacional resolvid que a fin de acreditar la
personeria invocada, se proceda, por la Secretaria Letrada, al desglose de los
poderes solicitados en la presentacion inicial, permaneciendo suspendido el plazo
establecido en el Articulo 13 de la Ley N° 25.156.

15 El dia 27 de febrero de 2006 se desglosaron los poderes -correspondientes,
agregandgse los mjsmos al expediente de referencia, fecha a partir de la cual
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comenzé a correr nuevamente el plazo establecido en el Articulo 13 de la Ley N°

25.156.

IV. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LLA OPERACION DE CONCENTRACION
SOBRE LA COMPETENCIA

16. La operacién notificada forma parte del conjunto de transacciones acordadas en el
contrato de compraventa de fecha 4 de agosto de 2004, por el cual EDELPA y
PEGASUS adquirieron la totalidad del paquete accionario de EEP y de sus afiliadas
{GRUPO ALVHER), y que esta operacién fue notificada con fecha 21 de octubre de
2004, analizada contemplando todos los efectos presentes y futuros del referido
contrato (como es practica habitual en esta Comision) y aprobada con fecha 28 de
junio de 2005.

17. Por lo tanto, esta Comisién entiende que los efectos de la presente operacion son
los descriptos en la Resolucion SCT N° 106/05 correspondiente al Dictamen N°
504/2005, y tal como se expreso en dicho dictamen “el aumento de participacion
como consecuencia de la operacion notificada no resulta preocupante, por cuanto no
cabe esperar como efecto de la misma alteraciones de las condiciones de

competencia vigentes en el mercado de envases laminados flexibles”.

V. CLAUSULAS CON RESTRICCIONES ACCESORIAS

18. En los instrumentos acompafiados por las partes no se han previsto clausutas de

restricciones accesorias,

VL. CONCLUSIONES

19.De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluye que la operacién de concentracién
/{; econdmica notificada no infringe el Articulo 7° de la Ley N° 25.156, ya que no tiene
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ANEXO 1
por objeto o efecto restringir o distorsionar la competencia e modo que pueda

resultar perjuicio al interés econémico general.

20. Por ello, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA-DE LA COMPETENCIA aconseja
al SENOR SECRETARIO DE COORDINACION TECNICA del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y PRODUCCION aprobar la operacion de concentracion econémica por
la cual ENVASES DEL PACIFICO S.A. adquiere al Sr. José Luis Honorato San
Roman el 20% del capital soézial de ENVASES EP S.A., tomando el control sobre

ésta dltima, de conformidad con 1o previéto en el Articulo 13, inciso a) de la Ley N°

25.156. /
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