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VISTO el Expedients N° S01:0082758/2005 del Registro del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y PRODUCCION, y

CONSIDERANDO:

t:”‘ Qlue el Articulo 58 de la Ley N° 25.156 faculta 2 la Autoridad de Aplicacicn de la
b Ley N° 22.262 a intervenir en las causas que se inicien durante la vigéncia de ta primera de
y fas normas legales citadas, subsistiendo sus funciones hasta que se constituya y se ponga
en funcionamiento el TRIBUNAL NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA en ei
ambito del MINISTERIQ DE ECONOMIA Y PRODUCCION.
Que, en consecuencia, las operaciones de concentracign econdmica en lag que
intervengan empresas Cllya envergédura determine que deban realizar la notificacion
prevista en el Articulo 8° de | Ley N° 25.158, procede su presentacion y tramitacion por los

obligadcs ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo

Gt

“ desconcentrado en ia drhitz de ia SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR del

-

MINISTERIO DE_ECONOMIA Y PRODUCCION, en virtud de o dispuesto y por la
Integracion arménica de los Articulos 6° 2 16 y 58 de dicha ley.

Que las presentes actuaciones dan cuénta de la notificacién presentada en los

"‘; términos del referido Artfeulo 8° de i3 Ley N° 25.156 con refacidn a ia operacion de

: concentracion econdmica, consistente en la adguisicién de ciertos activos Y pasivos de la

empresa BANKBOSTON N.A. por la firma STANDARD BANK ARGENTINA S.A,

adquir_‘iendo en forma simuitanea con el cierre de la operacién anteriormente mengcionada,

los seficres Don Daniel WERTHEIN {M.I. N°® 4.548.122), Don Adrian WERTHEIN {M.I. N°

10.155.697), Don Gerardo WERTHEIN (M.L. N* 11.802.968) v Don Dario WERTHEIN (M.1.
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N°® 17.332.652), y los sefioras Don Daniel Eduarde SIELECKI (M., N° 82.190.284), Don
Marceio Roberto SIELECK] (M.1. N 11.168.836) y Don Carlos Alberto SISLECK] (M.I. N°
12.692.409), una participacién minoritaria indirecta en STANDARD BANK ARGENTINA 3.A.,
acto que encuadra en el Articulo 8°, ingiso b) de la Ley N°® 25.158,

. Quela operacion de concentracion econémica que se notifica no infringe e
Articulo 7° de ta Ley N°® 25.156 al no disminuir, restringir. o distorsicnar la competencia, de
modo gue pueda resultar perfuicia al interés econdmico general.

Que el suscripto comparte los términos del dictamen emitido par Ia COMISION
NACICNAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, al cual cabe remitirse en honor 2 la
brevedad, y cuya copia autenticada se incluye como Anexo | Y es parie integrante de |2
presente resolucion.

Que el infrascripto resuita competente para &l distado del presente acto en virtud
de lo establecido en el Articule 2° ds Ia Resolugion N* 40 de fecha 22 de febrero de 2001 de

fa ex - SECRETARIA DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y DEL CONSUMIDOR del ex—
MINISTERIO DE ECONOMIA,

For ello,

EL SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR

RESUELVE:
ARTICULO 1°.- Auforizase la operecion de concentracion notificada, consistente en Ia
adquisicidon de ciertos activos y pasivos de la empresa BANKBOSTON N.A, por la firma
STANDARD BANK ARGENTINA S.A., adquiriendo en forma simultdnea con el cigrre de Iz
operacidn  anteriormente mencionada, los sefiores Don Daniel WERTHEIN (M.I. N°

4.548.122), Don Adrian WERTHEIN (M.I. N* 10.155.697), Don Gerardo WERTHEIN (M.1. N°
11.802.968) y Don Dario WERTHEIN (M.l N° 17.332.652), y los sefiores Don Daniel
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Eduardo SIELECKI M. N° 82.190.284), Don Marcelo Roberto SIELECKI (M.E N°
11.168.836) y Don Carlos Alberto SIELECKI (M. N® 12.692.408), una participacion
minoritaria indirecta en STANDARD B'ANK ARGENTINA 8.A; en los términos en que ha
sido notificada, fodo eilo de acuerdo a lo previsto en el Articulo 13, inciso a} de ia Lay N°
25.156,

ARTICULO Z°.- Considérase parte infegrante de la presente resolucion, al dlctamen emitido

por ia COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMF’ETENCIA arganismo

- desconcentrado en ia &rbita de la ex - SECRETARIA DE COORDINACION TECNICA del

MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCICN, de fecha 12 de junio de 2008, que en

DOCE (12) hojas autenticadas se agregan como Anexo | a la presente médida.

Pt A
ARTICULD 3°.- Registrese, comuniquese y archivese. _
y ﬂ:jz'i
Lic. MARIZ cm&imnu MORENG
RESQLUCION SCI N° §ﬁ SEGRETARID OF COMERCIE MTERIOR

by MIKISTER(G DE EGBIIDHM ¥ PROBUCCION
. .r'
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DICTAMEN CONCENT N D 63

.
0

BUENOS AIRES, ©'¢ " -« 2005

SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su consideracién el presente dictamen referido & I operacién de
cancentracién econdmica que tramita bajo .ei Expediente N° $Q1: 0092758/2006 del
Regisiro del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, caratulado “SB GROUP
Y SB ARGENTINA GRUPO WERTHEIN Y GRUPO SIELECK] 8/ NOTIFICACION
ARTICULO 8° LEY 25.156 (Conc. 565)”,

L BESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

A. La operacién

La operacion de concentracion que se notifica consiste en Ja adquisicién de ciertog
aCtivos y pasivos de BANKBOSTON N.A. {en adelante “BANKBOSTON") per
STANDARD BANK ARGENTINA S. A, (en adelante “SB ARGENTINAYY; adquiriendo
en forma simultanea con &l glerre de Ja Cperacion anteriormente mencionada, los Sres,
DANIEL, ADRIAN, GERARDC y DARIO WERTHEIN (en adelante “GRUPO
WERTHEIN™) y los Sres, DANIEL EDUARDO, MARCELO ROBERTO y CARLOS

ALBERTO SIELECK] (en adelante “GRUPG SIELECKI™, una participacion mineritarig
indirectz en SB ARG ENTINA.

2. Con el propésito de patticipar indirectamente en SB ARGENTINA, ios miembros del

GRUPO WERTHEIN han constituido la sociedagd holding W DE INVERSIONES S.A.

(en adelante W DE INVERSIONES) y los miembros del GRUPO SIELECKL por su
g

H % - 1
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parte, han constituido una sociedad holding denominada HOLDING ARGENTINQ S.A. - e
(en adelante "HOLDING ARGENTINO™). A su vez, ambos vehicuios holding participan * EJgBS |
en HOLDING W- § DE INVERSIONES S.A. (en adeiante “HOLDING W-3), la sociedad
holding que seré titular en forma directa de un interés mincritaria compartido inicial en SB

ARGENTINA del 30 9%, correspondiendo indirectamente al GRUPO WERTHEIN (20 %)
y &l GRUPO SIELECKI (10 %)

B. La actividad de las partes

3. BANKBOSTON, es una entidad financiera autorizada por el Banco Central de la
Republica Argentina para operar como banco comercial y miembro del GRUPQO BAC en
la Repablica Argentina, BANKBOSTON es controlada por BANK OF AMERICA N A

4. SB ARGENTINA. es una entidad financiera autorizada por el Banco Central de [a
Reptiblica Argentina, a través de la Resolucidn N° 75/2006, del 27 de marzo de 2006, para
operar como banco comercial de primer grado. SB ARGENTINA es controlada
indirectamente por STANDARD BANK GROUP (en adelante “SB GROUP™
3. 3B GROUP, es una sociedad holding organizada y constituida bajo las leyes de Ia

Reptblica de Sudafiica. Pertenece al grupo STANDARD BANE, uno de los grupos
lideres de servicios financieros ¥ bancarios de Sudafrica,

6. GRUPO WERTHEIN, esti compuesto por los Sres. DANIEL, ADRIAN, GERARDO
y DARIO WERTHEIN, los cuales tienen el control conjunto de la firma HODING
ARGENTINO $.4.. sociedad de inversidn.

7. GRUPQ SIELECK], ests compuesto por los Sres. DANIEL EDUARDO, MARCELQ

ROBERTO y CARLOS ALBERTO SIELECKI, los cuales controlan conjuntamente a lag
firmas: a) CAJA DE AHORRO Y SEGURD S.A., sociedad de inversidén; b) CATA DE
SEGUROS S.A.. empresa dedicada a los segures en general, ¢) RITENERE S A.

sociedad dedicadz a los programas de ﬁdie]izacién de clientes; d) INSTITURO DE
ﬁL SEGURQOS DE MISIONES S.A., empresa dedicada a log Seguros en general; e) LA CAJA

DE SEGUROS DE RETIRO S A, empresa dedicada los seguros da retiros; ) LA CAJA
\ ASEGURADORA DE RIESGOS DE TRABAJO ART S.A., sociedad cuya actividad est
Wy referida a los segures de trabajo; g} TRADICION SEGUROS S.A., empresa dedicada a
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los seguros en general: hy LA ESTRELLA S.A. ClA. DE SEGUROS DE RETIRO,
empresa dedicada a [og seguros de retiro; i) W DE INVERSIONES S.A., sociedad de
inversion;, ) HOLDING W-S DE INVERSIONES S.A., sociedad de inversion; k)
WERTEHEIN INVESTMENT MANAGEMENT GROUP S.4A, empresa dedicada a)
servicio de asesoria: 1) LOS W S.A., sociedad de inversidén; m) EIVIPREN]SIMJ.ENI‘O
ALBERDI §.A.. sociedad dedicada a la actividad inmobiliaria; n) GREGORIO, NUMO Y
NOEL WERTHEIN SAAGCEL, empresa dedicada a la actividad agricola; o) W DE
ARGENTINA INVERSIONES SL., sociedad de inversién;  p) SOFORA
TELECOMUNICAICOMES 3.A., sociedad de inversion; q) NORTEL INVERSONRA

S.A., sociedad de inversién; y r) TELECOM ARGENTINA S.A., empresa dedicada al
servicio de telecomunicaciones.

8. W DE INVERSIONES, sociedad holding cuyos accionistas son los Sres. Danie]

WERTHEIN (25 %), Adritn WERTHEN (25 %), Gerardo WERTHEIN (25 %), y Dario
WERTHEIN (25 %),

9. HOLDING ARGENTING, sociedad holding cuyos accionistas son los Sres. Daniel

Eduarde SIELECKI (33,33 %), Marcelo Roberto SIELECK] (33,33 %), ¥ Carlos Alberto
SIELECKI (33,13 %%).

10. HOLDING W-§, sociedad holding Cuyos accionistas son W DE D\IVERSlIONES (66,6
%) y HOLDING ARGENTINO (33,3 %).

L. ENCUADRAMIENTO JURIDICO

conforme a lg previste en el articulo 8° de Ja Ley N° 25.156, habiendg dado cumplimiento

a los requerimientos efectuados por ia Comisién Nacional de Defensa de Iz Competencia,

12. La operacién notificada constituye una concentracion econdmica en los términos del
articulo 6°, ingisg b) de fa Ley N° 25.154.

13. La obligacion de efeetyar 2 notificacion obedece a que el volumen de negocios de lag
Empresas afectadas supcra el umbral establecido en ef articulp 8° de la Ley N° 25,156, y

NG se encuentra alcanzada por ninguna de lag excepciones previstas en dicha norma,

I\ @r 1 %
A
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UL PROCEDIMIENTO

14. Bl dia 16 de marze de 2006 las partes notificaron la operacién mediante la
presentacidn del Formulario 1,

15. El dia 22 de marzo de 2006 esta Comisién Nacional considerd que previo a todo
proveer las paries deberin adecuar su presentacion a dispuesto en la Resolucion 40/01 de
SDCyC (B.O. 22/02/01), acreditando debidamente [a personeriz invocada.

16. El dia 22 de marzo de 2006 se solicité al Banco Central de la RepGblica Argentina la
intervencion que le compete en relacidn a la operacién de concentracion econdmica

notificada en autos, en virtud de lo establecido en ¢l articulo 16 de Ia Ley N 25.156.

I7. El dia 30 de marzo de 2006, (as partes acreditaron la personeria invocada, fechz en la
cual se tuvo por notificada la operacion de concentracidn econdmica en cuestian y se

realizaron las observaciones correspondientes, las cuales fueron notificadas a las partes el
dia 6 de abril de 2006,

18. El dia 26 de abril de 2006, las partes presentaron la informacién salicitada en forma
incompleta, por lo que se procedid a efectuar las observaciones correspondierites.

i%. El dia 10 de mayo de 2006, e Banco Central de Ia Repiblica Argentina, presento el
informe solicitado en virtud de o establecido en ef articulo 16 de la Ley N° 25,156,
manifestando “.../a aperacion dv

BankBoston, NA, Sucnrsal Argeniina no tendria impactos sobre la competencia en el

adgquisicion de activos y asuncion de pasives de

sistema financiero argenting”. Atento haber advertido esta Comisién Nacional gue dicho

informe no fue emitida en hoja membretada de Ia entidad, ni se aclard el cargo del

firmante mediante el selio cerrespondiente, ni fue, en sy defecto, firmado per los
presentantes; se requirit al BANGO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA que
ratitique, en gl plazo de TRES (3)
entidad,

dias, que el informe presentado fire emitido por diche
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i 20. Bl dia 19 de mayo de 2006, el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA ratifict el informe presentado oportunamente,

21. El dia 31 de mayo de 2006, las partes presentaron la informacién en forma completa,

porlo que se div por aprabado ef Formulario F1,

IV. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE
CONCENTRACION SOBRE LA COMPETENCLA

1. Naturaleza De La Operacién:

22. Como se ha sefalado, la presente operacién consiste en la adquisicién de ciertos
activos y pasivos, constituyendo una transferencia del Fondo de Comercio perteneciente a
BANK BOSTON en beneficio de SB ARGENTINA. De este modo, de aprobarse la
presente concentracion SB ARGENTINA sustituiria 2 BANK BOSTON en la mayoria de
Sus operaciones como benco comercial, }

23. 8B ARGENTINA es uns entidad financiera controlada por SB GROUP, sociedad
halding del grupo STANDARD BANK,

24. Con anterioridad o la Operacién de Concentracién Notificada, SB ARGENTINA
Gricamente contaba con una oficing de representacion en Argentina. Con fecha 22 de julio
de 2005 SB ARGENTINA acordo adquirir ciertos activos y pasivos de ING Bank que
i consistieron basicamente en mobiliario, ciertas licencias Y contratos de servicios para la
- operacion bancaria y una deuda asumida por ING Bank por un préstamo que le fue
otorgado 2 sy vez por su casa matriz, ING Bank N.V.

25. 5B ARGENTINA no ha desarroflado actividades relacionadas con la banca comercial

en el pais, sin embargo si se encuentra avtorizada por el Banco Central de la Repulblica

Argentina a operar como banco comercial, motivo por el cual existirian relaciones de tipo
harizontal entre lag partes,

i P
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2. Delinicién Del Mercado Relevante:

i. Mercado relevante del producto

26. Las entidades financieras involucradas en la presente operacion, BANK BOSTON vy
SB ARGENTINA pertenecen = la categoria de bancos comersiales definida en ef Articulo
2° dela Ley N° 21,526 de Entidades Financieras.

£ 27. Se entiende por entidad financiera a todas aquellas personas o entidades privadas o

' publicas que reaficen intermediacidn habitual entre la oferta ¥ la demanda de recursos
financierus.

) 28, Entre las diferentes clases de entidades financieras (bancos comerciales, bancos de
inversién, bancos hipotecarios, compafiias financleras, sociedades de ahorro y préstamo
para la vivienda v cajas de crédito), los bancos comerciales son los de mayor rango de
actividades perinitidas ya que pueden realizar todas las operaciones activas, pasivas y de
servicios que no les sean prohibidas por la Ley N° 21.526 o por las normas que dicte el
BCRA en gjercicio de sus facultades.

25. Como  ha establecido esta Comision Nacional en el andlisis de anteriores
concentraciones econdmicas’ entre entidades financieras se puede censiderar al conjunto

de servicios oltecidos por los bancos comerciales como un mercado relevante en si

mismo.

‘.

30. En general, se observa que los bancos comerciales son las Unicas instituciones que
ofrecen una gran variedad de productes y servicios financieros en un mismo lugar. Asi, en
fus bancos comerciales, los clientes tienen acCeso a prestamos personales, préstamcs
hipotecarios, adelanios en cuenta corriente, financiacién de operacicnes de comercio
exterior, cajas de ahorro, cuentas corrientes, plazos fijos, cajeros automaticos, emisién de
tarjetas de crédito, compraventa de ddlares, gestiones de pago y cobranza ¥ servicios para
el comercin exterior, entre otros. El resto de las instituciones financieras, en cambio, solo

ofrecen algunos de los praductos y servicios mencicnados.

g b Dictimenes de concenimcién nfimeros 76, 287, 330; 339y 427,

)
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31. De esta forma, el agrupamiento de una gran variedad de productos y servicios en una
unica entidad facilita el acceso a los mismos por parte de los clientes, lo que produce que
los bancos de inversién, bancos hipotecarios, compaiiias financieras, sociedades de ahorro
y préstamo para la vivienda ¥ las cajas de crédito, entidades todas que se especializan en
un tipo de pperatoria especifica, no sean percibidos como sustitutos de los bancos
comerciales.

32. Por lo tanto, para el analisis de la operacién notificadz se considera que el mercado

relevante abarca la comercializacién de servicios de intermediacion financiera prestados
por la banca comercial,

] ii. Mereado geogrifico relevante

33. Debido a que los bancos comercizles trabajan tanto con servicios para empresas como
para banca comercial, y a pesar de las nuevas tecnologias que se estan incorporando a ja
actividad (cajeros automaticos, Internet. banca telefdnica), las caracteristicas de la
demanda exigen cierla proximidad de la sucursal del banco al usuario.

34. Dado que la demanda no se traslada grandes distancias para sustituir los prestadores de
servicios bancarios, esta Comision Nacional de acuerdo con lo actuado en anteriores

concentraciones econdmicas® considera que el mercado geogréfico relevante es de carécter
local,

o

33. Por otro lado, es importante analizar el mercado a nivel nacional ya que si bien la

demanda se encuentra restringida peograficamente existen importantes competidores
potenciales de caracter nacional o regional.

J 3. Evaluacién del Dmpacto de la Operacién Notificada sobre e Nivel de
Concentracién:

36. Como se detallé mas |a empresa compradora no participa activamente en el mercado

de producto definido en el que actia el BANK BOSTON. De hecho, el grupo

J 7
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la Argentina una oficina de

representacion y ciertos activos y pasivos adquiridos al ING Bank {benos del Gobierno de

Argentina, muebles, equipos, software, contratos con proveedores, obligaciones con ING

Bank N.V,, entre otros).

37. Por lo tanto, SB ARGENTINA no cuenta previ

superpongan con los productos que ofrece BANK BOSTON.

amente con productos ofrecidos que se

38. A rafz de esta operacidn, entonces, el fondo de comercio de] BANK BOSTON en
Argentina pasaria a manos del SB ARGENTINA. El primero es uno de los bancos

comerciales mds impartantes del pais.

Cuadro 1: Participacién de Bank Boston en el mercado de servicios banc

arios en Ia

Argentina (Dic-03)

;f\/ i {ff/" A

Miles de Participacid Puesto en el
Rubro n en el totai ranking de
pasos . R
pais entidades

Activos 7.367.9 3.4% 8
Préstamos 3.655,1 4,6% 7
Depésitos 5.032,3 3,7% 7
PN 969,59 3,5% g

Fuente: BCRA

38, A raiz de esta operacién el grupo adquirente controiard el 100%
préstamos del BANK BOSTON y &1 92,19% de sus depdsitos.

de la suma de

40. Como se menciond, la empresa adquiriente, el SB ARGENTINA. no registra

Previamente actividades en e mercado relevante. Tampoco lo hace ninguna de sus

empresas controladas, Por este motiva, cabe esperar que la concentracién carezca de

efectos relevantes en el sistema bancario argentino, de modo que no presenta elementos

que restrinjan o distorsionen la competencia en el mercado relevante involucrade.

Dn.t'u]l.mm de concentracitn nimeros 276, 287, 330,339y 427,
Wt

| [/L/ % | | :
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VLA COMPRIENDIA ‘
V. CLAUSULAS DE RESTRICIONES ACCESORIAS ;

4]. Resta analizar un aspecte importante que se refiere a la clausula de no competencia
contenida en el “CONTRATO DE TRANSFERENCIA DE ACTIVOS Y ASUNCION BE
PASIVOS” suministrado por las partes a los efectos de esta operacion, cliusulas que han
sido analizadas en numerosos antecedentes por esta Comisidn Nacional.

42. Este tipo de clausulas, llamadas por la jurisprudencia comparada como “restricciones
directamente vinculadas a2 la operacién de concentracién”™ o “restricciones accesorias”,
cuando son clausulas que no causan detrimentos a terceros deben considerarse
conjuntamante con la misna operacion de concentracién. Esto es asi ya que las
restricciones acordadas por las partes participantes en una operacién de concentracion
limitan su propia libertad de accién en el mercado.

43. El objeto de la misma es evitar que aquellos que venden una empresa y que, por lo
tanto, conocen en detafle el funcionamiento de la misma y del mercado en el cual se
desempefian, puedan instalar inmediatamente una empresa semejante que compita con la
recientemente vendida con la ventaja que le otorga al vendedor el llevar afios actuando en
un mercade determinado. De alli que se imponga esta cbligacién de no competencia por
determinado plazo para permitirle al comprador conocer el negocio y el mercado ¥ no

verse enfrentado a la competencia de aquel que habia dirigido la empresa ¥ que, en

oo

algunes casos, conoce a la misma y al mercado mejor que e reciente comprador.

Lo 44. Este tipo de clausulas inhibitorias de fa competencia deben ser analizadas 2 la luz de lo
que en el derecho comparado se denominz come “restricciones accesoriag” a unz
operacidn de concentracién econdémica. La doctring de las “restricciones accesorias”
establece que las partes involucradas en una operacién de concentracidén econdmica
pueden, sujeto a ciertos requisitos, convenir entre ellas clausulas por las cuales el

vendedor se compromete a no competirle al comprader en la actividad econémica de la
\A\ empresa o negocic transterido.

43, B fundamento que se invoca para permitir este tipo de clausulas inhibitorias de la

competencia es que las mismas sirven para que el comprador reciba la totalidad del valor

de los activos cedidos, utilizandaselas como tna verdadera "proteceién” a la inversion
realizada
N
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46, Como se ha seflalado, siguiendo la Jurisprudencia internacional, esta Comisién

Nacional ha establecido en numerosos precedentes los requisitos que estas cliusulas

inhibitorias de la competencia deben guardar’ para ser consideradas “accesorizs” a la
operacién de concentracidn.  Dichos requisitos estin referidos a su alcance, a su
vinculacion con 1a operacian, a su necesidad, dmbito geograficoy extension temporal y al
contenido de la misma,

47. En cuanto al alcance, las clausulas no deben estar referidas & terceros sino s6lo a los
participantes en la operacién de concentracion, quienes limitan su propia libertad de
accion en el mercado. Estas clausulas deben tener vmculacuon directa con la operacién
pringipal: las restricciones deben ser subardinadas en 1mp0rtanc1a a la operacidn principal,
este es, no pueden ser restricciones totalmente diferentes en su sustancia de la operacién
principal, ademas deben ser necesarias. Esto significa que en caso de no existir este tipo de
clausulas no podria realizarse la operacion de concentracion, o solo podria realizarse en
condiciones mucho més inciertas, con un coste sustancialmente mayor, durante un periodo
de tiempo mucho més largo, o con una probabifidad de éxito mucho menor. ‘
48. En lo que respecta a la duracién temporal permiti-da esta Comision Nacional, siguiendo
los precedentes internacionales®, ha considerado que un plazo razonable es aquel que
permite al adquirente asegurar la transferencia de la totalidad de los activos y proteger su
inversion. Dicho plazo puede variar segiin las particularidades de cada operacién, pero
siguiendo los precedentes mencionados en reiteradas oportunidades se ha dispuesto que es
aceptable una prohibicién de competencia por el plazo de cinco afios cuando mediante la

operacion se transfiere e “knowhow”, mientras que en aquellas en las que solo se

transfiere el “goodwill” sélo es razanable un plazo de dos afies.

49. Con referencia a} ambito geografico se entiende que debe circunscribirse a 1a zona en

i donde hubiera el vendedor introducido sus productos o servicios antes del traspaso.
50. En cuanto al contenido, fa restriccion sdlo debe limitarse a los productos o servicios
que constituyan [a actividad econdmica de la empresa o parte de empresa transferida, ya

que no resulta razonable, desde el punto de vista de Ia competencia, extender la proteccién

3 Commission nolice regarding resirictions ancillary to concentrations — (90/C 203/05
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brindada por este tipo de clausulas a productos o servicios que el vendedor no transfiere o !
no comercializa.

51. No obstante los lineamientos establecidos ef los puntos precedentes, y tal como Io ha
seffalado reiteradamente esta Comisién Nacicnal, el anilisis de este tipo de restricciones
debe efectuarse a la luz de las condiciones e que se desenvuelve la competencia en cada
mercado y sobre la base de un analisis casa por caso.

52. Habiendo analizado lz documentacion presentada per las partes en la concentracion

econdmica bajo examen, esta Comisién Nacional ha detectado que en la Clausula 5.4 del

e

“Contrato de Transferencia de Activos ¥ Asuncidn de Pasivos ", suscripto el dia 15 de
diciembre de 2005, se establece que: “aj ... ningtin miembro del grupo Vendedor, durante
3 utt periodn equivalente al que resulte fiferior entre (i) cinco (5) afios contados desde la
Fecha de Cierre o (i) ef blazo mdximo permitido por las autoridades argemings en
maleria de defensa de la competencia respecto de los compromisos previstos en esta
Chiusula 5.4¢0), directa o Indirectumente, podré Hevar a cabo desde el exterior cualguier
actividad comercial en Argentina o con clientes en Argentina que sea significativamente
similar al Negocio Transferido o compite directamente con ef Negocio Transferido, segim
se levara a cabo a la Fecha de Cierre, ef qite, para mayor aclaracion, inchird banca
mincrista finclivenda I toma de depositos, viorgamiento de préstamos de consumo y la

P emision de tarjetas de crédito)... "
‘Z" 33, Es dable resaltar que, que al no resultar sste cas0 una transierencia de “knowhow”, el

plazo maximo permitido por esta avtoridad es de DGS (afios).

34, Por lo expuesto, y atento a la redaccion de la cliusula 5.4 “No Competencia” del
Contrato de Transferencia de Activos y Asuncidn de Pasivos, considérese que la misma

debe tener vigencia por un plaze no mayor & DOS (2) afios,
35

- En virtud del analisis realizadg precedentemente, esta Comisién Nacional considera
que la clausula de restriccion accesoria contenida en el contrato de Transferenciz de
Acciones y Asuncion de Pasivos, tal como han sida convenida por las partes, no tiene
suficiente entidad como para disminuir, restringir o distorsionar la competencia, de modo

A, que pueda resultar perjuicio para el interés econdmico general (articulo 7 de Ja Ley N°
23.156).
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36. De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluye que la operacién de concentracién
econdmica notificada no infringti el artfeulo 7° de la Ley N° 25156 ¥2 que no tiens por

objeto o efecto restringir o distorsionar Iz competencia de modo que pueda resultar
perjuicio al interés econdmico general.

A7. Por ello, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA,
aconseja al Sr. SECRETARIQ DE COORDINACION TECNICA autorizar ia operacién
de concentracién ecandmica consistente en Ig adquisician de ciertos activos ¥ pasivos de
BANKBOSTON N.A. por STANDARD BANK ARGENTINA S.A.: ‘adquiriendo en
forma simultanea con el cierre de la operacidn antericrmente mencionada, los Sres.
DANIEL, ADRIAN, GERARDO y DARIO WERTHEIN v los Sres DANIEL
EDUARDO, MARCELO ROBERTO y CARLOS ALBERTO SIELECK!. una

participacion minoritaria indirecta en 8B ARGENTINA, de conformidad con o
establecido en el articuig 13, inciso a) de la Ley N° 25.156,

7
7
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