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OPINION CONSULTIVA N? 5& 

BUENOS AIRES, g ? AGO WW 

Se presenta ante esta Comision el Dr. Jorge Morantes para formular un consulta 
referida a la interpretation de la Ley N° 25.156, en relation a la obligatoriedad de 
notiflcar una operation de concentration economica. 

De acuerdo a la informacion suministrada por el presentante se trata de una 
operacion en la cual la firma adquirida, Armstorng Insulation Products S.A., posee una 
sucursal en Argentina, mientras que ni la adquirente indirecta, Orion Einundvierzigste 
Teteiligungsgesellschaft mbh, ni su subsidiaria, ArmaceU Spai, constituida al solo efecto 
de tomar control de la sociedad adquirida, poseen activos en el pais. 

Sin ̂ embargo, segun surge de la informacion adicional acompanada por el 
presentante, los accionistas controlantes de Orion Einundvierzigste 
Teteiligungsgesellschaft mbh si poseen activos en el pais, en virtud de que su accionista 
mayoritario (49,1%), Glide Buy-Out Fund II B.V., es a su vez controlado por Gide 
Investment Management B.V., una-empresa subsidiaria del Banco Rabobank. Este ultimo 
posee en el pais numerosos activos, entre ellos las sociedades Rabo Trading Argentina 
S.A. y el Rabobank Netherland, Sucursal Argentina. 

En virtud de ello, la compradora no puede hacer uso de la exencion de la 
notification obligatoria que la Ley N 25.156 otorga en el articulo 10, inciso c) a las 
adquisiciones de una unica empresa por parte de una unica empresa extranjera que no 
posea previamente activos o acciones de otras empresas en Argentina^ 

Por lo tanto, esta Comision Nacional entiende que la operacion traida a consulta 
debe ser notificada, para lo cual se debera acompafiar el Formujarjo 1 debidarnente 
completado. 

Finalmente se haee saber que la presente Opinion Consultfva ha sido ^mitida 
valorando como sustento factico el descripto por el presentante, de modo que ciwlquier 
omision o modificacion en las circunstancias relatadas torna inaplicables lps conceptos 
aqui vertidos. 


