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VISTO el Expediente N° 501:0220334/2006 del Registro del MINISTERIO DE

ECONOMIA Y PRODUCCION, y

CONSIDERANDO:

Que el Articulo 58 de la Ley N° 25.156 faculta a la Autoridad de Aplicacion de la
Ley N° 22.262 a intervenir en las causas que se inicien durante la vigencia de la primera de
las normas legales citadas; subsistiendo sus funciones hasta que se constituya y se ponga
en funcionamiento el TRIBUNAL NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA en el
ambito del MINISTERIC DE ECONOMIA Y PRODUCCION.

Que, en consecuencia, las operaciones de concentracion econdémica en las que
intervengan empresas cuya envergadura determine que deban realizar la notificacion
prevista en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, procede su presentacion y tramitacién por los
obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo
desconcentrado en la édrbita de la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR del
MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, en virtud de lo dispuesto y por la
integracion arménica de los Articulos 6° a 16 y 58 de dicha ley.

Que el expediente citado en el Visto, se inicid6 como consecuencia de la
consulta efectuada por las empresas BASF A.G. y ENGELHARD CORPORATION, ante la
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

Que con fecha 14 de junio de 2006, las empresas mencionadas presentaron
su consulta y ?aciendo saber que la empresa BASF A.G. adquiere a través de una oferta
plblica el C}EN POR CIENTO (100 %) de las acciones de la empresa ENGELHARD

CORF/’ORA?ION la cual es una compafiia con base en los ESTADOS UNIDOS DE
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Que manifestaron las consultantes que, fIa empresa ENGELHARD
CORPORATION no posee activos de ninguna naturaleza en la REPUBLICA ARGENTINA,
encuadrando por lo tanto, en la excepcién prevista en el Articuto 10, inciso e) de la Ley N°
25.156 y quedando como consecuencia, exenta de la notificaé:ién prevista por el Articulo 8°
de la misma norma.

Que la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA ha
emitido su dictamen y aconseja al sefior Secretario disponer que la operacién

precedentemente descripta no queda sujeta al control previo previsto en el Articulo 8° de la

= .

Ley N° 25.156. _ | .l
Que el suscripto comparte los términos del dictamen emitido por la COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, al cual cabe remitirse en honor a la
brevedad, y cuya copia autenticada se incluye como Anexo | que con CINCO (5) hojas
forma parte integrante de la presente resolucién. ’
Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto en
virtud de lo establecido en la Resolucidén N° 26 de fecha 12 de julio de 2006 de la ex —

SECRETARIA DE COORDINACION TECNICA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y
PRODUCCION.

Por ello, {
EL SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR
RESUELVE:
ARTICULO 1°.-|Exceptiase de la notificacién prevista por eI‘Articqu 8° de la Ley N° 25.156
a las empresas BASF A.G. y ENGELHARD CORPORA;I'ION, de conformidad con o

dispuesto en el Articulo 10 inciso €) de la Ley N° 25.156.
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ARTICULO 2°.- Hacese saber a las consultantes que la pres:ente resolucion ha tenido en
cuenta como sustento factico, lo manifestado por las partes en su descripcién de fa
operacién, motivo por el cual, cualquier omision o modifigacién de las circunstancias
referidas, invalidan la presente. |

ARTICULO 3°.- Considérase parte integrante de la presente resolucion, al dictamen emitido
por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo
desconcentrado en {a ¢érbita de la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR del
MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, de fec 5/24 de agosto de 2006, que en

CINCO (5) hojas autenticadas se agregan como Ane / a'la presente medida.
1’

ARTICULO 4° - Regisirese, comuniquese y archlves///

. . \
Lic. MARIO GUILLERMD MORENO
— SECRETARIO DE COMERCID INTERIOR

MINISTERI0 DE ECONOWAAY PRODUCLION

RESOLUCION SCIN® §.¢ 1o /
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Expte. N° $01:0220334/2006 (OPI N° 124) DP/ern
Dictamen N° .53C /2006
BUENOS AIRES, '24 geag@@a

SENOR SECRETARIO:

Elevamos a su consideracién el presente dictameinlreferido a las
actuaciones caratuladas: “BASF AG Y ENGEEHARD CQRPORATION s/
CONSULTA INTERPRETAQION LEY 25.156 (OPI N° 124)”, que
tramitan pbr expediente N° SO1 :.(.)220334/2006 del registro del Ministerio
de Economia y Produccién, e iniciadas en virtud de la consulta promovida
en los términos del art. 8° del Decreto PEN 89/2001, reglamentario de la
ley 25.156 por parte de BASF A.G. y ENGELHARD CORPORATION,
con personeria uniﬁcada; donde BASF, un grupo de empresas con sede en
Alemania, estd adquiriendo a través de una oferta publica el ciento pér
ciento de las acciones de ENGELHARD, una compafiia con base en los

Estados Unidos de' América y cuyas acciones cotlzan en la Bolsa de

Comercio de Nueva York.

L SUJETOS INTERVINIENTES Y SU ACTIVIDAD MUNDIAL.

BASF A.G.

1. La sociedad BASF A.G. (en adelante BASF) es una compafiia qufxm'ca.
Mundialmente posee empresas dedicadas a la fabricacién de quimicos,

plasticos, productos industriales de alto rendirniento, agroquimicos y
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productos para la industria del gas y petroleo.

ENGELHARD CORPORATION

2.

La sociedad ENGELHARD CORPORATION (en adelante,

ENGELHARD) tiene, a nivel muridial, cuatro grandes segmentos de
negocio: i) la divisién conocida como de “Materials Services”,? que se
dedica fundamentalmente a la compra venta de metales preciosos y no
preciosos que representan el 46% de la facturacién mundial de

ENGELHARD para el afio 2005, y donde no hay superposicién alguna

con las actividades de BASF por no encontrarse ésta involucrada; ii) 1a -

divisidn conocida como “Appearance.and Performance Technologies”,
que incluye la fabricacion de pigmentos y que representa el 17% de Ia
facturacion (BASF fabrica algunos pigmentos que no son, sin efnbargo,

sustitutivos de los producidos por ENGELHARD, sino que son

. . complementarios, no compitiendo entre ellos); iii) la divisién de

U

“Environmental Technologies”, segmento de negocios que representa el

22% del volumen de negocios de ENGELHARD, y que incluye
catalizadores para autos que BASF no fabrica;, y otros tipos de
catalizadores en los cuales BASF tiene muy bajo nivel de participaciéri
de mercado; y iv) la divisién de “Process T echnologies ”, que incluye
catalizadores quimicos, petroquimicos y de polimerizacién, en donde se

registra alguna superposicién entre los negocios de BASF vy
ENGELHARD. '
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Finalmente, debe decirse que existen otros negocios residuales de
ENGELHARD, los cuales solo representan el 1,2 % de su facturaciony

no registran superposicion alguna con BASF.
LA OPERACION SUJETA A CONSULTA.

Sostiene el consultante que la transaccién bajo andlisis es
fundamentalmente una operacién de conglomerado que agrega al

portfolio de productos precedentemente descriptos, otros nuevos.

~

. Hizo saber que su pretensidn es confirmar que la operacién mediante la

cual BASF adquiere a través de una oferta publica el ciento por ciento
de las acciones de ENGELHARD (y que tendra como consecuencia la
baja de la cotizacion de ENGELHARD en la Bolsa de Comercio de
Nueva York y su control totai por parte de BASF), se encuentra exenta
de la notificacién prevista por el art. 8° de LD_C; ello, en tanto
ENGELHARD no posee activos de ninguna naturaleza en el pais,

encuadrando por lo tanto, en la excepcion prevista en el art. 10, inc. “e
de la ley 25.156. | |

. Para sustentar su afirmacién reconocié que a nivel mundial la

transaccion presenta situaciones de integracién horizontal sélo en los
segmentos de catalizadores (para productos qul'rnilcos inorgénic-os'),
productos de alto rendimtiento (pigmentos) y, en mucha menor medida,
quimicos de alta calidad, pero que, tanto las aitoridades de defensa de la

competencia de Estados Umdos como la Union Europea aprobaron la
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operacion.

7. Respecto de la actividad en la Republica- Argentina de las empresas
involucradas en la consulta, BASF tuvo ventas mediante sus distintas
subsidiarias locales, por mas de mil millones de pesos durante el afio

2005, mientras que ENGELHARD no tiene activos de ninguna

e

naturaleza en nuestro pais. : o o

IIl. EL PROCEDIMIENTO.

8. El dia 14 de junio de 2006, esta Comisién Namonal I‘CCIbIO la consulta

promovida por el Dr. Esteban Répolo, en representacion de BASF y
ENGELHARD.

Informacion adicional,

9. Las providencias de fs. 6, 16 y 26 de autos, dan cuenta que previo a

—

- ‘expedirse, esta Comisién Nacional requiri6 al presentante que acreditara

H
S

U debidamente la personeria invocada y subsanara defecto formales,

10.La providencia de fs. 29 da cuenta que las presentes actuaciones: se

encuentran en estado de emitirse dictamen.

IV. ANALISIS .

11.Corresponde analizar en este estadio procesal el temperamento que
corresponde adoptar en los presentes actuados, conforme a los

elementos de juicio que han sido ofrecidos por el consultante,
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12.Los hechos expuestos sefialan que la exencidn prevista por el art. 10,

nc. “e” de la ley 25.156 es aplicable a la operacién denunciada.

V. CONCLUSION.

- 13.En base a las consideraciones expuestas en los parrafos que anteceden,
C;j‘i.l . esta Comisién Nacional de Defensa de la Competencia aconseja al
SENOR SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR disponer- que la
operacion precedentemente descripta y traida a consulta, no queda
sujeta al control previo previsto por el art. 8° de la ley 25.156;
asimismo, y no obstante ello, hacer saber al consultante que la presente
opinién consultiva ha tenido en cuenta como sustento factico, lo- -
manifestado por las partes en su descripcién de Ia operacién, motivo por

el cual, cualquier omisién o modificacién de las circunstancias referidas

invalidan la recomendacién dada (arts. 8°, Decr. PEN 89/2001 ¥ Res.

26/2006 de la SCT)./ J
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