3 1 MAY 2000

BUENOS AIRES,

VISTO el Expediente N° 064-003120/2000 del Registro del MINISTERIO

DE ECONOMIA, y -

S
C CONSIDERANDO:

25 Que el articulo 58 de la Ley N° 25.156 faculta a la Autoridad de Aplicacion

de la Ley N° 22.262 a intervenir en las causas que se inicien durante la vigencia de la

= e T ERRES

primera de las normas legales citadas, subsistiendo sus funciones hasta que se constituya y

se ponga' en funcionamiento el TRIBUNAL NACIONAL DE DEFENSA DE LA

COMPETENCIA en el ambito del MINISTERIO DE ECONOMIA.
Que, en consecuencia, las operaciones de concentracién economica en las
que intervengan empresas cuya envergadura determine que deban realizar la notificacion

prevista en el articulo 8° de la Ley N° 25,156, procede su presentacion y tramitacion por

""“‘5 o los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA,
d S 2 en virtud de lo dispuesto y por la integracion armoénica de los articulos 6° a 16 y 58 de la

Ley N° 25.156.

I SR ~ Que las presentes actuaciones dan cuenta de la notificacion presentada en los

términos del referido articulo 8° de la Ley N° 25.156 y con relaciéon a la operacion de

) . concentracion econdémica llevada a cabo, por la cual la firma ACE L-IMITED, acciomsta
LR controlante en la REPUBLICA ARGENTINA de ACE SEGUROS S.A. celebra en el
(;\// extranjero con la empresa CIGNA CORPORATION, controlante en el pais de CIGNA
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ARGENTINA COMPANIA DE SEGUROS S A, un acuerdo consistente en la cesion
parcial de cartera de polizas de seguro, con efectos en la REPUBLICA ARGENTINA,
acto que encuadra en los articulos 3° y 6° inciso dj, de la Ley N°©25.156.

Que la operacién de concentracion economica que se notifica con incidencia
en el mercado de seguros, no infringe en forma alguna el articulo 7° de .la Ley N° 25.156
al no dismingir, restringir o distorsionar la competencia, de modo que pueda resultar
perjuicio al interés economico general.

Que el suscripto comparte los términos c:lél Dictamen emitido por la
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA dépendiente de la
SECRETARIA DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y DEL CONSUMIDOR al cual
cabe remitirse en honor a la brevedad, y cuya copia autenticada se incluye como ANEXO
I_ y es parte integrante de la presente.

Quer el infrascripto resulta competente para el dictado del ﬁresente acto en

virtud de lo establecido en los articulos 13 y 58 de la Ley N° 25.156.

Por ello,
EL SECRETARIO DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA'Y DEL. CONSUMIDOR
RESUELVE:
ARTICULO 1° - Autorizar la opéracién de concentracion econdmica notificada
consistente en la cesion parcial de cartera de polizas de seguro de CIGNA ARGENTINA
COMPANIA DE SEGUROS S.A. a ACE SEGUROS S A, de acuerdo E; lo previsto en el

articulo 13 inc. a) de la Ley N° 25.156, en los términos que la misma ha sido notificada




=
i O

U\\.
T 4
&I(

C/f&)ﬁd[cwfa o %)rmowu’a

segiin el instrumento obrante a Fojas 316/8, , bajo apercibimiento, en caso de

corresponder, de aplicar el articulo 15 de la Ley N° 25.156.

ARTICULO 2° - Considérese parte integrante de la presente al Dictamen emitido por la

COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA de fecha 24 de mayo

del afio 2000, que en QUINCE (15) fojas autenticadas se agrega como Anexo L

ARTICULO 3°. - Registrese, comuniquese y archivese.

K . ‘f.-ggl ,
RESOLUCION N° 78

|
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Expte. N° 084-003120/2000
DICTAMEN CONCENT. N° 53+
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Elevamos para su consideracion el présente dictamen referido a la operacion de
concentracion econdmica por la cual la fima ACE LIMITED, accionista controlante en la
Argentina de ACE SEGUROS S.A. celebra en el extranjero con la empresa CIGNA
CORPORATION, controlante en el pais de CIGNA ARGENTINA COMPANIA DE SEGUROS
S.A., un acuerdo consistente en la cesion parcial de cartera de polizas de seguro, cuyo efecto
en el pais es la operacidn que se trae a consideracion, fa que encuadra en los articulos 3°, 6°

inciso d) y 8° de la Ley N° 25.156.

Las empresas involucradas dieron cumplimiento en tiempo y forma a lo dispuesto en el
articulo 8° de la norma legal precitada, notificande en forma completa la operacion a la
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA ef dia 28 de marzo de 2000.

I. NATURALEZA DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

1. La operacion de concentracién econémica que se notifica consiste en una cesion parcial de

~cartera de pélizas de seguro, originada en un acuerdo de fecha 12 de enero de 1999,
celebrado en el extranjero entre CIGNA CORPORATION, una sociedad constituida en el
estado de Delaware, Estados Unidos de Norteamérica y ACE LIMITED, una sociedad
radicada en las islas Cayman, a hacerse efecu‘vo en cada uno de los paises donde
estuvieran presentes las respectivas sociedades de ambos grupos econdmicos.
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2. En Argentina, la operacion tiene efectos por cuanto las subsidiaﬁ?aitvlézﬁé;ade las empresas
involucradas, es decir, CIGNA ARGENTINA COMPANIA DE SEGUROS SA.
y ACE SEGUROS S.A. convinieron la cesion de los negocios de ramos patrimoniales y
parte de la cartera de accidentes personales con excepcion de los seguros de Vida
Personal, acto sujeto a la aprobacion de la operacion por parte de esta COMISION

NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

Sy
3. Cabe aclarar que ACE INA HOLDINGS, Inc., controlada indirectamente por ACE LIMITED,
adquirié el 5 de agosto de 1999 el 99,21% de las acciones emitidas por ULTRAMAR SA.
-~ DE SEGUROS, procediéndose en consecuencia a su cambio de denominacion, por el de

ACE SEGUROS S.A., circunstancia que quedé conformada por Resolucion N° 27.159 de la

Superintendencia de Seguros de la Nacion.

4. La cesion parcial de la cartera de seguros que se concretara en el pais a partir de la
operacion efectuada en el extranjero especificada anteriormente, importa la cesion de
activos y pasivos empresarios consistente en pdlizas, primas percibidas y devengadas,
reservas matematicas y pasivos posibles por responsabilidades asumidas en seguros no

T vigentes pero adn no prescriptas las acciones respectivas (riesgo latente). Cabe aciarar que

la cesién parcial de cartera antes referida no incluye las pél' as que tuviesen reaseguro con

Srafiuiifind e— el Instituto Nacional de Reaseguro.

F'Tv U U 5. CIGNA ARGENTINA COMPARNIA DE SEGUROS SA. y ACE SEGUROS SA. son
'—a‘—/v‘—-—-*w empresas que dentro de su objeto social contemplan la realizacion en forma exclusiva de

operaciones de seguros, COaseguros y reaseguros en general.

) ( 6. El ciere de la operacion local se estimaba para el 31 de marzo dé 2000, sujeta a la
s & aprobacién de esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA. La
cesion efectiva de la cartera serd especificamente identificada e individualizada en el

/ balance especial a preparar al cierre del primer trimestre det comiente, fecha de corte

,) : % cordada por las partes en virtud de las normas regulatorias en la materia que asi fo exigen.
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iIl. ENCUADRAMIENTO JURIDICO

7. Las empresas afectadas han dado cumplimiento en tiempo y forma a la notificaciéon de la
operacion de concentracion econdmica ilevada a cabo, consistente en una cesion parcial de
pélizas de seguro, la cual encuadra segun lo dispuesto en los articulos 3° y 6° inc. d) de ia
Ley 25.156.

—r 8. La obligatoriedad de la notificacion efectuada por las empresas afectadas esta dada en
primer lugar por el hecho de que las operaciones realizadas en el extranjero que puedan
tener efectos en los mercados nacionales deben ser notificadas ante esta COMISION
NACIONAL de DEFENSA de la COMPETENCIA, de acuerdo a lo prescripto en ios articulos
3°y 8° inc. d). y en segundo lugar por el volumen de negocios total a nivel mundial debido a
que el correspondiente a las empresas afectadas supera el umbral establecido en el articulo
8° del mismo cuerpo legal citado —pesos dos mil quinientos millones ( $ 2.500.000.000}) al
computar el volumen de negocios de la empresa adquirente, a saber, CIGNA ARGENTINA
COMPANIA DE SEGUROS SA., que es de PESOS DIECISIETE MIL QUINIENTOS
SETENTA Y SEIS MILL ,NES ($17.576.000.000) .

PROCEDIMIENTO

. El dia 3 de marzo de 2000, las empresas intervinientes notificaron la operacién conforme a
lo establecido en el articulo 8° de la Ley de Defensa de ia Competencia.

. Tras analizar la informacion suministrada en ocasién de la notificacién, esta COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA comprobd que la misma no satisfacia
los requerimientos establecidos en el formulario F1, haciendoselo saber a las empresas el

dia 10 de marzo. E! 14 de marzo las firmas completaron la informacién solicitada.
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11_El 13 de marzo de 2000 esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
requirié informe y opinion fundada sobre la operacién notificada a la Superintendencia de
Seguros de la Nacion, conforme lo dispuesto por el articulo 16 de la Ley N° 25.156. El 24 de
marzo el organismo citado respondid el requerimiento de esta Comision Nacional,
informando sobre la operacion que se notifica que “la incidencia y/o impacto de la cesion
parcial de fa primera a la segunda en la competencia del mercado, sera practicamente

)

nulo”.

@

12_Tras analizar la informacion suministrada por las empresas intervinientes con fecha 14‘ de
marzo del comiente, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
comprobd nuevamente que la misma no satisfacia los requerimientos establecidos en el
formulario F1, haciéndoselo saber a las empresas el dia 21 de marzo de 2000. El 27 de
marzo las firmas completaron en forma satisfactoria la informacion solicitada.

_Teniendo en cuenta la fecha en que las empresas completaron el formulario F1 de manera
satisfactoria y la suspension de plazos como consecuencia de la oonshita realizada a la
Superintendencia de Seguros de la Nacién (articulo 6° de las Normas de Procedimiento
para el Tramite de Notificaciones Obligatonas de Concentraciones Econémicas previstas en
el Capitulo Il de la Ley N° 25.156, Resolucion SICYM N° 726/99), el plazo'de 45 dias
establecido en el articulo 13 de la Ley de Defensa de la Competencia se cumple el dia 2 de

junio de 2000.
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IV. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION SOBRE
LA COMPETENCIA

+ Los productos involucrados

14. Resulta de importancia realizar una breve resefia del mercado de seguros en el pais con
anterioridad a la evaluacion de los efectos de la presente operacion de concentracion sobre

la competencia.

15. El mercado de seguros en la Republica Argentina se encuentra sujeto a las disposiciones de
las Leyes N® 17.418, N° 20.091 y N° 22.400. La nommativa aplicable establece dos grandes
categorias de seguros especificando en los capitulos |l y [Il de la Ley N® 17.418 la siguiente
clasificacion: a) seguros por dafios patrimoniales y b) seguros de personas. Ademas, las
aseguradoras operan por ramos conforme a la clasificacion resultante de las
reglamentaciones dictadas por la Superintendencia de Seguros de la Nacion, autoridad

= i E ' regulatoria en materia de seguros.

i

S

g i 16. Entre los ramos de actividad que conforman el ¢ 1po de seguros por dafios patrimoniales

i‘as 2 cabe mencionar, entre otros, los automotores, de responsabilidad civil, incendio, robo,

; : granizo, combinado familiar, cristales, caucién, técnico, transporte, riesgo de trabajo, etc. En

3_,.,.'. T el segundo grupo, el de los seguros de personas, pueden citarse los previsionales, sepelio,

ﬁv"/ e accidentes personales, vida, y retiro, entre otros. A su vez, los seguros de vida pueden
dividirse en tres categorias: a) seguros de grupo o colectivos, b) seguros de vida

3 - individuales y ¢) seguros de vida previsionaies. '

17. En el caso de los seguros de vida individuales, que es el segmento mas dindmico dentro de
) (7 los seguros de personas, los productos mas comercializados son los seguros de vida con
’ capitalizacion, que consisten en un seguro de vida y una cuenta de ahorro o capitalizacion.

Ademas, existen otros seguros individuales como los seguros temporarios que, como su
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nombre lo indica, solo cubren periodos predeterminados (uno, cinco ¢ diez afos, por

ejemplo) y los seguros de vida entera.

. Por Ultimo, los seguros de vida previsicnales, previstos en los articulos 174 y 175 de la Ley

N° 24.241, son los de invalidez y fallecimiento. Las Administradoras de Fondos de
Jubilaciones y Pensiones estan obligadas a contratarios a fin de cubrr los riesgos de

invalidez y/o fallecimiento de sus afiliados, previstos en dicha Ley.

La oferta de seguros en el pais se encuentra altamente atomizada, estando conformada por
241 aseguradoras donde ninguna de ellas supera el 5% del total del mercado. Esta
informacion es suministrada por las empresas involucradas en base a los datos extraidos de
los boletines informativos trimestrales publicados por la Superintendencia de Seguros de la
Nacién para el ejercicio cerrado al 30 de junio de 1999, compuestos por la informacion
comrespondiente a la Produccién de Seguros Directos (Generales, es decir de Vida y de
Retiro). | | '

El volumen de produccion del mercado total de seguros para el ejercicio cerrado al 30 de
junio de 1999 fue de $6.309.276, incrementando el volumen del aho anterior al mismo
periodo en un 11,8%. Como puede apreciarse en el Cuadro N° 1, el rubro Vehiculos
Automotores es <l ramo lider, con el 39,2% del volumen total de pdlizas, seguido por los
Seguros de Vida (incluyendo los seguros de Vida Individual, Colectivo y Previsional) con el
22.9%, Seguros de Retiro con el 9,6% y Riesgos/Accidentes de Trabajo con el 9,3% entre

los principales.
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Cuadro N° 1 Participacion porcentual de los ramos de seguros patrimoniales y
personales respecto del total del mercado de seguros.
Ramo de seguro Participacion sobre mercado
{en porcentajes)
Vehiculos Automotores 39,25
Vida Colectivo 13,50
. C Retiro o 9,54
Riesgos del Trabajo/Acc. Trabajo 9,26
Vida Previsional 553
7= Vida Individual 3,81
(ﬁl Incendio - 3,54
Combinado Familiar e Integral 3,15
Caucion 1,98
Responsabilidad Civil 194
Transporte de Mercaderias 1,80
Accidentes Personales 1,42
Técnico . 1,01
f——re——m Sepelio Colectivo 0,98
“—();f’:ilﬂ e Granizo 0.87
: Otros Riesgos Patrimoniales 0,76
| C Robo y Riesgos Similares 0,69
X 5 2____ 'fe%bnavegacién 0,40
Transporte de Cascos 0,29
S ST :
b TR |Salud c14 .
Lo ... |Sepelio Individual 0,11
(_‘/Vj Crédito ' 0,02
Cristales 0,02
Accidentes a Pasajeros ' 0,004
A Ganado 0,001

Fuente: Superintendencia de Segurcs de ta Nacion, * Primas de los 12 (ltimos meses por ramos de
actividad en valores nominales”, 2do. Trimestre de 1999,
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21. Segun la informacion suministrada por las empresas intervinientes, el total de entidades al

30 de junio de 1998 era de 264 de las cuales 31 se dedicaban a Seguros de Retiro, 71 a
Seguros de Vida, 15 exclusivamente a Riesgos del Trabajo, 5 a Transporte Publico de

Pasajeros y 142 operaban en otros Seguros de Dafos Patrimoniales o eran mixtas.

22.En relacién a las partes involucradas, la empresa CIGNA ARGENTINA COMPANIA DE
SEGUROS S.A. se encuentra autorizada a operar dentro de los seguros patrimoniales en
los siguientes, a saber. Incendio, Combinado Familiar e Integral, Automotores, Cristales,
Responsabilidad Civil, Robo y riesgos similares, Caucion, Aeronavegacion, Accidentes a
Pasajeros, Técnico, Transporte de Mercaderias y por ultimo Otros Riesgos. Dentro de los
seguros de personas, la empresa citada est4 autorizada a operar en las siguientes ramas:
Accidentes Personales y Seguro de Vida Colectivo e Individual. ’

23. El Cuadro N° 2 contiene la participacion de la empresa CIGNA ARGENTINA COMPANIA
DE SEGUROS S.A. en cada uno de los segmentos del mercado de seguros en donde opera
junto con el peso relativo de los mismos sobre el total del mercado de seguros.

Cuadro N° 2 Participacion porcentual de la empresa CIGNA ARGENTINA COMPANIA DE
SEGUROS S.A. por segmento y peso relativo de los mismos en el mercado de seguros

Ramo de seguro Participacion de CIGNA | Part. en el total de mercado
Técnico 19,33 1,01
Accidentes Personales 9,43 : 1.42
Transporte de Mercaderias 6,66 1.80
Vida Previsional 6,11 5,563
Responsabilidad Civil 3,82 1,94
incendio 3,50 354
Robo y Riesgos Similares 1,97 0,69
Vida Colectivo 1,06 13,50
Caucion 0.41 1,98
Crédito 0,03 0,02

Fuente: Superintendencia de Seguros de la Nacion, “Participacidn porcentuat de las empresas de mayor

( N '\ produccién —Ubicacidn y Variacion con respecto al trimestre anterior”, 2do. Trimestre de 1999,

\ -
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Como puede observarse en el cuadro anterior, CIGNA ARGENTINA COMPANIA DE

SEGUROS S.A. tiene una participacion en el segmento de los seguros técnicos del 19,33%.

O incsteria ds Goomomea

Cabe aclarar sin embargo, que el peso relativo del segmento de seguros técnicos sobre el

total del mercado de seguro es de solo el 1,01%.

En el segmento de Seguros de Accidentes Personales, la empresa CIGNA ARGENTINA
COMPARNIA DE SEGUROS SA. tiene una participacion del 9,43% mientras que en el
segmento de Seguros de Transporte de Mercaderias ostenta un 6,66%. Cabe también
aclarar que ambos segmentos tienen un peso relativo en el mercado de seguros del 1,42%
y del 1,80% respectivamente.

Por ultimo, el Gnico rubro de mayor peso relativo sobre el mercado de seguros donde la
empresa CIGNA ARGENTINA COMPANIA DE SEGUROQS S.A. opera es el de Seguros de
Vida Colectivo, que representa el 13,50% del mercado total de seguros, y donde la empresa

en cuestion tiene una participacion del 1,06%.

Por su parte, la empresa ACE SEGUROS S A. se encuentra autorizada a operar dentro de
los seguros patrimoniales en las siguientes ramas: Incendio, Ganado, Automotores,
Cristales Responsabilidad Civil, Técnico, Robo y Riesgos similares, Combinado Familiar
integral, Transporte de Mercaderias y Otros Riesgos.

. Dentro de los seguros de personas, ACE SEGUROS S.A. esta autorizada para operar en

las ramas de Accidentes Personales, Seguro de Vida Colectivo y de Salud.

£n lo que respecta a la participacion de ACE SEGUROS S.A. en el mercado, surge de ta
informacion suministrada por la empresa a los efectos de esta operacion, que comenzé sy
facturacién en el mes de enero de 2000. La empresa ha estimado una participacion total en
el mercado del 0,37% realizada en base al registro de Emisién de Pélizas adjuntado en la
presentacion, trimestralizando el valor correspondiente a la facturacion del mes de enero de

C AL we 1T L OMpetenci
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2000 y efectuando una comparacion de la produccion total de primas de segurcs

correspondiente al segundo trimestre de 1999.

30. £l Cuadro N° 3 contiene las estimaciones realizadas por la empresa ACE SEGURQOS S.A.

respecto de la participacion en el mercado de los segmentos de seguros con los cuales

opera.
g
Cuadro N° 3 Participacion porcentual de los segmentos de seguro
donde opera ACE SEGUROS S.A.
-~ Ramos de seguros Participacion Porcentual Participacidn dei segmento
sobre el total del mercado de | sobre el total de mercado de
seguros seguros
Responsabilidad Civil 11,76% ' 1,94%
Seguro Técnico 4,04% 1,01%
Incendio 1,27% . 3,54%
Transporte de Mercaderia 0,85% 1,80%
Robo 0,41% 0,69%
] Automotores 0,02% _ 39,25%
mw Accidentes Personales 0,01% 1,42%
-~ ! [Combinado Familiar & Integral 0.01% 3.15%

5 5 2 . Fuente: Registro de Emision de Pélizas de ACE SEGUROS S.A comespondiente al mes de enero de 2000 y
T " "™ Boletin de la Superintendencia de Seguros de la Nacidn N° 51, correspondiente al 2do. Trimestre de 1999

WL ) ™7 31.Como se observa en el cuadro anterior, la participacion estimada de ACE SEGUROS S.A.

F en los segmentos en los cuales opera es de muy baja significatividad, siendo el rubro

) | Responsabilidad Civil el que ostenta la mayor participacién con un 11,76%. Sin embargo

S HE cabe recordar que el rubro Responsabilidad Civil tiene un peso relativo sobre el total de
¢ mercado de sbio el 1,94%.

l\ % 10
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Séczeliczrio
En relacion a las empresas intervinientes en esta operacién, CIGNA ARGENTINA
COMPANIA DE SEGUROS SA. y ACE SEGUROS S.A. se encuentran autorizadas para
contratar seguros en toda la Republica Argentina. Siendo que ambas sociedades estan
domiciliadas en la Capital Federal, las mismas operan principaimente con clientes de la
Capital Federal. Sin perjuicio de lo anterior, a través de productores de sequros radicados

en el interior del pais, ambas empresas contratan pdlizas a clientes domiciliados en otras

partes del pais.
El impacto de la operacién sobre la competencia

Los efectos en el pais de la presente concentracion econémica que se notifica, se
manifiestan por fa cesion parcial de cartera de polizas de seguros patrimoniales y parte de la
cartera de accidentes personales de CIGNA ARGENTINA COMPANIA DE SEGUROS S.A.
a ACE SEGUROS S.A.. Tanto esta ultima como CIGNA ARGENTINA COMPARIA DE
SEGUROS S.A. comercializan seguros patrimoniales y personales. En virtud de ello, existe
una relacion horizontal entre CIGNA ARGENTINA COMPARNIA DE SEGUROS S.A. y ACE
SEGUROS S.A. en el caso de la comercializacién de los seguros Técnicos, de
Responsabilidad Civil, Accidentes personales, Transporte de Mercancias, Robo ¥y Riesgos
Similares e Incendio, tal como se muestra en el Cuadro N° 4 siguiente.

Segdn las estadisticas de la Superintendencia de Seguros de la Nacion sobre produccion de
seguros de vida, las operaciones totales de CIGNA ARGENTINA COMPANIA DE
SEGUROS S.A. (incluyendo la cartera que transfiere a ACE SEGUROS S.A.) para el
ejercicio finalizado el 30 de junio de 1999, representaron el 0,69% del mercado asegurador

argentino.

Por otra parte, la participacién de ACE SEGUROS S.A. luego de la cesion parcial de cartera
no superaria el 1,06% de mercado de seguros en el pais. Cabe aclarar que esta cifra surge
de la informacion presentada por ias partes y que el céleulo se realizé proyectando a un

11
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i tnmestre las contrataciones de ACE SEGUROS S.A. de enero de 2000, considerando que
ACE SEGUROS S.A. comenzé a emitir polizas de seguro a inicios de 2000.
36. Surge de la comparacion de las cifras estimadas para ACE SEGUROS S.A. incluidas
anteriormente en el Cuadro N° 3 y de las cifras correspondientes a CIGNA ARGENTINA
COMPARIA DE SEGUROS S.A. provistas precedentemente en el Cuadro N° 2 en relacion
con los distintos tipos de seguros en los que ambas empresas superponen su actividad, que
- en la mayoria de ellos el grado de participacion conjunta de las dos empresas resulta de
baja significatividad. La participacién conjunta de ambas empresas en cada uno de los
- ramos en que se manifiesta una relacién horizontal se incluye en el proximo Cuadro N° 4.
e
Cuadro N° 4 Participacién conjunta en los ramos de seguros donde operan CiIGNA
ARGENTINA COMPANIA DE SEGUROS S.A. y ACE SEGUROS S.A.
Ramos de seguros Participacion Conjunta sobre el total del
mercado de seguros
Seguro Técnico 2337%
Responsabilidad Ciwvil 15,58%
Accidentes Personales 9,44%
T Transporte de Mercaderia 7.51%
é — o Robo y Riesgos Similares 2,38%
: | Incendio 4.77%
552
"‘\_, = ! Fuente: Datos estimados para ACE en base a Registro de Emisién de Pélizas de ACE SEGUROS

i S.A commespondiente al mes de enero de 2000 y Boletin de ka Superintendencia de Seguros de la

—m——=————= Nacion N° 51, correspondiente al 2do. Trimestre de 1999 y, “Participacién porcentual de fas empresas

' de mayor produccién —Ubicacion y Variacion con respecto al trimestre anterior”, 2do. Trimestre de 1999.

37. Cabe aclarar que los valores exhibidos en el cuadro anterior se conforman a partir de las
) _ estimaciones realizadas por ACE SEGUROS S.A. incluidas en la presentacion, en virtud de
- ‘1 _ que esta empresa ha iniciado las operaciones relativas a las ramas de seguros donde opera
EIRILE

en enero del comiente afio, por lo que los valores llevados a cifras trimestrales son

f T aproximados,
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Debe tenerse en cuenta también que, el ingreso al mercado de una empresa con €l fin de
iniciar la comercializacion de estos productos, puede darse con el mero cumplimiento de los
requisitos que surgen de la normativa vigente aplicada y controiada por la Superintendencia
de Seguros de la Nacidn. Actualmente, el registro de la Superintendencia de Seguros de la
Nacion se encuentra abierto, con lo cual cualquier empresa existente, ya sea nacional o
extranjera, que cumpla con los requisitos en los tiempos que demande el proceso legal y de
capitales minimos requeridos por rama de actividad, estard en condiciones de operar,

constituyéndose en competidora potencial inmediata.

Cabe mencionar en virtud de las caracteristicas de los productos involucrados en esta
operacion, que se observa una alta capacidad de sustitucion de los mismos por el lado de la
oferta. Si bien por el lado de la demanda esta sustitucion es poco flexible, ya que un seguro
patrimonial no es sustituto de un seguro personal, es importante recordar que la oferta de
sequros esta compuesta por mas de 240 empresas, fas cuales pueden pasar a proveer ks
diferentes tipos de seguros sin incurrir en costos adicionales significativos, lo cual determina
que los diversos rubros puedan ser caracterizados como desafiables.

. Por otra parte, los demandantes de seguros tienen la opcisn de contratar determinados

seguros en el extranjero, aumentando todavia mas la oferta existente en el pais. Por ultimo,
determinadas empresas cuentan también con la opcién del autoseguro, un elemento

adicional que incrementa la sustitucién por el lado de |a oferta.

. Considerando que la participacién conjunta de las empresas ACE SEGUROS S.A. y CIGNA

ARGENTINA COMPANIA DE SEGUROS S.A. es poco significativa, que las barreras a la
entrada en el mercado de seguros en general son bajas, que existe una aita sustitucion por
el lado de la oferta, y que la opinion de la Superintendencia de Seguros de la Nacién al
respecto contempla que la “incidencia yfo impacto de la cesidn parcial de la primera a la
segunda en la competencia del mercado, sera practicamente nula® tal como fuera

mencionado en los puntos anteriores, puede concluirse que la operacién que se notifica no
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afecta de manera significativa el grado de concentracion existente en las actividades de los

seguros considerados de modo que pueda resultar en perjuicio al interés economico

general.

Vl. CLAUSULAS DE RESTRICCIONES ACCESORIAS

42. Habiendo analizado el contrato preliminar suministrado por las partes a los efectos de esta
t operacién, consistente en la cesion parcial de la cartera de las pdlizas de seguros
especificadas en el mismo, no se aclara sobre la existencia de clausulas de restricciones

accesorias.

43. En consecuencia, y para la eventualidad de que en la celebracion del contrato definitivo
entre las partes inserten cldusulas restrictivas de la competencia, las mismas deberan
comunicarse a esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA para su

consideracion

“‘“‘N{Z .1 44 En definitiva, y atento a nue el instrumento aportado a fs. 316/8 no resulta el contrato

L!' a deﬁnitivo para la operacién que se notifica, sin perjuicio de corresponder su aprobacion, en
su céso, sera de aplicacion el articulo 15 de la Ley N° 25.156. ' '

‘ 5:.5,.2_ f *

; L VI.  CONCLUSIONES

| A

"'"“a’;j — 45. De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE
LA COMPETENCIA concluye que la operacién de concentracion econdémica qué se notifica,

> f con incidencia en el mercado de seguros, no infringe el articulo 7° de la Ley N° 25.156.

. Por ello, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja al
SENQR SECRETARIO DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y EL CONSUMIDOR

14
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autorizar la operacion de concentracion econémica consistente en la cesion parcial de
cartera de pdlizas de seguro de CIGNA ARGENTINA COMPANIA DE SEGUROS SA. a
ACE SEGUROS S.A., de acuerdo a lo previsto en el articulo 13 inciso a) de la Ley N°
25.156 en los terminos que la misma ha sido notificada segln el instrumento obrante a fs.

316/8, bajo apercibimien{o, en caso de corresponder, de aplicar el articulo 15 de la Ley N°

25.156,
Br, DIEGO PETRECOLLA %/M W
Cuuulmlﬁbdmnbhw

PRESIDENTE )
n‘m/ CI0 BUTERA

VOCAL
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