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BUENOS AIRES,

VISTO el Expedienfe N°® 501:0337107/2007 del Registro del MINISTERIO DE

ECONOMIA Y PRODUCCION, y

E CONSIDERANDO:

Que el Articulo 58 de la Ley N° 25.156 faculta a la Autoridad de Aplicacion de la

1i

a
Ley N° 22.262 a intervenir en las causas que se inicien durante la vigencia de la primera de

las normas legales citadas, subsistiendo sus funciones hasta que se constituya y se ponga

én funcionamiento el TRIBUNAL NAGIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA en e
émbito del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION.
| Que, en consecuencia, las operaciones de concentracion econdmica en las que
ii;tervengan empresas cuya envergadura determine que deban realizar la notificacion
grevista en el Articulo 8° de Ja Ley N° 25.156, procede su presentacion y tramitacion por los
cg_biigados ante ia COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo
'c'i:esconcentrado en la d¢rbita de la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR del
ri:E/IINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, en virtud de lo dispuesto y por la
ihtegracién armoénica de los Articulos 6° a 16 y 58 de dicha ley. :

Que el expediente citado en el Visto, se inicié6 como consecuencia de la consulta
éfectuada por tas empresas GP INVESTMENTS LTD., PRIDE INTERNATIONAL INC. y
FZRIDE INTERNATIONAL LTD., ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
(.f‘;OMPETENCIA.

by

Que con fecha 3 de septiembre de 2007, las empresas mencionadas
A

/

i
presentaron su consulta haciendo saber que, la transaccion en cuestion consiste en la

uisition porpﬁd dé la empresa GP INVESTMENTS LTD., de las compafiias del
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GRUPO PRIDE, controladas directa o indirectamente por la empresa PRIDE
INTERNATIONAL INC., que se dedican a prestar servicios de perforacién, terminacion y
reparacion de pozos de hidrocarburos y actividades relacionadas en América Latina.

Que manifestaron las consultanies que, la empresa GP INVESTMENTS LTD. no
posee activos de ninguna naturaleza en la REPUBLICA ARGENTINA, encuadrando por fo
tanto, en la excepcion prevista en el Articuio 10, inciso ¢} de la Ley N° 25.156 y quedando
como consecuencia, exenta de la notificaciéon prevista por el Articulo 8° de la misma norma.

Que la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA ha emitido
su dictamen y aconseja al sefior Secretario disponer que [a operacién precedentemente
descripta queda sujeta al control previo previsto en el Articulo 8° de la Ley N° 25.1586,

Que el suscripto comparte los términos del dictamen emitido por la COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, al cual cabe remitirse en honor a la
brevedad, y cuya copia autenticada se incluye como Anexo que con NUEVE (9) hojas
autenticadas forma parte integrante de la presente resolucion.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto en virtud
de lo establecido en el Articulo 2° de la Resolucion N° 26 de fecha 12 de julio de 2006 de |a
ex - SECRETARIA DE COORDINACION TECNICA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y

PRODUCCION.

Por ello,
EL SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR
RESUELVE:
ARTICULO 1°.- Sujétase aI control previo previsto por el Articulo 8° de la Ley N° 25.156 la

operacion tralda consu!ta por las empresas GP INVESTMENTS LTD., PRIDE

INﬁEwATlC@ y PRIDE INTERNATIONAL LTD.
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ARTICULO 2°.- Hacese saber a las consultantes gue |la presente resolucion ha tenido en

i . . C
cuenta como sustento factico, lo manifestado por las partes en su descripcién de la
-

Bt

bperacién, motive por el cual, cualquier omision o modificacidon de las circunstancias

referidas invalidan la misma.

ARTICULOQO 3°.- Ceonsidérase parte integrante de la presente resolucién, al dictamen emitido

Bor la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo

desconcentrado en la orbita de la SECRETARIA DE COMERCIQO INTERIOR del

IGINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODU CflON, de fecha 30 de noviembre de 2007, que en

NUEVE (9) hojas autenticadas se agre a,-"" omo Anexo a la presente medida.

ARTI ULO 4°.- Registrese, comunig é§ y archivese,

MINISTERID DE ECONOINA ¥ PROBUCCION

tom Foerdows s




4 , " Exp. N° S01:0337107/2007 (OPI N° 147) JS/MO
Opinion Consultiva N° € b3e
suenos aRes, 1§ 0 NOY 2007

SENOR SECRETARIO

Elevamos para su consideracién el presente dictamen referido a las actuaciones que
tramitan por Expediente N° S01:0337107/2007 caratulado: "GP INVESTMENTS LTD Y
OTROS S/ CONSULTA INTERPRETACION LEY 25.156 (OP! 147)", del Registro del
Mi':nisterio de Economia y Produccion, e iniciadas en virtud de la consulta efectuada en los
termmos del Articulo 8° del Decreto PEN 89/01 reglamentario de la Ley Ne 25156 y
Resolucxon SCT N° 26/08, por parte de GP INVESTMENTS LTD., PRIDE
INTERNATIONAL INC. y PRIDE‘INTERNTATI_ONAL LTD.

I.”  SUJETOS INTERVINIENTES Y SU ACTIVIDAD.

La compradora

1 " De acuerdo a lo informado por los consultantes, GP INVESTMENT LTD. (en adelante
l; "GP INV") es una sociedad constituida conforme las leyes de Bermuda. Su actividad
es desempefiarse como una compania inversora que cotiza en las bolsas de

* Luxemburgo y de San Pablo (Brasil).

2. ii GP INV es controlada por PARTNERS HOLDING INC. (en adelante “PH INC"), una

x compania constituida bajo las leyes de las Islas Virgenes Britanicas. A su vez, PH INC

; LAIV!BRANHO ambos de nacionalidad brasilefia.

/g iifes controlada por los Sefiores ANTONIO BONCHRISTIANO y FERSEN

5&_&‘6{%@ " 36" Jale 7

Dra. MARIANA N, QUEVEDO
SECRETVRIO LETRAGD
COMIBION NACIUNAL D& DEFERSA
DE LA COMPETENCIA
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3. Los controlantes de GP INV controlan también a GP INVESTMENTS Il LTD. (en
adelante “GP INV II"), una compafia inversora constituida bajo las leyes de las Islas

Caiman.

4. GP INV Il, por su parte, posee una participacidon minoritaria (3.395%) en ALL
AMERICA LATINA LOGISTICA S.A. (en adelante "AALL™), una comparia constituida
bajo las leyes de la Republica Federativa de Brasil.

5. AALL cotiza en la bolsa de San Pablo (Brasil) y su actividad es ser un operador de
logistica en América Latina, y como tal provee servicios de logistica para ferrocarriies,
autopistas, transporte inter-modal y otros proyectos de logistica disefiados ad hoc.

6. En la Argentina, AALL posee las siguientes subsidiarias: (i) AMERICA LATINA
LOGISTICA ARGENTINA S.A. (en adelante “"ALLA"), una compariia constituida bajo
las leyes de ia Replblica Argentina, cuya actividad es ser la controlante de las
sociedades enunciadas en los siguientes puntos (i) y (iii); (i) AMERICA LATINA
LOGISTICA MESOPOTAMICA S.A. (en adelante “ALLM”), una compafiia constituida
bajo las leyes de la Republica Argentina, cuya actividad es ser un concesionario
ferrocarril; y (i) AMERICA LATINA LOGISTICA CENTRAL S.A. (en adelante “ALLC"),
una compariia constituida bajo las leyes de la Republica Argentina, cuya actividad es

ser un concesionario ferrocarril.

Las vendedoras

7. PRIDE INTERNATIONAL INC. (en adelante "PRIDE INC") es una sociedad constituida
bajo las leyes del estado de Delaware, Estados Unidos de Norteamérica, que se
dedica a la perforacidn, terminacion y reparacion de pozos de hidrocarburos alrededor
del mundo.

8. PRIDE INC es una sociedad publica que cotiza en la bolsa de Nueva York (NYSE),
siendo los unicos accionistas que detentan una participacion superior al 5% los

\ siguientes: (i) WELLINGTON MANAGEMENT COMPANY LLP, con un 11,4% del
ﬁ’\ capital accionario; (i) FIDELITY MANAGEMENT & RESEARCH, con un 6,7% del

%7&\




a3 Producoisn
Sovrotartz ds Gomercio nlorior
Gomaiiin N acionad ds Wefbonscs o ls Cornprotimods

capital accionario; y (i) AMBER CAPITAL INVESTMENT MANAGEMENT, con un
5,8% del capital accionario.

9. PRIDE INTERNATIONAL LTD. (en adelante "PRIDE LTD") es una sociedad "vehiculo”
del GRUPO PRIDE que se encuentra constituida bajo las leyes de las Islas Virgenes
Britanicas.

10. Por su parte, PRIDE INC es titular del 100% de las accicnes de PRIDE LTD.

()

La empresa objeto de la operacion traida a consulta

11.Las empresas adquiridas por GP INV que poseen activos y/o operaciones en la
- Argentina estan organizadas mediante la siguiente estructura societaria: (i) PRIDE
INTERNATIONAL S.R.L. (en adelante “PRIDE SRL", una sociedad constituida bajo
las leyes de la Republica Argentina, controlada por PRIDE LTD; (i) TWIN OAKS
FINANCIAL LTD. (en adelante “TOFL"), una sociedad constituida bajo las leyes de las
Islas Virgenes Britanicas, controlada PRIDE INC; (jii) SERVICIOS ESPECIALES SAN
ANTONIO S.A. (en adelante “SESA™), una sociedad constituida bajo las leyes de la
Republica Argentina, controlada por TOFL; (iv) PRIDE E&P (en adelante “PRIDE
E&P"), una sociedad constituida bajo las leyes de las Islas Virgenes Britanicas,
controlada por TOFL; {v) HISPANO AMERICANA DE PETROLEOS S.R.L. (en
adelante "HAPS"), una sociedad constituida bajo las leyes de la Repubtica Argentina,
controlada por PRIDE SRL,; y (vi) PETROTEC S.A.l.C. {en adelante "PETRO”), una
sociedad constituida bajo las leyes de la Republica Argentina controlada por TOFL.

- 12.PRIDE SRL, TOFL, SESA, PRIDE E&P, HAPS y PETRQ conforman en forma
conjunta el grupo “PRIDE LATINOAMERICA”.

V)

13. PRIDE LATINOAMERICA tiene por actividad principal la prestacion de servicios de

perforacion, terminacion y reparacidén de pozos de hidrocarburos y otras actividades
relacionadas en América Latina, primariamente en la Argentina, Bolivia, Brasil,
Colombia, Ecuador, Méjico, Peru y Venezuela,

LA OPERACION SUJETA A CONSULTA.

7L S
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14. Los consultantes informaron que la transaccién en cuestion consiste en la adquisicion
por parte de GP INV de las comparfiias del GRUPO PRIDE, controladas directa o
indirectamente por PRIDE INC, que se dedican a prestar el servicio de perforacion de

pozos de hidrocarburos y actividades relacionadas en América Latina.

15. Dicha operacion se instrumentd mediante un contrato de compraventa de acciones

celebrado entre las partes con fecha 9 de agosto de 2007,

16.Cabe sefalar que las partes consideran que ..."no corresponde notificar la operacion
que se consulta debido a que GP INV es una sociedad extranjera que no posee
activos o participaciones en sociedades que operan en la Argentina.... En
consecuencia, resulta aplicable la excepcién dispuesta por el inc. ¢) del Art. 10 de Ja
Ley N° 25.156

. PROCEDIMIENTO.

17.El dia 3 de septiembre de 2007 se presentaron GP INV, PRIDE INC y PRIDE LTD
ante esta CNDC a fin de requerir una opinién consultiva respecto de la obligacion de
notificar una operacion de concentracion econdémica en los términos del Articulo 8° del
Decreto N° 89/01 y Resolucion SCT N° 26/06 (fs. 2/6).

)

18.Con fecha 10 de septiembre de 2007, esta Comision Nacional hizc saber a los
presentantes que previo a todo proveer debian acreditar debidamente |la personeria
invocada, advirtiendose que hasta tanto se dé cumplimiento a lo ordenado no se daria
curso a la opinion solicitada, ni comenzaria a correr el plazo establecido en el Articulo
8° del Anexo | del Decreto N°® 89/2001 y apartado a.4. del Anexo | de la Resolucién
SCT N° 26/2006 (fs. 7).

4
7

A 19.Mediante presentacion formalizada con fecha 11 de septiembre de 2007, los
,’ apoderados de GP INV acreditaren debidamente la personeria invocada, conforme lo

3

solicitado en el parrafo anterior {fs. 12/14).

g
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20.Con fecha 26 de septiembre de 2007 el apoderado de PRIDE INC. y PRIDE LTD

21

cumplid el requerimiento efectuado por esta CNDC (fs. 20/29).

Con fecha 2 de octubre de 2007, esta Comision Nacional en uso de las facultades

conferidas por el Articulo 24 de la Ley N° 25.156, requirié a las empresas consultantes
que brinden informacién necesaria a los fines de responder la consulta planteada,
haciéndoles saber, en la misma ocasién, que el plazo establecido en el Articulo 8° del
Anexo | del Decreto N° 89/2001 y apartado a.4. del Anexo | de la Resolucion SCT N°
26/2006 no comenzaria a correr hasta tanto no den respuesta a lo solicitado, y que, de
conformidad con lo ordenado por el apartado a.3. del Anexo | de la Resolucion SCT N°
26/2006, el requerimiento efectuado deberia ser contestado en el término de CINCO
(5) dias bajo apercibimiento de tener por no presentado el pedido de opinion
consultiva (fs. 30/31).

22 El dia 2 de octubre de 2007 se notificaron las partes consultantes del requerimiento

efectuado en el parrafo anterior (fs. 32/35).

23.Con fecha 9 de octubre de 2007 fas partes contestaron parcialmente el requerimiento

efectuado en autos (fs. 36/2G1).

24_El dia 11 de octubre de 2007 esta Comisién Nacional hizo saber a las partes que el

plazo establecido en el articulo 8 del Anexo | del Decreto N° 89/2001 y apartado a.4.
del Anexo | de la Resolucion SCT N° 26/2006 no comenzaria a correr hasta tanto no
den total respuesta a lo solicitado, y que, de conformidad con lo ordenado por el
apartadc a.3. del Anexo | de la Resolucidon SCT N° 26/2006, el requerimiento
efectuado deberia ser contestado en el término de CINCO (5) dias bajo apercibimiento

de tener por no presentado el pedido de opinidén consultiva (fs. 202).

25.Con fecha 19 de octubre las partes formalizaron una presentacion en relacion a io

indicado en el parrafo anterior, la cual no satisfizo las necesidades de informacién de
esta CNDC, atento lo cual, con fecha 25 de octubre del afio en curso, se reitero el
pedido a las partes (fs. 210).

Ve
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26. Contra dicho pedido, las partes interpusieron en tiempo y forma recurso de revocatoria
(fs. 215y 217).

27.Con fecha 8 de noviembre de 2007, ias partes formalizaron una presentacion en
relaciéon al requerimiento efectuado por esta CNDC (fs. 221/288).

28. Finalmente mediante presentacién formalizada con fecha 12 de noviembre de 2007
las partes desistieron de los recursos de revocatoria oportunamente opuestos, con lo
cual comenzo6 a correr el plazo establecido en la Resoluciéon SCT N° 26/06, pasando

las actuaciones a resolver.

Iv. ANALISIS DE LA OPERACION TRAIDA A CONSULTA.

29. Habiendo descripto en los apartados anteriores las principales caracteristicas de la
operacién consultada, corresponde en esta instancia que esta Comision Nacional se
expida scbre la misma.

30.En principio, cabe mencionar que como consecuencia de la operacion traida a
consulta, se producira la transferencia de los activos de PRIDE INC y PRIDE LTD a
GP INV en el mercado argentino.

31. A efectos de iniciar el andlisis de la presente operacion debe sefialarse que el articulo
6° de la Ley 25.156 dispone que “se entiende por concentracién econémica la toma de
control de una o varias empresas, a través de la realizacién de los siguientes actos: ...
¢) La adquisicion de fa propiedad o cualquier derecho sobre acciones o participaciones
de capital...;”.

32 Por su parte, el Articulo 8° de la citada Ley establece que las operacicnes de
concentracién econdmica deberan ser notificadas para su examen previo, cuando la
suma deil voclumen de negocios total del conjunto de empresas afectadas en el pais,
supere la suma de DOSCIENTOS MILLONES DE PESOS ($ 200.000.000).

33.Asimismo la norma referida en el parrafo anterior dispone que, a los efectos de

caicular el volumen de negocios, deberan tomarse en cuenta los importes resultantes

,/\/\ L
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,. de la venta de productos durante el dltimo ejercicio ecendmico, tanto de la empresa
que es objeto de !a operacién; como de aquella que toma el control y el resto de sus

gg controladas.

B

34 Siguiendo esta linea argumental, el Decreto N° 89/2001, al reglamentar el articulo

u

" mencionado dispone que se “...entendera por empresas afectadas a los fines. del
- Articulo 8'de la Ley N° 25.156: a) la empresa respecto de la cual se tomare control y

. b) la empresa que adquiriera dicho control...”.

35.Ef juego armodnico de la ley de fondo y su reglamentacion, conduce a que se deba
_computar en el caso sometido a estudio, el volumen de negocios de PRIDE SRL,
SESA, PRIDE E&P, HAPS y PETRO.

36. Del analisis efectuado sobre los balances solicitados por esta CNDC y acompanados
por las empresas consultantes a fs. 131/201, surge que el volumen de negocios para
i el ejercicio econémico correspondiente al afio 2006 supera el umbral previsto en el

; articulo 8 de la Ley de rito.

g

37. Atento lo dicho, corresponde en esta instancia que esta Comision Nacional emita su

"

! opinion sobre |la excepcion a notificar en la cual intentan ampararse los consultantes.

38.E articulo 10 de fa Ley 25.156 dispone que se encuentran exentas de la notificacion
: obligatoria....las siguientes operaciones:...c) Las adquisiciones de una tnica empresa
por parte de una unica empresa extranjera que no posea previamente activos o

~acciones de otras empresas en la Argentina.

39. Respecto de ello, cabe sefialar que conforme fuera manifestado por los consultantes
. en la presentacion inicial, GP INV, a través de GP INV |l, posee una participacién
. accionaria en AALL, y que esta tiltima posee actividad en la Argentina a través de las
F‘ siguientes subsidiarias: ALLA, ALLM y ALLC.

t
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40. Asimismo, conforme fuera notificado con fecha 5 de octubre de 2007', RPAR

41.

42.

43.

44.

HOLDINGS S.A., una sociedad constituida conforme las leyes de la Repubiica
Federativa de Brasil e indirectamente controlada por GP INV, ha adquirido con fecha
12 de agosto de 2007 el: (i) 38,6% del total del capital accionario MAGNESITA S.A,,
una sociedad constituida conforme las leyes de la Republica Federativa de Brasil; (i1) a
través de MAGNESITA S.A., el 99,55% de REFRACTARIOS ARGENTINOS
S.A.L.C.M., una sociedad constituida conforme las leyes de nuestro pais; y (iii) a través
de esta ultima el 90% del capital social de REFRACTARIOS ESPECIALES Y
MOLIENDAS S.A., sociedad también constituida conforme las leyes de nuestro pais.

Cabe sefalar al respecto que la excepcion estipulada en el inciso ¢) del articuio 10° de
la Ley N° 25.156 debe ser interpretada en forma arménica con lo dispuesto en el
articulo 8 de dicha norma y su Decreto Reglamentario, por lo que no corresponde gue
se aplique cuando una de las empresas afectadas posee activos en el pais, como

ocurre en el caso en analisis.

Por todo ello, 1a operacidn traida a consulta no se encuentra exenta de la obligacién
de notificacion en virtud de que la misma no encuadra en la excepcidn dispuesta en el

articulo 10°, inciso c) de la citada norma como fuera indicado por los consultantes.

Los argumentos vertidos por los presentantes en relacién a la inocuidad de la
operacion sobre la competencia del mercado podran ser debidamente evaluados y
considerados en et procedimiento de andlisis de la operacién por parte de la CNDC,
pero en nada puede alterar la obligacion de notificacion que se determina en base a
umbrales objetivos, los que en este caso son superados.

En razén de todo lo expuesto, esta Comision Nacional considera que la operacion que
origina la presente consulta encuadra en los Articulos 6° y 8° de la Ley 25.158, y por

lo tanto se encuentra sujeta a [a obligacién de notificacion prevista en dicho cuerpo
legal.

! Expte.: $01:0387141/2007 caratulado "RPAR HOLDINGS S.A. Y MAGNESITA S.A. S/ NOTIFICACION
ARTICULQ 8° LEY N° 25.156 (CONC. 652)"
\ |
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V.. CONCLUSION.
i . :
45.En base a las consideraciones expuestas en los pérrafos precedentes, esta

i COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja al SENOR

, 'SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE ECONOMIA Y

PRODUCCION disponer que la operacién traida a consulta encuadra en los Articulos

\‘f\ 6° y 8° de la Ley N° 25.156 y por lo tanto se encuentra sujeta a la obligacion de
% notificacion prevista en dicho cuerpo legal. Asimismo, hacer saber a los consultantes

L‘ k gue la presente bpinién consultiva ha sido emitida valorando como sustento factico la

‘ : documentacion e informacién presentada por las partes por lo que si los hechos

: i relatados o la documentacion aportada fueran falsos o jncompletos, elflo tomaria

L " inaplicables los conceptos aqui vertidos. * .
-‘ i : :

- /—\
Llo JésE JIEGO P POVOLO
PRESIDENTE
COMISION NACIONAL DF DEFENSA
DE LA COMPETERLIS

v
IMISION NAGH . DE DEFENSA
DE LA COMPETENCIA

;
] .
i i :
: e ' <
. | | end W/e yiss
C L & Gaucioc v 4O /
i .
; . F7.
‘| e Crnfra)r €L Lrrect ? \
5! ‘ -
d .
5 f
5. : Dra. MAR} . QUEVEDO .
s SECRYA VR0 LETRADO e -
] FOMISION BACIUNAL DE DEFENSA
NF LA GOMPETENGEA
&
4
*
7
;
:
f L4
'hi 9
i i
2
i




