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VISTO el Expediente N° $S01:0096469/20C8 del Registro dei-MINISTERIO DE

ECONOMIA Y PRODUCCION, y

CONSIDERANDO:

Que el Articulo 58 de la Ley N° 25.156 faculta a la Autoridad de Aplicacién de la
Ley N° 22.262 a intervenir en las causas que se inicien durante la vigencia de la primera de
las normas legales citadas, subsistiendo sus funciones hasta que se constituya y se ponga
en funcionamiento el TRIBUNAL NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA en el
ambito dél MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION.

Que, en consecuencia, las operaciones de concentracion econémica en las que
intervengan empresas cuya envergadura determine que deban realizar la notificacion
prevista en el Articulo 8° de Ia; Ley N° 25.156, procede su presentacion y tramitacion por los

obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo

desconcentrado en la Orbita de la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR del

MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, en virtud de lo dispuesto y por la
integracion armonica de los Articulos 6° a 16 y 58 de dicha ley.

Que el expediente citado en el Visto, se inicio como consecuencia de la consulta
efectuada por las firmas NATIONAL OILWELL VARCO, INC. y GRANT PRIDECO, INC.

Que con fecha 17 de marzo de 2008, ias empresas hencionadés presentaron su
consulta haciendo saber que I’./a operacion traida a consulta consiste en una fusion conforme
a la cual la firma NAT?NI/AL OILWELL VARCO, INC. adquiere todas las acciones en
circulacién de Ia/empr sa GRANT PRIDECO, INC. que seran pagadas Ien efectivo y con

CER( CO 'A/CU TRO MIL CUATROCIENTOS NOVENTA Y OCHO POR CIENTO
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(0,4498 %) acciones de la firma NATIONAL CILWELL VARCO, INC. por cada accion de la
empresa GRANT PRIDECQO, INC.

Que al completarse la transaccioén se prevé que los actuales accionistas de la
firma NATIONAL OILWELL VARCO, INC. poseeran aproximadamente el OCHENTA Y SEIS
POR CIENTO (86 %) de la ¢ompaﬁia fusionada y los actuales accionistas de la empresa
GRANT PRIDECO, INC. poseeran aproximadamente el CATORCE POR CIENTO (14 %).

Que, en los términos enunciados, los presentantes consultan si la operacion
mencionada importa una operacién de concentracion econémica de obligatoria notificacion
conforme lo establecen los Articulos 6° y 8° de la Ley N° 25.156.

Que la COMISION NACI\ONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA ha emitido
su dictamen y aconseja al sefior Secretario disponer que la operacién precedentemente
descripta se encuentra exen-ia-de la obligacién de notificacion establecida en el Articulo 8°
de la Ley N° 25.156.

Que el 'suscripto comparte los términos del dictamen emitido bor la COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, al cuai cabe remitirse en honor a la
brevedad, y cuya copia autenticada se incluye c;.omo Anexo que con ;SIETE (7) hojas
autenticadas forma parte integrante de la presente resolucién.

Que el infrascripto 'resulta competente para el dictado del presente acto en virtud
de lo establecido en el Articulo 2° de la Resolucién N° 26 de fecha 12 de julio de 2006 de la

ex - SECRETARIA DE COORDINACION TECNICA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y
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Por ellio,
EL SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR

RESUELVE:
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ARTICULO 1°.- Exceptuase de la notificacion prevista por el Articulo 8° de la Ley N° 25.156
la operacién traida a consulta por las firmas NATIONAL OILWELL VARCQO, INC. y GRANT
PRIDECO, INC, -

ARTICULO 2°.- Hacese saber a las consultantes que la presente opinidn ;¢onsuftiva ha sido
emitida valorando como sustento factico la descripeidn realizad? en los escritos obranies en
el expediente de referencia, por lo que si los hechos relatados fueran fa1é_;os 0 incompletos,
. ellos tornarian inaplicables los conceptos vertidos en la presente resolucion.

% ARTICULO 3°- Considérase parte integrante de la presente resolucion, al dictamen emitido
por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo
desconcentrado en la orbita de la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR del

MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, de fecha 24 de junio de 2008, que en

SIETE (7) hojas autenticadas se agrega, omo Anexo a la presente medida.

i
e y archivese.
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Expediente 501:0096469/2008 (OPI N° 157) JP/EA-VB
Opinién Consultiva N° 674
' BUENOS AIRES, Z 4 JUN 2008

SENOR SECRETARIO:

Elevo a su consideracion el presente dictamen referido a las actuaciones que tramitan
bajo expediente S01: 0096469/2008, caratulado NATIONAL OILWELL VARCO, INC. Y
GRANT PRIDECO INC S/ CONSULTA INTERPRETACION LEY 25!156 (OPL. N°
157)", del Registro del Ministerio de Economia y Produccién, e iniciadas en virtud de la
consulta promovida en I6s términos del articulo 8° del Decreto PEN N°® 89/2001,
reglamentario de la Ley N° 25.156 por parte de las firmas NATIONAL OILWELL
VARCO, INC. y GRANT PRIDECO, INC -

I. SUJETOS INTERVINIENTES Y SU ACTIVIDAD

1. NATIONAL OILWELL VARCO, INC. {en adelante “NATIONAL"), es una sociedad
constituida» en el Estado de Delaware, Estados Unidos, que se dedica a la
produccion mundial de equipos y componentes utilizados en la perforacion de
petrGleo y gas, para las operaciones de produccion, servicios petroleros y servicios
de integracion de la cadena de suministro. !

2. NATIONAL controla en fa Argentina de forma indirecta a las siguien{es empresas;
i) BLAKC MAX ARGENTINA S.A,, sociedad argentina, cuya actividad principal es
relativa a la perforacion petrolera y comercializacion de petroiec y otros bienes de la
industria quimica y actividades relacionadas. Es una compania que no realiza
operaciones ni actividades y no registra ingresos respecto del afio 2007; i) BRANT
COMPANY DE ARGENTINA S.A. es una sociedad argentina, que no realiza
operaciones ni actividades y no registré ingreso respecto del afic 2007, cuya
actividad principal es la comercr.a\mauon de maquinas, equipos y servicios para la
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actividad petrolera; iii) TUBOSCOPE VETCO DE ARGENTINA S.A. es una
sociedad argentina, cuya aclividad principal es la prestacion de servicios de
inspeccion de tubulares para gas vy ﬁetfé!eo iv) MONOFLO NOV S.ALC. (ex
MOINEAUS 3.A.1.C.), es una sociedad argentlna que tiene como actividad principal
la fabricacién de bombas a tornillo. '

GRANT PRIDECO, INC. (en adelante “PRIDECQ"), es una socie(i‘i;ad constituida
en el Estado de Delaware, Estados Unidos, dedicada a la fabricacion 'gde tuberias de
perforacion, brocas y conexiones de ingenieria de alto rendimiento y productos y
servicios tubulares premium, la firma se encuentra organizada en tres segmentos
comerciales : (i) Productos y servicios de perforacion; (i) ReedHycalog; vy (iii)

Tecnologia y servicios tubulares.

PRIDECO tiene presencia fisica :en la Argentina a través de una sucursal
denominada REEDHYCALOG ARGENTINA LLC, SUCURSAL ARGENTINA {en
adelante "REEDHYCALOG”"), que tiene por actividad principal la comercializacion

de equipos vinculados a la industria petrolera, gasifera y minera.

REEDHYCALOG es una sucursal de REEDHYCALOG ARGENTINA LLC, una
subsidiaria de PRIDECO, constituida en el estado de Delaware, Estados Unidos.

Il. LA OPERACION SUJETA A CONSULTA

La opéracic’)n consisten una fusion conforme al cual NATIONAL adquirira todas las
acciones en circulacion de PRIDECO que seran pagadas en efectivo y con 0,4498
acciones de NATIONAL por cada accion de PRIDECO.

Al completarse la transaccion se prevé que los acluales accionistas de NATIONAL
poseeran aproximadamente el 86% de la compafia fusionada y los actuales

accionistas de PRIDECO poseeran aproximadamente el 14%.

NI. PLANTEO DE EXCEPCION
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8. Las partes consultantes argumentaron gue aungue se: alcanza el limite de los
$200.000.000, la transaccion cumpliria con los requisitos de la excepcion previsla
en el articulo 10, inciso &) de la Ley N° 25.156.

9. En tai sentido, las partes consultantes manifestaron gue no se ha estipulado un
precio especifico para la parte argentina de la transaccién. Asimismo, el valor total
de los activos de PRIDECO situados en la Argentina, representados Unicamente
por la empresa REEDHYCALOQG, seria muy inferior a $20.C00.000.

10. Asimismo, estimaron: los consultantes que el valor de transaccion de
REEDHYCALOG para él afio de 2007 seria por la suma de $13.721.400 (pesos

argentinos).

11. Consecuentemente, con respe.ctq a la Argentina, manifestaron las partes
consultantes que no existe~un mercado importante en el que cada empresa
consultante pueda ser considerada com?: participe en concentraciones econoémicas
en los ultimos tres afos.:

IV. EL PROCEDIMIENTO

12. El dia 17 de marzo de 2008, se presentaron ante esta Comision Nacional los
apoderados de NATIONAL y PRIDECO, a fin de requerir la presente opinion

consultiva.

13. Eldia 18 de marzo de 2008, se presentd ante esta Comisién Nacional NATIONAL

y PRIDECO, a fin de completar la presentacion efectuada anteriormente.

14. Con fecha 1 de abril de 2008, esta Comision Nacional de Defensa de la
Competencia requiri6 a los consultantes que deberan dar estricto cumplimiento a la
Resolucion SDCyC N°40/2001 (B.Q. 22.02/01), debiendo acompanar el documento
donde se instrumentd la operacion objeto de la Opinidn Consultiva, haciendo saber

, que hasta tanto no aportaran la documentacion solicitada no empezaria a correr el

. ‘:\r’ plazo estipufado en et articulo 8° del Decreto 89/2001.

15. El dia 4 de abril de 2008 las parles consultantes presentaron la informacion

solicitada con fecha 1 de abril de 2008 por esta Comisidn Nacional.
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16. Con fecha 7 de abril de 2008, esta Comisién Nacional, atento a que la
documentacion presentada se encontraba en idioma distinto al espafnol, en
cumplimiento de la Resolucion SDCyC N° 40/2001, requirio a las firma consultantes
que acompanien la correspondiente traduccion pubtica de la misma, haciendo saber
que hasta tanto no aportaran la documentacién solicitada no empezé\ria a carrer el

plazo estipulado en el articulo 8° del Decreto 89/2001.

17. El dia 23 de abrii de 2008 las partes consultantes cumplieron con el requenmiento

efectuado por esta Comisién Nacional, descripto up supra.

18. Con fecha 28 de abril de 2008, esta Comision Nacional solicitd a ios consultantes
que presentaran los balances correspt;ndientes todas las empresas que los
consultantes poseen en la Argentina, haciendo saber que hasta tanto no aportaran
la documentacidn solicitada no empezaria a correr el plazo estipulado en el articulo
8° del Decreto 89/2001.

19. Con fecha 6 de mayo de 2008 los consultantes efectuaron una presentacion
acompafando informacion, y solicitando una prorroga de cinco dias a los efectos de

poder informar lo solicitado respecto de una de las empresas de los consultantes.

20. El dia 8 de mayo de 2008, esta Comision Nacional concedio la prérroga solicitada
por el termino de cinco dias habiles, contados a partir de la fecha de notificacion de

la Cédula de Notificacién respectiva,

21. El dia 16 de mayo de 2008, los consultantes acompafaron informacion solicitada
con fecha 28 de abril de 2008 por esta Comision Nacional, e informaron que los
originales de los estados contables de la empresa NATIONAL serian acompafnados

a la brevedad.

22. Con fecha 23 de mayo de 2008, esta Comisiéon Nacicnal informé a lo solicitantes
que hasta tanto no se acompaiie la documentacién mencionada en la presentacion
a de fecha 16 de mayo de 2008 no comenzarian a correr los plazos establemdos en
el articulo 8° del Decreto N° §9/2001.

23. El dia 27 de mayo de 2008 las partes consultantes efectuaron una presentacion

acompafnando documentacion requerida previamente por esta Comisipn Nacional.
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24. Con fecha 06 de junio de 2008 esta Comision Nacional requirid a las partes
consultantes que brinden mas informacién, la cual se procedid a detallar,
haciéndose saber que hasta tanto no se cumpliera con el mencionado
requerimiento no comenzaria a correr los plazes establecidos en el articulo 8° del
Decreto N° 89/2001.

25. Finalmente, el dia 13 de junio de 2008 las partes consultantes efectuaron una
presentacion cumpliendo con el requerimiento efectuado por esta Comision

Nacional mencionado ut supra, pasandose las actuaciones a despacho.

V. ANALISIS DE LA CUESTION PLANTEADA

26. Habiendo descrito, en los apartados anteriores, las principales caracteristicas de
la operacion traida a consulta, corresponde en esta instancia expedirse sobre la

misma.

27. El articulo 10° de la Ley N° 25.158 establece que: “Se encuentran exentas de la
notificacion obligatoria prevista en el articulo anterior las siguientes operaciones....
e) Las operaciones de concentracidn econémica previstas en el é_'rﬁculo 6° que
requieren notificacion de acuerdo a lo previsto en el articulo 8°, cuané‘o el monto de
la operacion y el valor de los activos situados en la Reptblica Ardenﬁna que se
absorban, adquieran, transfieran o se controlen no superen, cadaluno de ellos,
respectivamente, los VEINTE MILLONES DE PESOS ($ 20.000.000), salvo que en
el plazo de doce meses anteriores se hubieran efectuado operaciones que en
conjunto superen dicho importe, o el de SESENTA MILLONES DE PESOS (%
60.000.000} en los difimos freinta y seis meses, siempre que en ambos casos se

frate del mismo mercado”.

28. Conforme con lo expresado por esta Comisién Nacional' en repetidas
oportunidades, para determinar la procedencia de la excepcion prevista en el
articuio 10°, inciso e), de la Ley N° 25,156, es preciso determinar el valor de la
operacién y el valor de los actives situados en la Argentina que se absorben,

adquieren, transfieren o controlen.

! Ver, entre otras, las Opiniones Consultivas N° 163, 159, 156, 122, 121.
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29. Adicionalmente, es necesario para que opere la excepcién antedicha que en el

plazo de doce meses anteriores a la operacién a notificar no se hubieran efectuado
otras operaciones gue en su conjunto superen los $20.000.000, o el de $60.000.000
en los Gltimos treinta y seis meses, siempre en ambos casos dentro del mismo

mercado en cuestion.

30. Para el coso analizado, de acuerdo al Gltimo Balance auditada de la firma
REEDHYCALOG, presentado por las partes consultantes a fs. 562/5:’83 surge que
para el periodo 2006-2007, el valor de los activos de dicha soczedad asciende a
C $7.982.345, )

31. Por otra parte, respecto al monto de la operacion si bien éste Ultime no ha sido
establecido para la Republica Argentina, de acuerdo a las estimaciones
presentadas. por los consultantes a fs. 5, el valor de transaccion de
REEDHYCALQG durante el afic 2007 fl..ie de $13.721.400. |

32. En razon de ello, mas alld de que existe una variedad de metodologias para
realizar la valuacion de una empresa, teniendo en cuenta los datos que surgen del
balance presentado en estas actuaciones y de las demas constancias de autos, no
corresponde  estimar un valor de la operacién en Argentina superior a los
$20.000.0007.

33. Finalmente, habiendo las partes consultantes manifestade que no han participado

{; de ninguna concentracion econdmica en los dltimos tres afos, no surgiendo de las
actuaciones informacién en sentido contrario, y no teniendo esta Comisiéon Nacional

hasta el momento datos que menoscaben dicha manifestacion, corresponde tener

pcr cumplido el Gltimo requisito que establece el articulo 10°, inciso €), de la Ley N°

25.156.

VI. CONCLUSION

"/ ;

(",r’ 34. En base a las consideraciones expuestas en los parrafos precedentes, esta
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A Comision Nacional de Defensa de la Competencia aconsejé al SEN'OR
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Heoretaria do Comencio Sontorion

PRODUCCION disponer que la operacion traida a consulta, se encuentra exenta de
la obligacion de notificacidn establecida en el articulo 8° de la Ley N° 25,156, en
virtud de que tanto el valor de los activos como el monto de la operacion se
encuentran alcanzados por la excepcion dispuesta en el articulo 10°, inciso e) de la
mencionada norma.

,/f 35. Asimismo, hacer saber a los consultantes que la presente opinion consultiva ha

sido emitida valorando como sustento factico la documentacion e informacion
presentada per las partes por lo que si los hechos relatados o la documentacion
aportada fueran falsos o incompletos, ellc tornaria inaplicables los conceptos aqui

vertidos.
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